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AVISO AO MERCADO

Nos termos do disposto na Instrucdo n° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instru¢do CVM 358"), e no artigo 53 da Instrucao n° 400, de 29 de dezembro de 2003, ambas da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM* e “Instrugdo CVM 400, respectivamente), os acionistas identificados no item 14 abaixo (“Acionistas Vendedores”), o BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”), o BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS S.A. (“BofA Merrill Lynch”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander”) e BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. (“Credit Suisse”
e, em conjunto com o Coordenador Lider, o BofA Merrill Lynch e o Santander, os “Coordenadores da Oferta”), comunicam que foi requerido, em 9 de novembro de 2009, por meio do procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicao de valores mobilidrios (“Procedimento Simplificado”) instituido pela Instrucdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instru¢do CVM 471”) e do convénio para adocdo do Procedimento Simplificado firmado entre a CVM e a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), o registro da distribuicdo publica
secundaria de, inicialmente, 29.000.000 (vinte e nove milhées) de certificados de depésito de acoes, livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames, representativos cada um de 1 (uma) acao ordinaria e 6 (seis) acoes preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissdo da ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPAGOES S.A. (“Units” e “Companhia”) e de titularidade dos Acionistas Vendedores (a “Oferta”).

A OFERTA o qual leva em conta suas relacdes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial o referido cancelamento. As Corretoras Consorciadas somente atenderdo aos Pedidos de Reserva nao ¢ indicativo de precos que prevalecerdo no mercado apés a Oferta. Os investimentos 11. INSTITUICAO FINANCEIRA RESPONSAVEL PELA ESCRITURACAO DAS AGOES BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
A Oferta compreendera a distribuicdo publica de Units no Brasil, em mercado de balc&o ou estratégica dos Coordenadores da Oferta, da Companhia e dos Acionistas Vendedores, feitos por Investidores Nao Qualificados titulares de conta-corrente bancéaria ou de conta realizados em decorréncia dos contratos de total return swap nao serdo considerados A instituicao financeira contratada para a prestagao dos servicos de escrituracdo das acoes Rua Hungria, n° 1.400, 7° andar, 01455-000, S&o Paulo - SP - Brasil
nao-organizado, em conformidade com a Instrucdo CVM 400, e serd coordenada pelos observado que os Coordenadores da Oferta deverdo assegurar (i) a adequacao do de investimento nelas aberta ou mantida pelo respectivo investidor. Os Investidores investimentos por Pessoas Vinculadas para fins da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta, ordinérias e acoes preferenciais de emissdo da Companhia é o Ita Unibanco S.A. At.: Sr. Glenn Mallet - Tel.: (11) 3012-7232 - Fax: (11) 3012-7393
Coordenadores da Oferta, com a participacdo de determinadas corretoras consorciadas, investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como (ii) o tratamento justo N&o Qualificados interessados na realizacao do Pedido de Reserva deverao ler cuidadosamente e/ou suas afiliadas no Brasil e no exterior, poderé&o celebrar, no exterior, a pedido de seus clientes, www.santandercorretora.com.br
conforme indicadas no item 15 abaixo (“Corretoras Consorciadas” e, em conjunto com e equitativo aos investidores; e (iii) que as Instituicdes Participantes da Oferta recebam 0s termos e condicdes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como as informacdes operacdes com derivativos, tendo as Units como ativo de referéncia, de acordo com as quais B ’ B B
os Coordenadores da Oferta, “InstituicGes Participantes da Oferta”), incluindo esforcos previamente exemplar do Prospecto Preliminar para leitura obrigatoria, de modo que suas constantes do Prospecto Preliminar. A revogacdo, suspensao ou qualquer modificagao se comprometfsréo a pagar a seus clientes a taxa de retorno das Units, contra o receb.im.ento 12. INSTITUICAO FINANCEIRA RESPONSAVEL PELA EMISSAO E ESCRITURACAO DAS UNITS BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
de colocacao das Units no exterior, para investidores institucionais qualificados, residentes eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto ao Coordenador Lider. na Oferta sera imediatamente divulgada por meio dos jornais Diario Oficial do Estado de Sao Paulo de taxas de juros fixas ou flutuantes (operacoes de total return fwap). As Instituicoes A instituicdo financeira contratada para a prestacao de servicos de: (i) custodia das acoes Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 12°, 13°, 14° andares (parte), 01451-000, Sao Paulo - SP
e domiciliados nos Estados Unidos da América, definidos em conformidade com o disposto 4.1 Oferta de Varejo: A Oferta de Varejo seré realizada junto a investidores pessoas fisicas e e “Valor Econdmico”, veiculos também usados para divulgacédo deste Aviso ao Mercado Participantes da Oferta, e/ou suas afiliadas no Brasil e no exterior, poderdo adquirir Units como ordinérias e acoes preferenciais de emissdo da Companhia subjacentes as Units; (iii) emissao At.: Sr. Denis Jungerman - Tel.: (11) 3841-6800 - Fax: (11) 3841-6921
na Regra 144A (“Regra 144A") do Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América, juridicas e clubes de investimento (registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da e do Andncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400 forma de protecao (hedge) para essas operagdes. Tais operacoes poderdo influenciar a demanda das Units; e (iv) escrituracdo das Units, é o Itati Unibanco S.A. . P
» . . . ) o . J 9 . WA s e - . das Unit tud d da artificial durante a Ofert https://br.credit-suisse.com/
tal como alterado (“Securities Act”), e para investidores nos demais paises (exceto Estados Unidos regulamentacdo em vigor), residentes e domiciliados no Brasil, que nao sejam considerados (“Anuncio de Retificagdo”). Em caso de modificacao da Oferta, as Corretoras Consorciadas € 0 preco das Units, sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oterta.
da América e Brasil), com base no Regulamento S (“Regulamento S”) editado ao amparo Investidores Qualificados (conforme definido no item 4.2 abaixo), que decidirem participar da deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, .
do Securities Act (“Investidores Estrangeiros”), que invistam no Brasil em conformidade Oferta de Varejo, por meio da efetivacio de Pedidos de Reserva, no Periodo de Reserva, de que o Investidor Ndo Qualificado est4 ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem - 13. CRONOGRAMA DA OFERTA Corretoras Consorciadas ) o . o
com os mecanismos de investimento da Resolucao do Conselho Monetério Nacional n® 2.689, destinados a aquisicio de Units no ambito da Oferta, nas condicoes descritas neste item 4.1 conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor Nao Qualificado ja tenha aderido 8. ESEA](BA'LﬁAQﬁ? h ) cdio da Merril Lynch SA de Titul vl Segue abaixo um cronograma das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir Nas dependencias das Corretoras Consorciadas credenciadas junto & Central Depositaria para
de 26 de janeiro de 2000 e alteracdes posteriores (“Resolugdo n° 2.689"), da Instrucio ("Investidores N&o Qualificados”). O montante de, no minimo, 10% (dez por cento) e, a Oferta, cada Corretora Consorciada deverd comunicar diretamente o Investidor Nao l(\)/l bql" Mern g ynch, por lniterme 10 da errcli ynch Zd Cgrretorabllle _|tu§s e aodres da publicacdo deste Aviso ao Mercado: participar da Oferta. Informagdes adicionais sobre as Corretoras Consorciadas poderéo ser obtidas
CVM n® 325, de 27 de janeiro de 2000 e alteracoes posteriores (“Instrugdo CVM 325"), no maximo, 15% (quinze por cento), da totalidade das Units objeto da Oferta, sem considerar Qualificado que tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal Corretora Consorciada a Uo't fiaros, po gra, ta’ sgg ax; gs;vg, crlterlc;, éon ;Z'; att'v'da esbl.e esta (;lzzz;ag o %reglol a5 na pagina da rede mundial de computadores da Central Depositaria (www.cblc.com.br).
e da Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei n°® 4.131), esforcos 0 exercicio da Opcao de Lote Suplementar, sera destinado prioritariamente & colocacao junto respeito da modificacdo efetuada e, caso o Investidor Nao Qualificado nao informe por A?Iasti\r;igazzasZZe gsfaﬁiliza égncinsilsatisrécgr;naw gser: gg ?:Ie io?# riacaeg?/gndz err;lugcc)ll(s)a (?e Tllﬂi(t)ﬁ Ordem dos ] 0 Prospecto Preliminar estara disponivel nos seguintes enderecos e websites:
estes que serao realizados pelo Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (“Merrill a Investidores Nao Qualificados na Oferta de Varejo, nas condictes a seguir: (a) os Investidores escrito a Corretora Consorciada de sua desisténcia do Pedido de Reserva no prazo de f N S rdo em operacao de comp A Eventos  Eventos Datas previstas(!) X ) . R . ) .

I . s Yo P i or ) fe € g GO& - \d) 05 h e S - ificaca . id | da Companhia e seréo regidas pelas disposicoes legais aplicaveis e pelo Instrumento Particular de 1. Protocolo na ANBIMA do Pedido de Analise Prévia (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro,
Lynch”), pelo Itau USA Securities Inc. (“Itall Securities”), pelo Santander Investment Nao Qualificados interessados poderao realizar reservas de Units junto a uma Unica Corretora 5 (cinco) dias Uteis da publicacdo do Anuncio de Retificacao, sera presumido que ta Contrato de Prestacio de Servicos de Estabilizacio de Preco de Units da Anhanquera Educacional . ; . o o 30040 ;
Securities Inc. (“Santander Securities”) e pelo Credit Suisse Securities (USA) LLC (“Credit Consorciada, nos enderecos indicados no item 15 abaixo, mediante o preenchimento Investidor Nao Qualificado manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor devera Particinacoes A (%Contrato Eie Estabiliza ~i,,) o ua(I;seré aorovado reviagmente ola CUM da Oferta 09/11/2009 no Estado do Rio de Janeiro, e na RHa Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4 andares,'na Cidade
Suisse Securities” e, em conjunto com ltat Securities, Merrill Lynch e Santander Securities, de formulario especifico celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo pag i . o §a0’), 0 9 provaco p 1€ pex . 2. Publicacdo do Fato Relevante Comunicando o de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo (www.cvm.gov.br - neste website acessar
" ~ . o ; - - pec : . N 9 ' Pelo disp! - ! - o nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400 e do item Il da Deliberacao CVM ! ! A Répido - Ofert Analise - Acdes - Anh Ed ional Participacoes S.A.");

Agentes de Colocacdo Internacional”). Nos termos dlo artigo 24 da Instrucao 0CVM 400, nos itens (b), (h), (i) e () abaixo (“Pedido de Reserva®), no periodo compreendido entre Pedido de Reserva. Em qualquer thotese, a revogacao e o cancelamento tornam |nef|c§zes n° 476, de 25 de janeiro de 2005, antes da publicacio do Antncio de Inico. O Contrato Pedido de Registro da Oferta 09/11/2009 cesso Rapido - Ofertas em Andlise - Acdes - Anhanguera Educacional Participacdes S.A.");
a quantidade total de Units inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 15% (quinze 30 de novembro de 2009 e 7 de dezembro de 2009, inclusive (“Periodo de Reserva”), a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos de Estabilizagdo estara disponivel para consulta e obtencao de copias junto ao BofA Merrill Lynch 3. Disponibilizacao da 17 Minuta do Prospecto Preliminar (ii) BM&FBOVESPA, situada na Rua XV de Novembro, n° 275, na Cidade de Sao Paulo,
por cento), ou seja, em até 4.350.000 (quatro milhoes, trezentas e cinquenta mil) Units observado o valor minimo de investimento de R$3.000,00 (trés mil reais) e o valor maximo integraimente aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as Units, e a CVM, nos enderecos indicados no item 15 “Informacoes Adicionais” abaixo. da Oferta nas Paginas da Rede Mundial de no Estado de Sao Paulo (www.bovespa.com.br/Principal.asp - neste website acessar -
de‘mgle_)r!dade dos Aaomstai Vendedores, nas rrlesmas condK_;oes_e no mesmo prego das de investimento de R$300.000,00. (trezgntos nl']|.| reais) ("Valores M'n'm? e Maximo no prazo _de 3 (tres)_d|as ute!s. da data de .d|vulgagao qa revogacdo, sem qualquer Computadores da CVM e da Companhia 09/11/2009 “Empresas” - “Para Investidores” - “Empresas Listadas”, depois digitar *Anhanguera”,
Units inicialmente ofertadas (“Lote Suplementar”), conforme opcao a ser outorgada pelos do Pedido de Reserva”) por Investidor Nao Qualificado; (b) cada Investidor Nao Qualificado remuneracao ou correcdo monetaria, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400. — - - ) > ; o P °

ioni ; 4 : P ; h ’ Y . . . o i ) ) . o = 4. Publicacao do Aviso ao Mercado (sem o Logotipo posteriormente acessar “Anhanguera Educacional Participagdes S.A.” - “Informacdes
Acionistas Vendedores ao BofA Merrill Lynch, a qual sera destinada a atender um eventual poderd estipular, no respectivo Pedido de Reserva, o preco méaximo por Unit como condicdo 4.2 Oferta Institucional - A Oferta Institucional sera realizada junto a pessoas fisicas, juridicas 9. DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS UNITS das Corretoras C. iadas) 25/11/2009 Rel " p de Distribuicao Pablica” - “P de Distribuicao” - P
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opgao de Lote de eficacia do seu Pedido de Reserva, nos termos do paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucao e clubes de investimento cujas ordens individuais ou globais de investimento excedam o limite As Units garantem aos seus titulares todos os direitos assegurados aos titulares de as Lorretoras f-onsorcladas — elevantes - "Prospecto de Distribuicao Publica” - ) rospecto © I,,Sm uicao” - rospecto
Suplementar). O BofA Merrill Lynch tera o direito exclusivo, a partir da data de assinatura CVM 400. Caso o Investidor Nao Qualificado opte por estipular um preco maximo por Unit de aplicacao de R$300.000,00 (trezentos mil reais), fundos de investimentos, fundos de penso, acoes ordinarias e acoes preferenciais de emissao da Companhia, nos termos previstos no 5 Disponibilizacao do Prospecto Preliminar 25/11/2009 Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo Secundaria de Units” - "Download");
do Contrato de Distribuicdo € por um P?UOdO de até 30 (tr!nta_) dias CO,n:tadOSy inclusive, no Pedido de Reserva e o Preco por Unit (conforme definido no item 7 abaixo) seja fixado entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas Estatuto Social da Companhia, na Lei das Sociedades por Acdes e no Regulamento Nivel 2. 6 Inicio do Procedimento de Bookbuilding 25/11/2009 (iii) Companhia, com sede na Alameda Maria Tereza, n° 2.000, sala 6, Dois Corregos,
da data ge publ|ca<_;?o do anuncio dde inicio da Oferta (“Andncio de Inicio”), de ?xercer em valor superior ao preco maximo por Unit estipulado pelo investidor, o Pedido de Reserva a funcionar pelo Banco Central, condominios destinados & aplicacio em carteira de titulos As acGes ordinarias conferem aos seus titulares os seguintes direitos: (a) direito de voto nas 7. Inicio das Apresentacées de Roadshow 25/11/2009 na Cidade de Valinhos, no Estado de S0 Paulo (www.mzweb.com.br/anhanguera/web/
a Opgao de Lote Suplementar, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apos notificacdo serd automaticamente cancelado pela respectiva Corretora Consorciada; (c) ap6s a concessao e valores mobilirios registrados na CVM efou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades assembléias gerais da Companhia, sendo que cada acdo ordinaria corresponde a um voto; —— - . ' P

] . - ) . ' , S . ; ‘o ' : - . . ! Anh P 2 1 .pdf);
aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisao de sobrealocacao das Units no do registro da Oferta pela CVM, a quantidade de Units adquiridas e o respectivo valor de previdencia compler?\entar e de capitalizaczo e Investidores Estrar?geiros que invistam (b) direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, nao inferior a 1% 8 (Rceo;zrt]ﬂ;llizga;idg ﬁq\a”ssz2ﬁe'§[/(|)erracsag(;nsorciadas) 30/11/2009 arquivos/Anhanguera_Prospecto_Units_20090911_port.pdf);
momento em que for fixado o Preco por Unit (conforme definido no item 7 abaixo) tenha do investimento dos Investidores N&o Qualificados serdo informados a cada um deles, no Brasil, em conformidade com os mecanismos de investimento da Resolucao n° 2.689, do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades — 9 - P (iv) Coordenador Lider, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 4° andar,
sido tomada em comum acordo entre o BofA Merrill Lynch e os demais Coordenadores da até as 12:00 horas do dia seguinte a data de publicacdo do Antincio de Inicio, pela Corretora da Instrucao CVM 325 e da Lei n° 4.131 (“Investidores Qualificados”). Apos o atendimento por Acdes; (c) no caso de liquidacdo da Companhia, direito ao recebimento dos pagamentos 9. Inicio do Periodo de Reserva 30/11/2009 na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sao Paulo (www.itaubba.com.br/portugues/
Oferta. A Oferta sera registrada no Brasil junto a CVM, em conformidade com os procedimentos Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem dos Pedidos de Reserva. em conformidade com o Item 4.1. as Units serao destinadas relativos ao remanescente do seu capital social, na proporcao da sua participacao no capital 10. Encerramento do Periodo de Reserva 07/12/2009 atividades/prospectos.asp - neste website acessar “Oferta Follow-On da Anhanguera
previstos na Instrucao CVM 400. Nao serd realizado nenhum registro da Oferta ou das Units enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, N 20 miihlies | ! : g L R, . social da Companhia, observada a prioridade no reembolso de capital das acdes preferenciais; P ; ACE _ Finart)-
na Securities and Exchange Commission (*SEC”) ou em qualquer agéncia ou érgao regulador telef ; dénci d to limitad lor do Pedido de R 3 colocacdo publica junto aos Investidores Qualficados, por meio das Instituicdes Particpantes (d) direito de preferéncia na subscricdo de novas acdes emitidas pela Companhia, conforme . Encerramento das Apresentagoes de Roadshow 08/12/2009 Educacional Participactes 5.A. - Prospecto Preliminar”); e

uri X 155l u uaiqu la ou u por telefone ou correspondencia, sendo o0 pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva da Oferta, ndo sendo admitidas para Investidores Qualificados reservas antecipadas ‘ - _ > C ) , CONTon i ildi ’ . - I
do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no Brasil, junto a CVM. As Units nao e ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item (g) abaixo; (d) cada Investidor Nao e inexistindo valores minimos ou mFé)ximos de investimgnto e assumindo cada InveZtidor conferido pela Lei das Sociedades por Acbes; (e) direito de alienar as acées ordinarias, 12. E.ncer_ramento do Procedllmento de Bookbuilding 08/12/2009 (v) BOFA MERRILL LYNCH, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 18° andar,
poderao ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas Qualificado devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (c) acima junto & Corretora Qualificado a obrigacio de verificar se esta cumprindo os requisitos acima para participar da nas mesmas condicoes asseguradas ao acionista controlador, no caso de alienacao, direta ou 13. F|xagao do Preco por Unit B 08/12/2009 na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sao Paulo (www.merrilllynch-brasil.com.br/
U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto de acordo com isencoes Consorciada onde houver efetuado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente Oferta Institucional. Caso o numero de Units objeto de ordens recebidas de Investidores indireta, a t|tq|o oneroso d9 controle‘da Companhia, tanto por rne|o‘de uma Unica ope_ragéo, 14. Assinatura do Contratq de Distribuicao e de neste website acessar “Anhanguera Educacional”);
de registro nos termos do Securities Act. As Units objeto da Oferta serdo colocadas pelas disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidacao (conforme definida no item 5 abaixo). Qualificados durante o Procedimento de Bookbuilding exceda o total de Units remanescentes como por meio de operagdes sucessivas (tag along); (f) direito de alienar as acdes ordinarias outros Contratos Relacionados & Oferta 08/12/2009 (vi) SANTANDER, com escritorio na Rua Hungria, n® 1.400, 7° andar, na Cidade de Sao Paulo
Instituigoes Participantes da Oferta de forma nao solidaria, em regime de garantia firme Nao havendo pagamento pontual, a Instituicio Participante na qual tal reserva foi realizada apos o atendimento, nos termos e condicoes descritos acima, dos Pedidos de Reserva em oferta publica a ser realizada pelo acionista controlador, em caso de cancelamento 15. Inicio do Prazo de Exercicio da Opcéo de Lote Suplementar 08/12/2009 Estado de Sdo Paul (www.santander rretora.com.br/operacional/cliente.asp
de liquidacao a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta. As Units objeto da Oferta que ird garantir a liquidacdo por parte do Investidor Nao Qualificado, e o Pedido de Reserva dos Investidores Nao Qualificados, tero prioridade no atendimento de suas respectivas ordens do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das units no Nivel 2, 16 Registro da Oferta pela CVM 0971272009 stado de >ao Paulo -santandercorretora.com.br/operacional/cliente.asp
forem objeto de esforcos de colocagéo no exterior pelos Agentes de Colocacao Internacional realizado por tal Investidor Nao Qualificado serd automaticamente cancelado pela Corretora 0s Investidores Qualificados que'a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta pelo seu valor econdmico, apu_rad_o mediante laudo de avaliacao ela,borado por empresa - — 1 Pe - - neste website acessar “Ofertas Publicas - Anhanguera Educacional”); e
junto aos Investidores Estrangeiros serao integralmente colocadas no Brasil pelas Instituicoes Consorciada junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado; (e) ate as 16:00 horas melhor atendam ao objetivo desta Oferta de criar uma base diversificada de acionistas formada especializada e independente e indicada nos termos do Regulamento Nivel 2; e (g) direito a0 7. PUb icagdo do Andincio de Infcio 09/12/2009 (vii) CREDIT SUISSE, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 12°, 13°, 14° andares
Participantes da Oferta e obrigatoriamente adquiridas e liquidadas no Brasil, em moeda corrente da Data de Liquidacdo, a Central Depositaria BM&FBOVESPA (“Central Depositaria”), por Investidores Qualificados com diferentes critérios de avaliacio, ao longo do tempo recebimento de dividendos integrais e demais distribuicbes pertinentes as acoes ordinarias 18. Inicio da Oferta 09/12/2009 (parte), na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (http://br.credit-suisse.com/ ofertas
nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 em nome de cada Corretora Consorciada junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, obre as perspectivas da Companhia. seu setor de atuacio e a conjuntura macroecondmica que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da Data de Liquidacéo e todos 19. Disponibilizacao do Prospecto Definitivo 09/12/2009 - neste website, acessar “Anhanguera Educacional”)

I 5 i “Lei do Mercado dos Val Mobiliarios”). A realizacao da Of ; i 5 ifi v i 5 5 ¢ as perspective panhia, e a0 on A os demais beneficios conferidos aos titulares das acoes ordinarias pela Lei das Sociedades por — — - ’ 9 :
e alteracoes posteriores (“Lei do Mercado dos Valores Mobiliarios”). A realizacao da Oferta, entregara a cada Investidor N&o Qualificado, o nimero de Units correspondente a relacao entre brasileira e internacional. Os Investidores Qualificados deverao realizar a aquisicao e liquidacao N ! ; ! > p PO 20. Inicio da negociacao das Units da Oferta B o ) »
a venda das Units de titularidade do Fundo de Educacao para o Brasil - Fundo de Investimento o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preco por Unit das Units objeto da Oferta mediante o pagamento 3 vista, em moeda corrente nacional Acbes, pelo Regulamento Nivel 2 e pelo Estatuto Spcnal da Companhia. As acoes preferenciais na BM&FBOVESPA 10/12/2009 Nos termos da Instrucdo CVM 400, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider solicitaram
em Participacoes (“FEBR") e a concessao de poderes para o administrador do FEBR negociar (conforme definido no item 7 abaixo), ressalvada a possibilidade de desisténcia prevista no item no ato da aquisicao das Units. ' ' (cjonferem a?f Seus t]tulfares os seguintes d|re|té)s. (a) direito del éoto nas as;gmblmas gerais 21 Data de Liauidaca T2712/2000 a andlise do pedido de registro da Oferta junto a ANBIMA por meio do Procedimento
os termos e firmar os contratos da Oferta em nome do FEBR, foram aprovadas (h) abaixo, as possibilidades de cancelamento previstas nos itens (b) acima e (i) e (j) abaixo dg CRZmplzr%elé{tcr)eségt?\j?SeTngte;ea:d?nSt?entczijaanSétca)tUtr(éfSe?eGr?c'aIaé?gsagnéaeeanosﬁferr;gs- 5 Er?c:rraeméililo z%:agrazo S Eedo Simplificado, em 9 de novembro de 2009, estando a Oferta sujeita & andlise prévia pela
em Reunido do Comité de Investimento do FEBR realizada em 29 de outubro de 2009. e a possibilidade de rateio prevista no item (g) abaixo. Caso tal relacdo resulte em fracéo (b) dirgilio de receber dlx/idenldos om 3:Ior no mirﬁimopi ual ao; dividenc?os N osués e;léeé ' da Opcio de Lote Suplementar 07/01/2010 ANBIMA e a obtencdo do registro pela CVM. Este Aviso ao Mercado foi intencionalmente
Para mais informacdes acerca dos Acionistas Vendedores, ver item 14 abaixo. de Unit, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro . PRAZOS DA OFERTA U L no lgual pag < a Dpedo de Lote >uplementa blicad indicacao d iad deverd blicad di
h . X . ' . — — publicado sem a indicacdo das Corretoras Consorciadas e deverd ser republicado no dia
. L ) . L - ordinarias; (c) no caso de liquidacdo da Companhia, prioridade no reembolso do capital, 23 Data M de Liguid do Lote Supl 1 12/01/2010
de Units; (f) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva deDUmts realizados pelos Investidores O prazo para a distribuicao das Units objeto da Oferta tera inicio na data de publicacdo sem prémio; (d) direito de preferéncia na subscricio de novas acées emitidas pela - ala Vexima e quidacao Co ote cuplementar 30 de novembro de 2009, dia do inicio do Periodo de Reserva, com exclusivo objetivo
~ Néo Qualificados seja igual ou |nfer|pr ao montante de 10% (dez por cento)_ das Units objeto do Anuncio de Inicio e se encerrara na data de publicacdo do Anuncio de Encerramento Companhia, conforme conferido pela Lei das Sociedades por Acdes; (e) direito de alienar 24. Data Maxima de Publicacdo do Anuncio de Encerramento 13/01/2010 de apresentar uma relacdo completa das Corretoras Consorciadas participantes da Oferta,
INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA ctribuicao PUbli i . : inach P P por Ad
STITUICOES Cl S da Oferta, sem considerar o exercicio da Op¢do de Lote Suplementar, ndo havers rateio, de Distribuicdo Publica Secundaria de Units da Anhanguera Educacional Participacoes S.A 5 iai icH Joni 0] i 5 indicati 30 suiei 8 8 i 5 ; ; 5 icionai
: : e f f N - o . " " G e 9. X pad s as acoes preferenciais, nas mesmas condigoes asseguradas ao acionista controlador, no caso Todas as datas previstas sao meramente indicativas e estdao sujeitas a alteracoes, suspensoes a partir de quando poderédo ser obtidas informacdes adicionais sobre as Corretoras
Os Coordenadores da Oferta convidaram as Corretoras Consorciadas indicadas no item 15 abaixo sendo todos os Investidores Nao Qualificados integralmente atendidos em todas as suas ("Andncio de Encerramento”), limitado ao prazo maximo de até 6 (seis) meses, contados : S ot . ) > ~ e ) -
s - . . . . - o - . 1 07, pr: ¢ =565, conte de alienacéo, direta ou indireta, a titulo oneroso do controle da Companhia, tanto por meio ou prorrogacdes a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta. Consorciadas no website da Central Depositaria (www.cblc.com.br). Este Aviso ao Mercado
para participar da colocacéo das Units objeto da Oferta. reservas, e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao Qualificados serdo destinadas tir da data d bl do And de Inicio (“P de Distrib B . = - = : . o P
' > " ) o : a partir da data da publicacado do Anuncio de Inicio ("Prazo de Distribuicao™). de uma Unica operacdo, como por meio de operagdes sucessivas (tag along); (f) direito ’ P ~ . - = titui ferta d da de Unit Estados Unidos da América. N3 4 realizad
a Investidores Qualificados, nos termos descritos no item 4.2 abaixo; (g) caso a totalidade Os Coordenadores da Oferta terdo o prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contados a partir da de alienar as acoes preferenciais em oferta publica a ser realizada pelo acionista controlador, A Companhia e os Coordenadores da Oferta realizardo apresentagdes aos investidores o constitul ima oTer'a de venda de - niis nos siados nicos 4 America. Heo sera realzado
_ dos Pedidos de Reserva de Units realizados pelos demais Investidores Ndo Qualificados seja data de publicacdo do Anuncio de Inicio, para efetuar a colocacao de Units (“Periodo de em caso de caﬁmaﬁqenm do registro de corr)n anhia aberta ou de gancelamento de listagem (roadshow), no perfodo compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgéo regulador
REGIME DE DISTRIBUICAO superior a0 montante de 10% (dez por cento) das Units objeto da Oferta, sem considerar 2om quidacio fic : : ; ; - = €9 P s . 9 divulgado e a data em que for determinado o Preco por Unit. do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. As Units nao poderao ser
. - - - R - Colocagao”). A liquidacao fisica e financeira da Oferta est4 prevista para ser realizada das acoes preferenciais no Nivel 2, pelo seu valor econémico, apurado mediante laudo
Apts a ;glebragao do gontzlato .de,,coorden.agéo' Garantia Firme de LIqudagao ¢ Cp!ocagao o exercicio da Opcao de Lote Suplementar’ serd realizado o rateio de tais Units entre todos no ultimo dia do Periodo de Colocagéo ("Data de Liquidagéo“). A data de inicio da Oferta de avaliacao elaborado por empres’a especia“zada e independe’nte e indicada nos termos ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. persons,
de Certificados de Acoes (*Units”) de Emissao da Anhanguera Educacional Participacoes os demais Investidores Néo Qualificados. O ritério de rateio para os demais Investidores seré divulgada mediante a publicagdo do Andincio de Inicio, em conformidade com o previsto do Regulamento Nivel 2; e (g) direito ao recebimento de dividendos integrais e demais = conforme definido no Regulamento S, sem que haja o registro sob o Securities Act,
zé"B,\eArl&t;%oostsﬁEo;ita% g/;z:eﬁ:r\e}z,lofesC’c:/lrr;?caar:jfg.;ésoz é?ﬁrrgser}ig:;liF:gvgizi Nao Qualificados sera a divisdo igualitaria e sucessiva das Units destinadas aos demais no parégrafo unico do artigo 52 da Instrucdo CVM 400. O término da Oferta e seu resultado distribuicbes pertinentes as acoes preferenciais que vierem a ser declarados pela Companhia 14. INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA E OS ACIONISTAS VENDEDORES . ~ ou de acordo com uma isencdo de registro nos termos do Securities Act. O Prospecto Preliminar

b oA D ) ' ) h . Rt Investidores Nao Qualificados, entre todos os demais Investidores Nao Qualificados, limitada serao anunciados mediante a publicacio do Antincio de Encerramento, em conformidade a partir da Data de Liquidacdo e todos os demais beneficios conferidos aos titulares das acoes O objeto social da Companhia compreende (i) o desenvolvimento e/ou administracao contém informacGes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura
e “Contrato de Distribuicdo”, respectivamente), e apds a concessao do registro de distribuicdo ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até que se esgote a quantidade de Units : 3 i ; ; 5 ; d dades e/ de ed d I d f I o - . . ;

e it : 11, © 9P ) ; JISHrDHIGE 4 vidual ¢ \ que se esgote a g e com o artigo 29 da Instrucdo CVM 400. preferenciais pela Lei das Sociedades por Acdes, pelo Regulamento Nivel 2 e pelo Estatuto e atividades e/ou instituicoes nas areas de educagao de nivel superior, educagao profissional ossibilita uma analise detalhada dos termos e condicoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes
publica secundéria pela_ C\/I\_A, as Un!ts serao dlStrlbyldas no Brasil .de forma nao.sol'ldarl_a, destinada prioritariamente a colocacdo junto aos demais Investidores Nao Qualificados. Social da Companhia. e/ou outras areas associadas a educacao; (ii) a administracdo de bens e negdcios proprios; P ’
em mercado de balcdo ndo-organizado, em regime de garantia firme de liquidacdo Opcionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta e dos Acionistas Vendedores, e (jii) a participacao, na qualidade de acionista ou quotista, em outras sociedades ou
a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta, em conformidade com a Instrucao CVM 400. a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo podera ser aumentada até o montante INFORMAGCOES SOBRE A GARANTIA FIRME DE LIQUIDAGAO DA OFERTA empreendimentos, no Brasil ou no exterior. Para maiores informacées sobre a Companhia, “LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA".

méximo_de 15% (quinze por cento) das Units objeto da .Ofeftar sem considerar o exgrcicio A garantia firme de liquidacdo a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta consiste 10. NEGOCIACAO NA BM&FBOVESPA incluindo seu setor de atuacao, suas atividades e sua situacao econémico-financeira, leia o . o . .
PROCEDIMENTO DA OFERTA dfﬁ Opc;ao_ _de Lote Suplementares, para que o5 pedldos_ excedentes dos Investidores na obrigagéo néo solidaria de aquisicdo e liquidacao da totalidade das Units da Oferta (exceto Em 09 de fevereiro de 2007, a Companhia celebrou o Contrato de Participacdo no Nivel 2 Prospecto Preliminar que estd disponivel nos locais indicados no item 15 abaixo. "0 registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
Apb t0 do Periodo de R (conf definid item 4.1 (3) abaixo) Nao Qualificados possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de o Lote Suplementar) pelos Coordenadores da Oferta. Tal garantia firme de liquidacdo de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa, que entrou em vigor em Os Acionistas Vendedores sao José Luis Poli, Alex Carbonari, Claudia Maria Fontesi Poli, das informagbes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia

pos 0 encerramento do Ferlodo de Reserva {conforme detinico no ftem &.1 {a) abaixo), atendimento parcial, sera observado o critério de rateio aqui previsto; (h) exclusivamente é vinculante a partir do momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding 9 de marco de 2007. As Units estdo listadas no Nivel 2 sob o sfmbolo “AEDU1T1". Erik Carbonari, Giulianna Carbonari Meneghello, pessoas fisicas, e o FEBR, que ¢ um fundo emissora, bem como sobre as Units a serem distribuidas.”
a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 7 abaixo), na hipdtese de ser verificada divergéncia relevante entre as informagoes constantes e assinado o Contrato de Distribuicdo. Caso as Units objeto da Oferta nao sejam totalmente a0 A iaca 5 i i ioni investi icipaco itui ini
- - L P b S cada divergen € ) ! n, -on cao. Caso as Ur ) ) N 10.1 Vedagdo a Negociagio das Acdes e Units (Lock up): A Companhia, os Acionistas de investimento em participacdes constituido sob a forma de condominio fechado, nos

a concessdo do registro da Oferta pela CVM, a publicacdo do Anuncio de Inicio - ; L

do Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica Secunddria de Units da Anhanguera Educacional adquiridas e liquidadas até a Data de Liquidacdo, cada Coordenador da Oferta adquirird [ - . h } o £ ey . . . . .
e a disponibilizacio do Prospecto Definitivo de Distribuicdo Pablica Secundaria de Units da Participaces S.A. (“Prospecto Preliminar”) e as informacoes constantes do Prospecto quiridas e iq ! quidacao, ca ; ' adquin Vendedores, os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da Companhia termos da Instrucao da CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada, inscrito no O investimento em Units representa um investimento de risco, posto que

! P " e . Hcip: R pecto ) ! - : P e liquidara, pelo Preco por Unit (conforme definido no item 7 abaixo), na Data de Liquidacdo, celebrarao acordos de restricdo a venda de acoes ou units da Companhia, por meio dos quais CNPJ/MF sob o n° 07.305.783/0001-60, tendo sido registrado perante a CVM a sob nimero & um investimento em renda variavel, e, assim, os investidores que pretendam

Anhanguera Educacional Participaces S.A. (“Prospecto Definitivo”), as Instituicoes Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Ndo Qualificado, ; b & : que p
Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Units objeto da Oferta de forma a sua decis3o de investimento, podera referido Investidor Nao Qualificado desistir do Pedido a totalidade do saldo resultante da diferenca entre o numero de Units da Oferta objeto concordaréo, sujeitos a algumas excecoes, em nao oferecer, vender, contratar a venda, RJ-2005-2345. Atualmente, o FEBR é administrado por Patria Investimentos e Participaces investir em Units estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles

0 colidAr ; [ idaca 0U a sua decisao de Investimento, podera reterido fnvestidor ualt oSISHP o da garantia firme de liquidacao por ele prestada e o nimero de Units da Oferta efetivamente empenhar ou de outra forma alienar, direta ou indiretamente, dentro de até 90 (noventa) Ltda. Para informacoes adicionais sobre os Acionistas Vendedores, leia o Prospecto Preliminar B R e ; foni
nao solidaria, em regime de garantia firme de liquidacao a ser prestada pelos Coordenadores de Reserva apds o inicio do Periodo de Colocacdo (conforme definido no item 5 abaixo). liquidada por ele no mercado. O prego de revenda de tal saldo de Units da Oferta junto dias contados da data do Prospecto Definitivo (“Periodo de Lock-up®). qualquer acio i fvel locais indicad e 15 abai relacionados as Units, a Companhia, ao setor em que atua, aos seus acionistas
da Oferta, nos teym?'s da Instrucao CVM,"lOO. por meio de duas ofer't'as distintas, quais sejam, Nesta hipdtese, o Investidor Nao Qualificado dever4 informar sua decisdo de desisténcia a0 publico, pelos Coordenadores da Oferta, durante o Prazo de Distribuicao, sera limitado ao Preco unit ou valor mobiliério conversivel em, ou que represente um direito de receber acoes ou que esta disponivel nos locals indicados no item 1> abaixo. e ao ambiente macroeconémico do Brasil, descritos no Prospecto, e que devem
a oferta de varejo ( Ofe_rta de Varejo”) e a_oferta institucional (“Oferta I_nstltuaonal ), do Pedido de Reserva a Corretora Consorciada que houve_r recebido o respgctivo I?edido por Unit (conforme definido no item 7 abaixo), ficando ressaltado que as atividades de estabilizacio units da Companhia, realizar operagées que tenham os mesmos efeitos ou qualquer ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento.
(cg:grr::z g;(?girgg nr(\)tﬁe:]e: 51 (;llb:ixii)zreggk?izg'dg ﬁgﬁiz;rz;dqeurg sce)j:r: ((eglggm(ijrfist?:;zrr\g de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de descritas no item 8 abaixo, em algumas circunstancias, ndo estardo sujeitas a tais limites. operacao de swap, de derivativos ou outra operacao que transfira a terceiros, no todo ou em 15. INFORMACOES ADICIONAIS 0 investimento em Units ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos

ou controladores da Companhia ou dos Acionistas Vendedores, (ii) administradores
ou controladores de quaisquer das Instituicdes Participantes da Oferta ou de quaisquer
dos Agentes de Colocacdo Internacional, (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta,
ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo
grau de qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii) anteriores (“Pessoas
Vinculadas”), serd cancelada pela Instituicdo Participante da Oferta, na eventualidade
de haver excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Units ofertadas,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. As Instituicoes Participantes da Oferta, e/ou
suas afiliadas no Brasil e no exterior, poderao celebrar, no exterior, a pedido de seus clientes,
operagoes com derivativos, tendo as Units como ativo de referéncia, de acordo com as quais
se comprometerdo a pagar a seus clientes a taxa de retorno das Units, contra o recebimento
de taxas de juros fixas ou flutuantes (operacoes de total return swap). As Instituicoes
Participantes da Oferta, e/ou suas afiliadas no Brasil e no exterior, poderao adquirir Units
como forma de protecéo (hedge) para essas operacdes. Tais operacdes poderao influenciar
a demanda e o prego das Units, sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.
Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da Companhia e dos Acionistas
Vendedores, elaborarao plano de distribuicao das Units, nos termos do paragrafo 3° do artigo
33 da Instrucdo CVM 400, e do Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanca
Corporativa Nivel 2 (“Regulamento Nivel 2"), segmento especial de negociacdo de valores
mobiliarios da BM&FBOVESPA (“Nivel 2”), no que diz respeito ao esforco de disperséo acionaria,

Reserva, que sera automaticamente cancelado pela respectiva Corretora Consorciada, devendo
ser restituidos integralmente a tal investidor os valores dados em contrapartida as Units,
no prazo de 3 (trés) dias Uteis da data da comunicacdo da desisténcia, sem qualquer
remuneracao ou correcao monetaria; (i) na hipotese de ndo haver a conclusdo da Oferta,
ou na hipotese de resilicdo do Contrato de Distribuicao, todos os Pedidos de Reserva serao
automaticamente cancelados e cada uma das Corretoras Consorciadas comunicara
o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de publicacdo de aviso ao mercado, aos Investidores
Néo Qualificados que houverem efetuado Pedido de Reserva junto a tal Corretora Consorciada,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores dados em
contrapartida as Units, no prazo de 3 (trés) dias Uteis da data de divulgagao do descredenciamento
da Corretora Consorciada, sem qualquer remuneracao ou correcao monetaria; e (j) na hipotese
de haver descumprimento, por qualquer das Corretoras Consorciadas, de quaisquer das normas
de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacéo,
aquelas previstas na Instrucao CVM 400, especialmente as normas de siléncio, de emissao
de relatérios e de marketing da Oferta, tal Corretora Consorciada deixara de integrar o grupo
de instituices financeiras responsaveis pela colocacéo de Units no ambito da Oferta, sendo que
serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido, devendo ser restituidos
integralmente aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as Units, no prazo
de 3 (trés) dias Uteis da data de divulgacdo do cancelamento, sem qualquer remuneragéo
ou correcao monetaria. A Corretora Consorciada a que se refere este item (j) devera informar
imediatamente aos Investidores Ndo Qualificados que com ela tenham feito reserva sobre
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AGENTE ESTABILIZADOR

PRECO POR UNIT

O Preco por Unit no contexto da Oferta (“Preco por Unit”) serd fixado apés (i) a efetivacéo
dos Pedidos de Reserva de Units no Periodo de Reserva; e (ii) a conclusao do procedimento
de coleta de intencdes de investimento junto a Investidores Qualificados, a ser realizado no Brasil,
pelos Coordenadores da Oferta, e no exterior, pelos Agentes de Colocagao Internacional,
em conformidade com o disposto no artigo 44 da Instrucago CVM 400 (“Procedimento de
Bookbuilding”). O Preco por Unit serd calculado tendo como pardmetro a cotacao
de fechamento das Units na BM&FBOVESPA e as indicacdes de interesse em funcao da
qualidade da demanda por Units coletada junto a Investidores Qualificados. A cotacdo de
fechamento das Units na BM&FBOVESPA em 12 de novembro de 2009 foi de R$21,65 por Unit.
Os Investidores Nao Qualificados que aderirem a Oferta de Varejo ndo participarao
do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao participardo do processo de determinacao
do Preco por Unit. Na Oferta Institucional, sera aceita a participagao de Investidores Qualificados
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, mediante a coleta
de intencdes de investimento, exceto pelos Coordenadores da Oferta, até o limite maximo
de 15% (quinze por cento) do valor da Oferta. Nesta hipotese, os potenciais investidores devem
estar cientes de que, em funcdo da aceitacao das ordens de Investidores Qualificados que sejam
Pessoas Vinculadas durante o Procedimento de Bookbuilding, existe o risco de ma formagao
do Preco por Unit e/ou de liquidez das Units no mercado secundario. Assim, o Preco por Unit

parte, qualquer das consequéncias econdmicas da titularidade das acdes ou units,
independentemente se tal operacao seja realizada pela entrega das acoes, units ou qualquer
valor mobilidrio, dinheiro ou outra forma, ou anunciar publicamente intencao de oferecer,
vender, contratar a venda, empenhar ou de outra forma alienar, ou realizar qualquer
operacao de swap, de derivativos ou outra operacdes, sem o consentimento prévio e por
escrito dos Coordenadores da Oferta. Adicionalmente, durante o Perfodo de Lock-up,
a Companhia, os Acionistas Vendedores, os membros do Conselho de Administracao
e da Diretoria da Companhia concordardo em nao exigir ou exercer qualquer direito em
relacdo ao registro de quaisquer acdes, units ou valores mobilidrios conversiveis em ou
passivel de permuta pelas acoes ou units de emissdo da Companhia. Quaisquer acoes ou
units recebidas em razdo do exercicio das opgoes de compra outorgadas aos Acionistas
Vendedores, membros do Conselho de Administracao e da Diretoria da Companhia estarao
também sujeitas as referidas restricoes. Nao obstante as operacoes vedadas durante
o Periodo de Lock-up, os Acionistas Vendedores, membros do Conselho de Administracao e
da Diretoria da Companhia poderao vender, empenhar, ou de outra forma alienar, direta o
indiretamente, as acdes ou units da Companhia: (i) para quaisquer de suas subsidiarias
ou afiliadas; e (ii) para quaisquer familiares, instituices de caridade; organizacdes e trusts
sem fins lucrativos, desde que, em ambos os casos, antes da referida transferéncia
0 cessionario concorde por escrito em estar vinculado as restrices de transferéncia de acdes
e/ou units aqui mencionadas e que referida transferéncia nao envolva qualquer valor em
contrapartida.

COORDENADORES DA OFERTA

..

COORDENADOR LIDER

& Santander

GLOBAL BANKING & MARKETS

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar
qualquer decisdo de investir nas Units. Os investidores que desejarem obter exemplar
do Prospecto Preliminar ou informacées adicionais sobre a Oferta ou, ainda, a realizacdo
de reserva de Units, deverao dirigir-se, a partir da data de publicacdo deste Aviso ao Mercado,
aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores
da Oferta e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou da CVM.

Coordenadores da Oferta

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Fernando Fontes lunes - Tel.: (11) 3708-8000 - Fax: (11) 3708-8107
www.itaubba.com.br

Coordenadores da Oferta

BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 18° andar, 04538-132, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Joao Paulo Torres - Tel.: (11) 2188-4000 - Fax: (11) 2188-4009
www.merrilllynch-brasil.com.br/

relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma
classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de adquirir Units ou, com
relacdo a qual o investimento em Units seria, em nosso entendimento, inadequado.”

Valinhos, 25 de novembro de 2009.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com
as normas de Regulacao e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, atendendo,
assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrées minimos
de informacao exigidos pela ANBID, nao cabendo a ANBID qualquer

D responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora
e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios
objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo néo implica recomendacao
de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicao
nao implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informagoes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora,
bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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