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A Prefeitura Municipal de Belo Horizonte (“Municipio de Belo Horizonte") e a Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais — CODEMIG (“CODEMIG" e, juntamente com o Municipio de Belo Horizonte, “Acionistas Vendedores”), em conjunto com o Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG, na qualidade de coordenador estruturador da Oferta Brasileira (conforme definida abaixo) (“BDMG" ou “Estruturador”), Citigroup Global Markets Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“CITl"
ou “Coordenador Global”) e BB Banco de Investimento S.A. (“Coordenador Lider” e, juntamente com o CITI, “Coordenadores da Oferta Brasileira”), comunicam, nos termos do artigo 53 da Instru¢ao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), que foi requerido perante a CVM, em 30 de novembro de 2007, o registro da oferta publica de distribuicao secundaria de, inicialmente, 16.327.410 acdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaragadas

de quaisquer dnus ou gravames, de emissdo da Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG (“Companhia”) e de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Acées”), sendo até 6.644.815 Acoes de titularidade da CODEMIG e até 9.682.595 Acoes de titularidade do Municipio de Belo Horizonte, no ambito de uma Oferta Global (conforme definida abaixo).

1. CARACTERISTICAS DA OFERTA GLOBAL

1.1. Quantidade, Espécie e Forma das A¢oes

A Oferta Global (conforme definida abaixo) compreende (a) a distribuicao publica secundaria de 16.327.410 Agbes de emissao da
Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores, sendo 6.644.815 Acdes de titularidade da CODEMIG e 9.682.595 Acdes de
titularidade do Municipio de Belo Horizonte, a ser realizada (a) no Brasil, (i) em mercado de balcdo ndo-organizado, mediante a coordenacao
do Estruturador e dos Coordenadores da Oferta Brasileira, e com a participacdo de determinadas instituicoes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios contratadas pelos Coordenadores da Oferta Brasileira (“Coordenadores Contratados” ou,
conforme o caso, “Corretoras Consorciadas” e, juntamente com os Coordenadores da Oferta Brasileira, “Instituicdes Participantes da
Oferta”, definicdo esta que nao inclui o Estruturador), nos termos da Instrucdo CVM 400, e, ainda, (ii) com esforcos de colocacao das Acoes
no exterior, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"), pelo Banco Central
do Brasil (“Banco Central”) e pela CVM, sendo, nos Estados Unidos da América, para investidores institucionais qualificados, conforme
definidos na Rule 144A (“Regra 144A") editada pela Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“SEC"), em
operacoes isentas de registro em conformidade com o disposto no Securities Act de 1933, conforme alterado (“ Securities Act”) e, nos demais
paises, exceto os Estados Unidos da América e o Brasil, em conformidade com os procedimentos previstos na Regulation S (“Regulamento
S") editada pela SEC, respeitada a legislacao vigente em cada pais (“Acoes da Oferta Brasileira” e “Oferta Brasileira”), e, simultaneamente,
(b) esforcos de distribuicao de Acoes, a serem colocadas sob a forma de Global Depositary Shares (“GDSs"), representadas por Global
Depositary Receipts, sendo que cada GDS corresponde a 3 Acdes, segundo a Regra 144A, exclusivamente para investidores institucionais
qualificados, nos Estados Unidos da América, nos termos da Regra 144A e/ou GDSs emitidos segundo o Regulamento S, para investidores
institucionais e ndo-institucionais, nos termos do Regulamento S, fora dos Estados Unidos da América e do Brasil, mediante a coordenacao
do Citigroup Global Markets Inc. e do Banco do Brasil Securities LLC. (“Coordenadores da Oferta Internacional”) e do BDMG, na qualidade
de coordenador estruturador, em conformidade com o disposto nas isencoes de registro previstas na Regra 144A e no Regulamento S,
respectivamente (" Oferta Internacional” e, juntamente com a Oferta Brasileira, “Oferta Global").

Do total das Acoes, a quantidade de Acdes da Oferta Brasileira e de GDSs sera determinada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira e
pelos Coordenadores da Oferta Internacional, apés consulta ao Estruturador, de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido no item 1.6 abaixo) e constara do Prospecto Definitivo. Podera haver realocacao de Acoes entre a Oferta Brasileira e a
Oferta Internacional, em funcao da demanda verificada no Brasil e no exterior no curso da Oferta Global.

1.2. AcoGes Suplementares

Aquantidade total das Acoes inicialmente ofertada no ambito da Oferta Global podera ser acrescida de um lote suplementar de até 2.449.111
Acobes de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Acdes Suplementares”), sendo até 996.722 Ac¢des de titularidade da CODEMIG e até
1.452.389 Acoes de titularidade do Municipio de Belo Horizonte, correspondentes a até 15% do total das Agdes inicialmente ofertadas
no ambito da Oferta Global, conforme opg¢ao para aquisicdo de tais Acdes Suplementares, a ser outorgada pelos Acionistas Vendedores
ao CITI, nas mesmas condicoes e preco das Acoes inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400, as quais serao
destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Global (“Opcao de Acoes
Suplementares”). A Opcao de A¢des Suplementares podera ser exercida nos termos acima, pelo CITI, total ou parcialmente, apds consulta
ao Coordenador Lider e ao Estruturador, a partir da data de assinatura do Instrumento Particular de Contrato de Distribuicao Publica de
Acoes Ordinarias de emissao da Companhia (“Contrato de Distribuicdo”) e por um periodo de até 30 dias a contar, inclusive, da data de
inicio de negociacao das A¢des da Oferta Global na Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. — BVSP (“BOVESPA").

1.3. Direitos, Vantagens e Restricoes das Acoes

As Acdes garantem aos seus titulares todos os direitos assegurados aos titulares de acdes ordinarias de emissao da Companhia, nos
termos previstos em seu estatuto social (“Estatuto Social”), na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (”Lei das
Sociedades por Acoes”) e no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BOVESPA (“Regulamento do Novo Mercado”), conforme
vigentes nesta data, dentre os quais os seguintes: (i) direito de voto nas assembléias gerais da Companhia, sendo que a cada Acao
correspondera um voto; (ii) direito ao dividendo obrigatorio, em cada exercicio social, ndo inferior a 25% do lucro liquido do respectivo
exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes; (iii) em caso de alienacdo, direta ou indireta, a titulo
oneroso, do controle da Companhia, ainda que por meio de operagdes sucessivas, esta deverd ser contratada sob condicao, suspensiva ou
resolutiva, de que o adquirente do controle se obrigue a efetivar oferta publica de aquisicdo das acdes aos demais acionistas, observando
as condicdes e os prazos previstos na legislacédo vigente e no Regulamento do Novo Mercado, de forma a lhes assegurar tratamento
igualitario ao do alienante do controle; (iv) em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem da
Companhia no Novo Mercado da BOVESPA, direito de alienagao de suas acoes em oferta publica a ser lancada pela Companhia ou por seu
acionista controlador por, no minimo, seu respectivo valor econémico em circulacdo, a partir de lista triplice apresentada pelo conselho de
administracao da Companhia; e (v) direito ao recebimento de dividendos integrais e todos os outros beneficios que vierem a ser declarados
pela Companhia a partir da Data de Liquidacao (conforme definida abaixo).

1.4. Regime de Distribuicdo

As Acoes da Oferta Brasileira serdo colocadas em regime de garantia firme de liquidacao, sem presungéo de solidariedade, nos termos
da Instrucdo CVM 400 e nos termos do Contrato de Distribuicdo, a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores, os
Coordenadores da Oferta Brasileira, o Estruturador e a Companbhia Brasileira de Liquidacao e Custédia (“CBLC").

1.5. Publico-Alvo
A Oferta Brasileira sera direcionada, na Oferta de Varejo (conforme definida no item 1.5.1), aos Investidores Nao-Institucionais (conforme definidos
no item 1.5.1), e, na Oferta Institucional (conforme definida no item 1.5.2), aos Investidores Institucionais (conforme definidos no item 1.5.2).

1.5.1. Oferta de Varejo

A Oferta de Varejo sera destinada a investidores pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil, que nao sejam
consideradas Investidores Institucionais (conforme definido no item 1.5.2), bem como a clubes de investimento registrados na BOVESPA
que decidirem participar da Oferta de Varejo (“Investidores Nao-Institucionais”). Os Investidores Nao-Institucionais deverao realizar
solicitagdes de reserva mediante o preenchimento de formulario especifico (“Pedido de Reserva”), para a aquisicao de A¢des no ambito
da Oferta Brasileira, e observado o valor minimo de investimento de R$ 3.000,00 e o valor maximo de investimento de R$ 300.000,00
por Investidor Nao-Institucional (“Oferta de Varejo").

1.5.2. Oferta Institucional.

A Oferta Institucional serd destinada a investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na BOVESPA,
com relacao a ordens especificas referentes a valores de investimento que excedam o valor de R$ 300.000,00 estabelecido para
Investidores N&o-Institucionais, fundos de investimento, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios destinados a aplicacdo em carteira de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacao, carteiras de valores mobiliarios, pessoas juridicas nao financeiras com patriménio liquido superior a R$ 5.000.000,00 e
determinados investidores residentes no exterior que invistam no Brasil segundo as normas da Resolucdo do CMN n° 2.689, de 26 de
janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucao CMN 2.689"), e da Instrucdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 325") (“Investidores Institucionais” e “Oferta Institucional”, respectivamente).

1.5.3. Esforcos de Colocacdo das Acbes da Oferta Brasileira no Exterior

Seréo realizados esforcos de colocacao das Acoes da Oferta Brasileira pelos Coordenadores da Oferta Internacional nos Estados
Unidos da América, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo CMN, pelo Banco Central e pela CVM, para
investidores institucionais qualificados, conforme definidos na Regra 144A editada pela SEC, em operacoes isentas de registro em
conformidade com o disposto no Securities Act e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e, nos demais paises,
exceto os Estados Unidos da América e o Brasil, em conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S editado pela
SEC, respeitada a legislacdo vigente em cada pafs.

1.6. Preco por Acao

O preco por acao (“Preco por Acao”) sera fixado com base no resultado do procedimento de coleta de intengdes de investimento
("Procedimento de Bookbuilding") a ser conduzido pelos Coordenadores da Oferta Brasileira e pelos Coordenadores da Oferta Internacional
e acompanhado pelo Estruturador, em consonancia com o disposto nos artigos 23, paragrafo 1° e 44 da Instrugao CVM 400, e de acordo
com o artigo 170, paragrafo 1°, inciso lll, da Lei das Sociedades por Acoes.

1.6.1. Critério de Determinacdo do Preco por A¢do
Nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Acoes, a escolha do critério para determinacdo do Preco por
Acdo ¢é justificada pelo fato de que o Preco por Acdo nao promoverd a diluicdo injustificada dos entdo acionistas da Companhia e de que
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as Acoes serao distribuidas por meio de oferta pablica, em que o valor de mercado das Acdes sera aferido tendo como parametro (i) a
cotacao das acoes ordinarias de emissao da Companhia na BOVESPA, e (ii) o resultado do Procedimento de Bookbuilding, que refletira o
valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentarao suas intencoes de investimento no contexto da Oferta Global. No Procedimento
de Bookbuilding, poderdo ser aceitas intencdes de investimento de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) até o limite de 10,0% das Acdes inicialmente ofertadas. O investimento nas A¢des por Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas podera promover ma formacao do preco ou de liquidez das acdes ordinarias de emissao da Companhia no
mercado secundario. Os investimentos realizados em decorréncia dos contratos de total return swap nao serao considerados investimentos
por Pessoas Vinculadas para fins da Oferta Global. Os Investidores Ndo Institucionais que aderirem a Oferta Brasileira ndo participarao do
Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, nao participarao da fixacao do Preco por Acao.

1.7. Prazo da Oferta Global

O prazo para a distribuicao das A¢des no ambito da Oferta Global é de até seis meses a contar da data de publicacao do Anuncio de Inicio
da Oferta Brasileira, nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400, ou até a data da publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta
Brasileira (“Anuncio de Encerramento”), o que ocorrer primeiro.

1.8. Data de Liquidacao
A liquidacéo fisica e financeira da Oferta Brasileira, com excecao da liquidacdo das Acoes Suplementares, ocorrera em 30 de janeiro de
2008, com a entrega das A¢des aos respectivos investidores (“Data de Liquidacdo”).

1.9. Garantia Firme de Liquidacao

Caso as Acodes inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Brasileira ndo sejam totalmente liquidadas na Data de Liquidacdo, os
Coordenadores da Oferta Brasileira adquirirdo, pelo Preco por Acéo, na Data de Liquidacéo, a totalidade do saldo de Ac¢des resultante da
diferenca (i) entre o nimero de Acbes da Oferta Brasileira objeto da garantia firme de liquidacdo prestada pelos Coordenadores da Oferta
Brasileira, nos termos do Contrato de Distribuicao; e (ii) o niumero de Acoes da Oferta Brasileira efetivamente colocado no mercado e pago
pelos investidores, observado o limite e a proporcéo da garantia firme de liquidacao prestada por cada Coordenador da Oferta Brasileira.
A garantia firme de liquidacdo sera vinculante a partir da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, do deferimento do registro da
Oferta Global pela CVM, da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, da publicacdo do Anuncio de Inicio e da assinatura do Contrato
de Distribuicdo. Em caso de exercicio da garantia firme de liquidacao e posterior revenda das Acoes da Oferta Brasileira ao publico pelos
Coordenadores da Oferta Brasileira, até a publicacdo do Anuincio de Encerramento, o preco de revenda sera o preco de mercado das Acoes
da Oferta Brasileira, limitado ao Preco por Acao, ressalvadas as atividades de estabilizacao a que se refere o item 1.10 abaixo.

1.10. Estabilizacdo de Preco

O CITI podera realizar atividades de estabilizacdo de preco das Acdes, a partir do dia Util sequinte a data de assinatura do Instrumento
Particular de Contrato de Prestacao de Servicos de Estabilizacdo de Preco das Acdes Ordindrias de Emissao da Companhia (“Contrato de
Estabilizacao”) e por um periodo de até 30 dias contados, inclusive, da data de inicio de negociacao das Acdes da Oferta Brasileira na
BOVESPA, por meio de operagdes de compra e venda de acoes ordinarias de emissao da Companhia na BOVESPA, em conformidade com
as disposicdes legais aplicdveis e o Contrato de Estabilizacdo, cuja minuta deverd ser previamente aprovada pela CVM e pela BOVESPA
antes da publicacdo do Anuncio de Inicio.

2. PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

2.1. Cronograma

A Oferta Global devera ter inicio ap6s a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, a concessao do registro da Oferta Global pela
CVM, a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e a publicacdo do Anuncio de Inicio. Segue abaixo um cronograma das principais
etapas da Oferta Global, a partir da publicacdo do Aviso ao Mercado:

Olr;‘il:rt::)s Evento Data Prevista

1.  Publicacdo do Aviso ao Mercado (sem logotipo das Corretoras Consorciadas)
3 Dlrsp.)omblllzagao do ~Prospecto PreI|r.n|.na.r . 9 de janeiro de 2008
e Inicio da apresentacao para potenciais investidores
e Inicio do Procedimento de Bookbuilding

2. ® Republicacdo do Aviso ao Mercado (com logotipo das Corretoras Consorciadas) o

o i 16 de janeiro de 2008

e Inicio do Periodo de Reserva

3. e Encerramento do Periodo de Reserva 22 de janeiro de 2008

4, e Encerramento da apresentacéo para potenciais investidores
® Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
e Fixacao do Preco por Acao 23 de janeiro de 2008
e Inicio do prazo para o exercicio da Opcdo de Acoes Suplementares
® Assinatura do Contrato de Distribuicdo e demais documentos da Oferta Global

5.  Publicacdo de Comunicado ao Mercado divulgando o Preco por Acdo
¢ Obtencao do Registro da Oferta Global pela CVM
e Publicacdo do Anuncio de Inicio no site da Companhia (apés a concessdo do registro da 24 de janeiro de 2008

Oferta pela CVM)

 Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo (ap6s a concessao do registro da Oferta pela CVM)

6. e Publicacao do Anuncio de Inicio no jornal Valor Econémico L

- - B 28 de janeiro de 2008

* Inicio de negociacao das Acoes na BOVESPA

7. ¢ Data de Liquidacao da Oferta Brasileira 30 de janeiro de 2008

8. ® Encerramento do prazo para o exercicio da Opgao de A¢des Suplementares 26 de fevereiro de 2008

9. e Data maxima para liquidacao da Opcao de Acoes Suplementares 29 de fevereiro de 2008

10. e Data maxima de publicacdo do Anuincio de Encerramento 03 de marco de 2008

) Todas as datas previstas séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes e adiamentos.

2.2. Forma e Local de Distribuicao

As Instituicoes Participantes da Oferta efetuardo a colocacao publica das Acdes da Oferta Brasileira, nos termos previstos no artigo 21 da
Instrugdo CVM 400, por meio da Oferta de Varejo e da Oferta Institucional, sendo que a Oferta Institucional seré realizada exclusivamente
pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, observado o disposto na Instrucao CVM 400, e observado o esforco de dispersao acionaria
previsto no Regulamento do Novo Mercado e o disposto abaixo.

2.3. Oferta de Varejo

O montante de no minimo 10% e no maximo 15% das Acoes da Oferta Global, excluidas as Acoes Suplementares, sera destinado

prioritariamente a colocacdo publica junto a Investidores N&o-Institucionais que realizarem Pedido de Reserva, observado que os

Coordenadores da Oferta Brasileira poderao, apds consulta ao Estruturador, aumentar a quantidade de Acbes destinadas a Oferta de

Varejo. Os Pedidos de Reserva deverao ser efetuados por Investidores Nao-Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo

disposto nos itens (x) e (xi) abaixo, observadas as condi¢oes do préprio instrumento de Pedido de Reserva e o disposto abaixo:

(i) cada um dos Investidores Nao-Institucionais interessados podera efetuar o seu Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta, mediante o preenchimento de formulario especifico no periodo de 16 de janeiro de 2008 a 22 de janeiro
de 2008 (“Periodo de Reserva”), sem necessidade de depésito do valor do investimento pretendido, observado o disposto no item
(i) abaixo e o valor minimo de investimento de R$ 3.000,00 e o valor maximo de investimento de R$ 300.000,00 por Investidor
N&o-Institucional, sendo que tais investidores poderao estipular, no Pedido de Reserva, o preco maximo por Acao como condicao de
eficacia de seu Pedido de Reserva, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400;

(i) nao havera periodo de reserva diferenciado para os Investidores Nao-Institucionais que sejam (i) administradores ou controladores da
Companhia e/ou dos Acionistas Vendedores; (i) administradores ou controladores das Instituicoes Participantes da Oferta; (iii) outras
pessoas vinculadas a Oferta Global; ou (iv) codnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau
de cada uma das pessoas referidas nos itens (i), (i) ou (iii) (“Pessoas Vinculadas”) no ambito da Oferta de Varejo. Qualquer Pedido
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de Reserva efetuado por Investidor Nao-Institucional que seja Pessoa Vinculada sera automaticamente cancelado pela Instituicao
Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, na eventualidade de haver excesso de demanda superior
em um terco a quantidade de Acoes ofertadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400;

(iii) recomenda-se ao Investidor Nao-Institucional verificar com a Corretora Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido
de Reserva, se tal Corretora Consorciada exigira, a seu exclusivo critério, a manutencao de recursos em conta de investimento aberta
e/ou mantida em tal Corretora Consorciada, para fins de garantia do Pedido de Reserva;

(iv) na hipotese de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais ndo superar a totalidade das
Acbes da Oferta Brasileira destinadas a Oferta de Varejo, excluidas as Acdes Suplementares, nao havera rateio, sendo todos os
Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas. Quaisquer sobras no lote originalmente alocado
aos Investidores Nao-Institucionais serao destinadas a Oferta Institucional;

(v) na hipotese de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais superar a totalidade das Acoes da
Oferta Brasileira destinadas a Oferta de Varejo, excluidas as Acoes Suplementares, sera realizado o rateio das Acoes da Oferta Brasileira
entre todos os Investidores Nao-Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Reserva, sendo que (a) até o limite de R$ 3.000,00,
inclusive, o critério de rateio serd a divisdo igualitaria e sucessiva das Acdes da Oferta Brasileira entre todos os Investidores Nao-
Institucionais, limitada ao valor individual de cada um dos Pedidos de Reserva e a quantidade total de Acdes da Oferta Brasileira; e
(b) uma vez atendido o rateio descrito no item (a) acima, as Acoes da Oferta Brasileira destinadas aos Investidores Nao-Institucionais
remanescentes serdo rateadas proporcionalmente ao valor de cada Pedido de Reserva entre todos os Investidores Nao-Institucionais,
desconsiderando-se as fracoes de Acdes da Oferta Brasileira. Opcionalmente, os Coordenadores da Oferta Brasileira, apos consulta
ao Estruturador e de comum acordo com os Acionistas Vendedores, poderdo aumentar a quantidade de Ac¢oes da Oferta Brasileira
destinada a Oferta de Varejo para que os Pedidos de Reserva excedentes realizados pelos Investidores Nao-Institucionais possam ser
total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o critério de rateio descrito neste item;

(vi) até as 16:00 horas do dia util imediatamente posterior a data de publicacdo do Anuncio de Inicio, cada Instituicdo Participante da
Oferta deverd informar aqueles Investidores Nao-Institucionais de quem tenha recebido Pedidos de Reserva, o nimero de Acdes da
Oferta Brasileira a serem por eles adquiridas e o valor a ser pago em razao de tal aquisicdo, por meio de seu respectivo endereco
eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia. O pagamento serd limitado ao valor do Pedido de Reserva,
ressalvada a possibilidade de rateio, conforme previsto no item (v) acima;

(vii) o Investidor Nao-Institucional deverd efetuar o pagamento do valor indicado no item (vi) acima para a Instituicdo Participante da
Oferta com a qual tenha efetuado seu respectivo Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas
da Data de Liquidacéo;

(viii) ap6s as 16:00 horas da Data de Liquidacao, a CBLC, em nome de cada uma das Instituicdes Participantes da Oferta em que o

Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara, a cada Investidor Nao-Institucional que com ela tenha feito a reserva, o nimero
de Acbes da Oferta Brasileira correspondente a relagdo entre o valor do respectivo investimento e o Preco por Agéo, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (x) e (xi) abaixo, respectivamente, e a possibilidade de rateio prevista
no item (v) acima. Caso tal relacao resulte em fracao de Acdo da Oferta Brasileira, o valor do investimento sera limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Acdes da Oferta Brasileira;

(ix) na hipotese de o Preco por Acao ser superior ao preco maximo por Acao informado no Pedido de Reserva, o Pedido de Reserva sera
automaticamente cancelado e o valor eventualmente depositado pelo Investidor Nao-Institucional serd devolvido, sem juros nem
correcao monetaria, no prazo de trés dias Uteis da data da publicacdo do Anuncio de Inicio;

(x) o Investidor Nao-Institucional somente podera desistir do Pedido de Reserva nas hipdteses de suspensdo ou modificacao da Oferta
Brasileira, ou ainda, de divergéncia relevante entre as informacdes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou sua decisao de investimento, conforme previsto nos artigos 20, 27 e no
paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400, respectivamente. Nesta hipotese, tais investidores deverao informar sua decisao
de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicao Participante da Oferta com a qual tiverem efetuado Pedido de Reserva, no prazo
de cinco dias uteis, em conformidade com os termos do Pedido de Reserva e da Instrucdo CVM 400 acima mencionados. Caso o
Investidor Nao-Institucional nao informe por escrito a Instituicdo Participante da Oferta de sua desisténcia do Pedido de Reserva
no prazo acima mencionado, serd presumido que o Investidor Nao-Institucional manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto, tal
investidor devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

(xi) na hipdtese de nao conclusédo da Oferta Global, de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, ou de desisténcia do Pedido de Reserva,
os Pedidos de Reserva serao considerados automaticamente cancelados e o valor do deposito eventualmente efetuado por cada
Investidor Nao-Institucional sera devolvido, sem juros ou correcao monetaria, no prazo de até trés dias Uteis apos o cancelamento do
Pedido de Reserva. A Instituicdo Participante da Oferta comunicara aos Investidores Nao-Institucionais que com ela tenham realizado
Pedido de Reserva o cancelamento da Oferta Global, o que ocorrera, inclusive, através de publicacao de anuincio de retificacao; e

(xii) na hipdtese de haver descumprimento, por qualquer das Instituices Participantes da Oferta, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentacéo aplicavel a Oferta Brasileira, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400, a critério
dos Coordenadores da Oferta Brasileira e do Estruturador, tal Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o consorcio para
colocacdo das Ac¢des da Oferta Brasileira no ambito da Oferta Brasileira, pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva
que tenha recebido. A Instituicao Participante da Oferta a que se refere este item deverd informar imediatamente os Investidores
N&o-Institucionais que com ela tenham realizado Pedido de Reserva sobre o referido cancelamento.

Os Investidores Nao-Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deverao ler cuidadosamente os termos e
condi¢oes estipulados nos Pedidos de Reserva, especialmente no que diz respeito aos procedimentos relativos a liquidacao
da Oferta Brasileira, bem como as informacoes constantes do Prospecto Preliminar.

2.4. Oferta Institucional

2.4.1. Plano de Distribuicdo

Com relacdo a Oferta Institucional, os Coordenadores da Oferta Brasileira e o Estruturador, com a expressa anuéncia dos Acionistas
Vendedores, elaborarao plano de distribuicdo das Acoes da Oferta Brasileira, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM
400, o qual levard em conta a criacao de uma base diversificada de acionistas, as relacdes da Companhia, dos Acionistas Vendedores,
dos Coordenadores da Oferta Brasileira e do Estruturador com seus clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica,
observado que os Coordenadores da Oferta Brasileira e o Estruturador deverdo assegurar a adequacédo do investimento ao perfil de risco
de seus clientes, bem como o tratamento justo e equitativo aos investidores.

2.4.2. Ordens de Investimento

As Acoes da Oferta Brasileira, apos o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais tal como descrito acima,
serdo destinadas aos Investidores Institucionais. Nao serdo admitidas, para os Investidores Institucionais, reservas antecipadas, e nao
havera valores minimos ou maximos de investimento. Adicionalmente, poderdo ser aceitas intencdes de investimento de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas até o limite de 10,0% das Acdes da Oferta Brasileira inicialmente ofertadas. O investimento
nas Acoes da Oferta Global por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera promover ma formacao do preco ou
de liquidez das agoes ordindrias de emissao da Companhia no mercado secundario. Os investimentos realizados em decorréncia dos
contratos de total return swap nao serdo considerados investimentos por Pessoas Vinculadas para fins da Oferta Global. Caso o nimero
de Acoes da Oferta Brasileira objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding exceda o
total de Acoes da Oferta Brasileira remanescentes apds o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais, terdo
prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos Coordenadores da
Oferta Brasileira, dos Coordenadores da Oferta Internacional, do Estruturador e dos Acionistas Vendedores, melhor atendam o objetivo
da Oferta Global de criar uma base diversificada de acionistas formada por investidores com diferentes critérios de avaliacao sobre as
perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, de seu setor de atuacdo e das conjunturas macroecondémicas brasileira e internacional,
levando-se em conta, ainda, as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica da Companhia, dos
Acionistas Vendedores, dos Coordenadores da Oferta Brasileira, dos Coordenadores da Oferta Internacional e do Estruturador, em
conformidade com o plano de distribuicdo, desenvolvido pelos Coordenadores da Oferta Brasileira e pelo Estruturador em conjunto
com os Acionistas Vendedores. Qualquer ordem recebida de Investidor Institucional que seja Pessoa Vinculada serd cancelada pela
Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido tal ordem, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em um terco
a quantidade de Acoes da Oferta Brasileira ofertadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

2.4.3. Forma de Aquisicao

Os Investidores Institucionais deverao realizar a aquisicao das A¢oes da Oferta Brasileira mediante o pagamento a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da aquisicao.
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3. APROVACOES SOCIETARIAS

A realizacao da Oferta Global esta autorizada (i) pelo Municipio de Belo Horizonte, através da Lei municipal n° 9.420, de 01 de agosto
de 2007; (i) pelo Estado de Minas Gerais, através da Lei Estadual n® 12.762, de 14 de janeiro de 1998 e do Decreto n° 44.626, de 27
de setembro de 2007 e (iii) pela CODEMIG, em sua assembléia geral extraordindria iniciada em 05 de novembro de 2007, suspensa e
concluida em 29 de novembro de 2007, aprovada pela Junta Comercial do Estado de Minas Gerais — JUCEMG em 4 de janeiro de 2008 e
cuja ata foi publicada no Diério Oficial de Minas Gerais e no jornal “O Tempo” em 5 de janeiro de 2008. O Preco por Acao sera aprovado
pelos Acionistas Vendedores apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e antes da publicacdo do Anuncio de Inicio, o que
ocorrerd, impreterivelmente, antes da concessao do registro da Oferta Global pela CVM. Adicionalmente, o Estado de Minas Gerais, apos
ser notificado pelo Municipio de Belo Horizonte de sua intencdo de alienar suas Acoes, renunciou ao direito de preferéncia a aquisicao
das Acdes de titularidade do Municipio de Belo Horizonte a serem ofertadas no ambito da Oferta Global, conforme previsto no Acordo de
Acionistas celebrado entre o Estado de Minas Gerais e o Municipio de Belo Horizonte.

4. INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

Em 16 de janeiro de 2006, a Companhia aderiu ao Novo Mercado, segmento especial de negociagao de valores mobiliarios da BOVESPA
disciplinado pelo Regulamento do Novo Mercado, que estabelece regras diferenciadas de governanca corporativa a serem observadas pela
Companhia, as quais sdo mais rigorosas que aquelas estabelecidas na Lei das Sociedades por Acdes. Para maiores informacoes sobre a
Companbhia, incluindo seu setor de atuacao, suas atividades e sua situacao econdmico-financeira, leia o Prospecto Preliminar.

5. INSTITUICAO ESCRITURADORA DAS ACOES

A instituicdo financeira contratada pela Companhia para a prestacao de servicos de escrituracao das Agoes é o Banco do Brasil S.A.

6. INFORMAC()ES ADICIONAIS

Os investidores que desejarem obter maiores informagdes sobre a Oferta Global ou exemplares do Prospecto Preliminar deverao se dirigir
aos enderecos ou dependéncias do Estruturador ou das Instituicoes Participantes da Oferta, conforme indicados abaixo. Informacoes
adicionais sobre as Corretoras Consorciadas poderao ser obtidas no website da CBLC: www.cblc.com.br

¢ ESTRUTURADOR

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. - BDMG

Rua da Bahia, n° 1.600, 4° andar - Belo Horizonte, MG - At.: Walter Elias Furtado

Telefone: (55 31) 3219-8876 - Fax: (55 31) 3219-8933

e COORDENADORES DA OFERTA BRASILEIRA

Coordenador Global

Citigroup Global Markets Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111, 11° andar - Sao Paulo, SP - At.: Sr. Roberto Serwaczak

Telefone: (55 11) 4009-7449 - Fax: (55 11) 4009-5549

Coordenador Lider

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar - Rio de Janeiro, RJ - At.: Sr. Gustavo Henrique Santos de Sousa

Telefone: (55 21) 3808-6340 - Fax: (55 21) 3808-3239

e COORDENADORES CONTRATADOS

Banco Votorantim S.A

Avenida Roque Petroni Junior, n°® 999, 16° andar - Sao Paulo, SP - At.: Sr. Roberto Roma

Telefone: (55 11) 3043-5612 - Fax: (55 11) 3043-5645

BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 6° andar - Sao Paulo, SP - At.: Sr. Cezar Augusto Aragao

Telefone: (55 11) 3074-7360 - Fax: (55 11) 3074-7462

Os Investidores Nao-Institucionais poderao se dirigir aos Coordenadores da Oferta Brasileira, Coordenadores Contratados e as Corretoras
Consorciadas, conforme definidos acima, para a realizacdo dos Pedidos de Reserva.

Este Aviso ao Mercado devera ser republicado na data de inicio do Periodo de Reserva, estimado para o dia 16 de janeiro de 2008, com os
logotipos das Corretoras Consorciadas, data a partir da qual poderao ser obtidas informagdes adicionais sobre as Corretoras Consorciadas
no endereco eletrénico da CBLC indicado acima.

O Prospecto Preliminar estara disponivel na sede social da Companhia e na sede e no website: (i) da CVM, na Rua Sete de Setembro,
n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, ou Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, S&o Paulo, SP, www.cvm.gov.br, e (i) da BOVESPA,
na Rua XV de Novembro n°® 275, Sao Paulo, SP, www.cblc.com.br.

Adicionalmente, o Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes websites: (i) da Companhia, www.copasa.com.br/ri;
(i) do Coordenador Lider, http://www.bb.com.br/portalbb/page22,106,3182,10,1,1,2.bb?codigoNoticia=3592&codigoMenu=386;
(i) do CITI, www.citi.com.br/corporate; (iv) do BDMG, www.bdmg.mg.gov.br; (v) do Municipio de Belo Horizonte,
www.pbh.gov.br; (vi) da Codemig, www.codemig.com.br, e (vii) dos Coordenadores Contratados, http://Awww.besinvestimento.com.br/
Default.aspx?DSValor=ProjetoEmissao.swf; e http://www.bancovotorantim.com.br/solucao/s_underwriting.jsp.
Os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta Brasileira e o Estruturador realizarao apresentacdes aos investidores
(roadshows) no Brasil, nos Estados Unidos e na Europa, no periodo entre a data de publicacdo deste Aviso ao Mercado e a data em
que for fixado o Preco por Acao.
O Prospecto Preliminar contém informacoes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma analise
detalhada dos termos e condicbes da Oferta Global e dos riscos a ela inerentes.

“LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA GLOBAL.”
Os investidores devem ler a Secao “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, para uma descricao de certos fatores de risco
que devem ser considerados em relagdo a aquisicdo das A¢oes da Oferta Global.
Nos termos da Instrucao CVM 400, a Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta Brasileira e o Estruturador
solicitaram o registro da Oferta Global junto a CVM, em 30 de novembro de 2007, estando a Oferta Global sujeita a aprovacéo da CVM.
Este Aviso ao Mercado nao constitui uma oferta de venda das Acoes nos Estados Unidos da América. As Acdes ndo poderao ser ofertadas
ou vendidas nos Estados Unidos da América sem que haja o respectivo registro ou a isencao de tal registro nos termos do Securities Act.
Néo seréa realizado nenhum registro da Oferta Global ou das Acdes perante a SEC ou junto a qualquer agéncia ou 6rgao regulador do
mercado de capitais de qualquer outro pafs, exceto o Brasil.
Os Coordenadores da Oferta Brasileira e o Estruturador recomendam fortemente que os Investidores Nao-Institucionais interessados na
realizacao do Pedido de Reserva leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicoes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva,
especialmente no que diz respeito aos procedimentos relativos ao pagamento do Preco por Acao e a liquidacdo da Oferta Brasileira, bem
como as informacodes constantes do Prospecto Preliminar.
O investimento em agdes representa um investimento de risco, posto que é um investimento em renda variavel e, assim, os investidores que
pretendam investir nas Acdes no ambito da Oferta Global estéo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as
Acobes, a Companhia, ao setor da economia em que esta atua, aos seus acionistas, ao ambiente macroeconémico do Brasil, a volatilidade
do mercado de capitais, a liquidez das Acdes e a oscilacdo de suas cotagcdes em bolsa, descritos no Prospecto Preliminar e que devem
ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisédo de investimento. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de
investidor que esteja proibida por lei de adquirir as Acdes no ambito da Oferta Global.
“O registro da presente Oferta Global nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes prestadas ou
em julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as A¢oes”.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Cédigo de Auto-Regulagdo
da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado
D no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n°® 4890254,
atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padrées minimos de informagao contidos no Cédigo,
ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou
ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”
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