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ESTE AVISO E UMA REPUBLICACAO DO AVISO AO MERCADO PUBLICADO NESTE MESMO JORNAL EM 04 DE NOVEMBRO DE 2009, PARA: (A) APRESENTAR A RELACAO COMPLETA DAS CORRETORAS CONSORCIADAS; (B) AJUSTAR O TEXTO DO ITEM 4.1. (SEGUNDO PARAGRAFO) E DO ITEM 4.2 (ULTIMO PARAGRAFO);
E (C) ALTERAR A DATA DE LIQUIDACAO DA OFERTA E A DATA DO INiCIO DO PRAZO PARA EXERCICIO DA OPCAO DE ACOES SUPLEMENTARES INDICADAS NO ITEM 12 ABAIXO.

AVISO AO MERCADO

DIRECIONAL ENGENHARIAS.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF n° 16.614.075/0001-00 - NIRE n° 3130002583-7
Rua Grao Para, n°466, CEP 30150-340, Belo Horizonte - MG

CODIGO ISIN: BRDIRRACNORO

Nos termos do artigo 53 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugado CVM 400”) e da Instrucao CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, a DIRECIONAL ENGENHARIA S.A. na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia”), conforme qualificada no Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Acoes Ordinarias de Emissao da Companhia (“Prospecto Preliminar”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Coordenador Lider”)
e0BANCO ITAU BBA S.A. (“Itati BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores da Oferta”) comunicam que foi requerido a CVM, em 27 de agosto de 2009, o registro da oferta publica de distribuicao primaria de 20.703.934 (vinte milhdes, setecentos e trés mil, novecentos e trinta e quatro) novas acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames a serem emitidas pela Companhia (“Agoes”),
com a exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragoes posteriores (“Lei das Sociedades por Agdes”), dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social da Companhia (“Oferta”), nos termos descritos abaixo.

A OFERTA PROCEDIMENTO DA OFERTA da comunicacao da violagdo, de atuar como instituicao intermediaria em ofertas publicas de distribuicdo de valores suas ordens de subscricdo de Acdes no contexto da Oferta. No contexto da Oferta estima-se que o Preco por Acéo estara 12.  CRONOGRAMA DA OFERTA
A Oferta compreenderé a distribuicdo publica de 20.703.934 (vinte milhdes, setecentos e trés mil, novecentos e trinta e Apbs a concesséo do registro da Oferta pela CVM, as assinaturas do Contrato de Distribuicdo e do Placement Facilitation mobiliarios sob a coordenacdo de qualquer dos Coordenadores da Oferta. A Instituicdo Participante da Oferta a que se situado entre R$10,00 e R$11,00, ressalvado, no entanto, que o Preco por Acéo podera ser fixado fora desta faixa Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir da
quatro) A¢oes no Brasil, em mercado de balcao nao-organizado, nos termos da Instrugao CVM 400, por intermédio dos Agreement, a publicacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta Publica de refere este item (j) devera informar imediatamente aos Investidores Nao-Institucionais que com ela tenham feito reserva indicativa. Os Investidores N&o-Institucionais que aderirem & Oferta de Varejo nao participarao do Procedimento de publicacao deste Aviso ao Mercado:
Coordenadores da Oferta, com a participagao de determinadas corretoras consorciadas, conforme indicadas no item 15 Distribuicao Primaria de Acoes Ordinarias de Emissao da Companhia (“Prospecto Definitivo”), as Instituicoes sobre o referido cancelamento; e (k) caso o Investidor Nao-Institucional ja tenha efetuado o pagamento e ocorram as Bookbuilding, nem, portanto, do processo de determinacéo do Preco por Acao. Nos termos do artigo 55 da Instrucéo Ordem dos —_—
abaixo (“Corretoras Consorciadas” e, conjuntamente com os Coordenadores da Oferta, “Instituicdes Participantes Participantes da Oferta realizarao a distribuicao publica das Acdes por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, a oferta hipdteses previstas nos itens (i) e (j) acima, ou caso o Investidor venha a desistir do Pedido de Reserva, nos termos dos itens CVM 400, caso haja excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Acdes objeto da Oferta, seré aceita a Eventos E‘l’)egros oo A m B0 oootmodasC . & ) Data Prevista
da Oferta”), as quais realizarao esforcos de colocacao de Acdes objeto da Oferta exclusivamente junto a Investidores de varejo (“Oferta de Varejo”) e a oferta institucional (“Oferta Institucional”), observado o disposto na Instrucao CVM (g) e (h) acima, os valores depositados serao devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, no prazo de até 3 (trés) dias uteis, participagéo de Pessoas Vinculadas que sejam considerados Investidores Institucionais, no processo de fixagao do Preco ' . Dfspgﬁf;ﬁzazéggg s%spircctao ﬁ;ﬁmﬁ;fgo {LetSl i el RSl bR
Nao-Institucionais, incluindo esforcos de colocacao de Acées nos Estados Unidos, a serem realizados, nos termos do 400 e o esforco de dispersao acionaria previsto no Regulamento de Listagem do Novo Mercado (“Regulamento do Novo contados do cancelamento da Oferta ou do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva, conforme o caso. por Acdo, mediante a participacao destas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15% do valor da e Inicio das apresentaces de Roadshow 0471172009
contrato de distribuicdo internacional das Acoes (“Placement Facilitation Agreement™) pelo Santander Investment Mercado”) da BM&FBOVESPA. A Oferta de Varejo sera realizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de O Investidor N&o-Institucional devera, previamente, a sua decisdo fundamentada a respeito do seu Oferta. NESSA HIPOTESE, OS POTENCIAIS INVESTIDORES NAS ACOES DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE, EM « Inicio do Procedimento de Bookbuilding
Securities Inc. e pelo Itat USA Securities, Inc. (“Agentes de Colocaco Internacional”) e determinadas instituicées por investimentg registrados na 'Bll\/I&FBOlVESPA, residentes e domiciliados no Brasil, que néo sejam consideredos Investidores invest!mento da_ Ofe_rta, _considefar que: (i) em razéo da potenciel Alocagao Priorit.::’\rifa e pa_rticipai;éo de FUNGAO DA ACEITAGAO DAS ORDENS DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS 2. « Republicacao do Aviso ao Mercado (com o logotipo das Corretoras Consorciadas) 1171172000
eles convidadas, exclusivamente junto a investidores institucionais qualificados, residentes e domiciliados nos Estados Institucionais, conforme definido abaixo (“Investidores Nao-Institucionais”), que venham a fazer solicitacao de reserva Investidores Instituicionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, existe o risco de DURANTE O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EXISTE O RISCO DE MA-FORMAGAO DO PREGO POR ACAO + Inicio do Periodo de Reserva
Unidos, definidos em conformidade com o disposto na Regra 144A, editada ao amparo do Securities Act de 1933 para subscricao de Agées no ambito da Oferta, med_la_nte o _preenghlmepto Fie formgleno ~especn‘lco ("Ped|do de ma_-forn)ageo ('io PregoApor.Agao e/oude bal)fa I'lqmdez das Aces no m_ercadp secundario; (i) a quantidade de E/OU DE FALTA DE LIQUIDEZ DAS ACOES NO MERCADO SECUNDARIO. DEVERAO ESTAR CIENTES TAMBEM DE 3. * Encerramento do Perfodo de Reserva - )
("Regra 144A" ¢ “Securities Act”), em operacdes isentas de registro nos Estados Unidos, em conformidade com o Reserva”), durante o Periodo de Reserve, conforme deflmdovabalxo, Nao seraaceitaa part|C]pagao de Pessoas Vinculadas Acoes dIStr’IbuldaS no ambito da Oferta mult|pl|cada.p.el<.) Preco por Agao eshmadg demopstra que o tamanho QUE A SUBSCRICAO DE ACOES PELOS ATUAIS ACIONISTAS NO AMBITO DA ALOCACAO PRIORITARIA PODERA . Enf)errame_nto dcipr;zo pbara manifestacao fiosbetuzlsi?onlsfas;ig C_om_panhla 16/11/2009
disposto no Securities Act, e a investidores nos demais paises, exceto os Estados Unidos, de acordo com a legislacéo na Oferta de Va_rejo. A Oferta Institucional se_ré realizada Junltz_) a mvestldores pessoas fisicas e J_ur|d|cas e clubes de da Ofer_ta € menor do que as'gferxe_’s’ de valoree _rnob|||ar|os repreeentad.os por a¢des realizadas recentemente TER UM IMPACTO ADVERSO NA DEFINICAO DO PRECO POR ACAO, DESCARACTERIZANDO O PROCESSO DE z . égcerfrzl;r?emtce)%?soa ?::enicareg:;?ﬁéol:;:;szznwlto a Alocagao Prioritaria
vigente no pais de domicilio de cada investidor nao-residente no Brasil e em conformidade com os procedimentos investimento regls_trados na BM&FBO\_/ESPA, cujas o_rdens espemflcas de investimento e)fcedam o limite de_R$300.000,00 no Brasil. Em_raza_o d_os itens “i" e ii”,a O_fertaelnadequida para |nves_t|do"res de curto prazo e{ou avessos aos FORMACAO DE PRECO POR ACAO DA OFERTA, ALEM DE PODER IMPACTAR NEGATIVAMENTE NA LIQUIDEZ o A s Prgcedimeﬁto de Bookbuilding
previstos no Regulamento S editado a0 amparo do Securities Act ("Investidores Estrangeiros™), que invistam no Brasil (trezentos mil reels), fundos de mvestlmento,lcar‘[elras admlnlstradas, fgndos de pensao, entidades admlnlstradores vde riscos de b'alx.a liquidez em seus |n_vest|mentos. Ver - “Fatores de Risco” - Uma Vvez que néo ha qua/quer ESPERADA DAS ACOES. UMA VEZ QUE AS ALOCACOES PARA OS ATUAIS ACIONISTAS DA COMPANHIA, « Fixacdo do Preco por Acdo 17/11/2009
em conformidade com os mecanismos de investimento previstos na Lei n°® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme recursos .= Eerce|_ros r_eg|stradas na QU entldades autorlzadas‘elfl_.lnaona_r e ol rasildcondominios {nercat'io publico para as nossas psoeslojvalonde mercado eo vallor CJ negoc:a'gao‘podem AT eo CONFIRMADAS ATE O DIA 16 DE NOVEMBRO DE 2009, SERAO MANTIDAS AINDA QUE HAJA EXCESSO DE e Assinatura do Contrato de Distribuicao e demais contratos relacionados a Oferta
alterada, na Resolucao n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada, e na destinados a apl.lcagao em carFelra Fﬁe titulos e valores moblllerlps reglstrados na CVM e/ou na BI‘\'A&FBO\_/ESPA, mvestldor”poder’a néo ser capaz de revend_er_.cuasAgoes.perprego lgyalau supermraquelepaga pela.sA.goes DEMANDA SUPERIOR A 1/3 (UM TERCO) DA QUANTIDADE DE ACOES OBJETO DA OFERTA, CASO A 5. + Registro da Oferta pela CVM
L S e L seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo e Investidores Estrangeiros (“Investidores na Oferta” na pagina 48 do Prospecto Preliminar. £ admissivel o recebimento de reservas a partir da data indicada TOTALIDADE DOS ATUAIS ACIONISTAS EXERCA SUA PRIORIDADE PARA A SUBSCRICAO DE ACOES NO AMBITO o Publicacdo do Antincio de Inicio 18/11/2009
'”5““??0 n° 325, de 27 de Jan‘elr.o de 2000, da CV_M’ conforme alterada. A Ofe[ta .nao f?' e nem serd registrada na Institucionais”). £ admissivel o recebimento de reservas, a partir da data indicada neste Aviso ao Mercado, neste Aviso ao Mercado, para a subscricao das Acoes, as quais somente serao confirmadas pelo subscritor apds o inicio do DA ALOCACAO PRIORITARIA, A TOTALIDADE DAS ACOES OBJETO DA OFERTA PODERA SER DESTINADA « Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
Securlt_le; and Exchange Cemm/ssmn dos E_stados Unidos, ou - qualquer outra~agenC|a o orgag regulador do r_ne_rcado para a subscricéo, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do prazo maximo de 6 (seis) meses, prazo maximo de 6 (seis) meses, contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, para realizacdo da distribuicao das < N A < ; ¢ ~ . . ) 6. e Inicio da negociacao das Acdes no Novo Mercado da BM&FBOVESPA
de capitais de qualquer pafs, exceto o Brasil. Nos termos do artigo 21 da Instrugéo CYM 400, serd observado o direito de contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, para realizacao da distribuicdo das Acoes objeto da Oferta Acdes objeto da Oferta (“Prazo de Distribuigao”). B L Y e O e T SO e e e e T T T e e () * Inicio do prazo para exercicio da Opcao de Acoes Suplementares e
Alocacao Prioritéria de Agdes aos atuais acionistas da Companhia, incluindo os Acionistas Controladores, conforme ("Prazo de Distribuic3o”). que é uminvestimento em re.nda variavel e, assim, investidores que pretend.an‘w investir nas Agoes_estao SUJE{(OS_a diversos 7. « Data de Liquidacao 2471172009
definido no Prospecto Preliminar, (“Alocacao Prioritaria”). Nesse sentido, ver secao “Fatores de Risco - A participacao de 4.2. Oferta Institucional: Apés o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais e dos atuais riscos, inclusive aqueles relacionados com a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das AcGes e a oscilacao de suas 8. « Data limite para o exercicio da Opcao de Acoes Suplementares 18/12/2009
Pessoas Vinculadas na Oferta poderé ter um impacto adverso relevante na liquidez das Acoes e na definicdo do Preco por 4.1, Oferta de Varejo: A Oferta de Varejo terd o prazo de 4 (quatro) dias Gteis, com inicio em 11 de novembro de 2009 acionistas da Companhia no ambito da Alocaco Prioritaria, nos termos acima, as Acoes remanescentes serao destinadas cotacoes em bolsa, e, portanto, poderao perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. Em especial, 9. * Datalimite para liquidacao das AcGes Suplementares 23/12/2009
Acéo, especialmente se consideradas a Alocacdo Prioritéria das AcGes aos atuais acionistas da Companhia, e a e término em 16 de novembro de 2009, inclusive, para a realizacao dos respectivos Pedidos de Reserva (“Periodo de Reserva”). a colocacéo publica junto a Investidores Institucionais, cujas ordens especificas de investimento excederem o limite de considerando o fato de que esta Oferta podera compreender um volume financeiro relativamente reduzido, o risco de 10. * Data limite para publicacao do Andncio de Encerramento da Oferta 29/12/2009
participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar a definicao do Preco por Acao, Os Investidores Nao-Institucionais realizardo os seus Pedidos de Reserva junto as dependéncias das Instituicses R$300.000,00 (trezentos mil reais), nao sendo admitidas para estes investidores reservas antecipadas e inexistindo valores liquidez das Acoes objeto fieStg Oferta podera ser mais relevante do que o risco envolvido em ofertas de maior volume 3’ Todas as (:?tasgrevistasdséo rgerarréentefindicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes ou prorrogacdes a critério
acarretando mé-formacéo do Preco por Acdo” na pagina 49 do Prospecto Preliminar. O direito de subscrever Acoes no Participantes da Oferta, nas condicoes descritas abaixo. O montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 15% da minimos ou mémr_nos de |nvest|ment9. (_Zasoo numero de _Ag_ées objeto de ordens recebidas de Investidores Insmuaopms flnence\ro._ Alndg assim, nao ha qualciue: classe ou ceteg?rla de Ipvestldor que esteja prc‘nb.lda por Ie|.<nje ;ubscrever as la Companhia e dos Coordenadores da Oferta.
ambito da Alocacao Prioritaria pelos atuais acionistas da Companhia sera inicialmente observado em uma quantidade de totalidade das AcSes objeto da Oferta, sem considerar as Acdes Suplementares e as Aces Adicionais, serd destinado duran_te o Procedlmen_to de Bookbuilding, confor_me deﬂrlldo ab_alxc_y, ex_ceda o totel d_e Acoes remanescentes apos o Ago'es. Os investidores devem ler asecéo Fatf)res de R|s<l:o_ na pagina 43 do Prospecto Preliminar para ciéncia dos fatores 13. ROADSHOW
Acbes equivalente ao percentual de participacdo acionaria detida pelo respectivo atual acionista no capital social da prioritariamente & colocacao junto a Investidores Nao-Institucionais, nas condices a seguir: (a) ressalvado o disposto no atendlmento dos Pedidos Fie Reserva dqs Inyestldores .Neg-lnstltuelonals, terdo prioridade no atendimento de suas de risco que devem ser considerados em relacao a subscricao das Acoes. - R e S ST IR SR Sy S0 SN UM 0
Companhia na data de publicacao do Aviso ao Mercado. Havendo rentincia por qualquer atual acionista da Companhia ao item (b) abaixo, os Investidores Nao-Institucionais interessados poderéo realizar Pedidos de Reserva, celebrados em caréter B e O e O O Tl el ompanhiey _ _ investidores (roadshow), no periodo compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a data em
seu direito de subscrever Agoes no ambito da Alocagdo Prioritaria, as AgGes remanescentes resultantes desta rendncia irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (h), (i), (j) e (k) abaixo, durante o Periodo de Reserva, conforme o I e D 8.  ESTABILIZACAO DO PRECO DAS ACOES que for determinado o Preco por Acdo.
poderao ser alocadas prioritariamente aos demais atuais acionistas que manifestarem sua intencao de subscricao de caso, sem a necessidade de depsito do valor do investimento pretendido. Cada Investidor Nao-Institucional poder com diferentes critérios de avaliago sobre as perspectivas, a0 longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuagio e a O ltati BBA, por intermédio da Itati Corretora de Valores S.A. (“Corretora”), poderé realizar atividades de estabilizacao de
quantidade de Acbes adicional. Neste caso, o limite por acionista na Alocacao Prioritaria deste saldo de Acoes efetuar Pedidos de Reserva junto a apenas uma Instituicdo Participante da Oferta, observados o limite minimo de IR A ARG, e e e el DG eI D] preco das acoes ordinarias de emissao da Companhia, no prazo de ate 30 (trinta) dias, contados, inclusive, da data do 14. INFORMAGCOES SOBRE A COMPANHIA
remanescente devera corresponder a sua respectiva participacao no capital social da Companhia, desconsiderada para investimento de R$5.000,00 (cinco mil reais) e o limite maximo de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor N&o- e e e At oS [obictolda Oferta,‘seré?'acena.a‘ participacao Inicio das Negociagdes por meio de operacdes de compra e venda de acGes ordinarias de emissao da Companhia, Para mais informacoes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuaco, suas atividades e sua situacdo econémico-
tanto a participacdo no capital do acionista renunciante na propor¢ao das A¢Ges objeto da rendncia. Os atuais acionistas Institucional. Os Investidores Nao-Institucionais poderao estipular, no Pedido de Reserva, um preco maximo por Acao it LAl (1 i S ad oS lonlcon roladores]da CO”]pa”h'a' (ii) administradores ou observadas as disposicées legais aplicaveis e o disposto no contrato de prestacdo de servicos de estabilizacao de preco de financeira, leia o Prospecto Preliminar que estara disponivel nos locais indicados no item 15 abaixo.
da Companhia deverao manifestar a qualquer dos Coordenadores da Oferta, de forma irrevogével e irretratavel, sua como condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucao CVM controladores das Instituices Participantes da Oferta e/ou dos Agentes de Colocacho Internacional; ou (iif) outras Acoes (“Contrato de Estabilizacdo”), o qual foi previamente submetido a anlise e aprovacao da BM&FBOVESPA e da
intencao de subscrever ou renunciar a subscricdo de Agoes no ambito da Alocagéo Prioritaria até 16 de novembro de 400 e, nesse caso, os Pedidos de Reserva cujo preco maximo estipulado pelo Investidor N&o-Institucional seja inferior ao pessoas vinculadas a Ofertav, bem €omo 0s conjuges ot{”com.panl'lle\ros, seus escendenteﬂs, descendentes evcolauterals EEE CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400. Néo existe obrigacao por parte da Corretora de 15. INFORMAGOES ADICIONAIS
2009. As Alocacdes para os atuais acionistas da Companhia, confirmadas até o dia 16 de novembro de 2009 (conforme Preco por Acdo serdo automaticamente cancelados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta; (b) apos a segundﬂo grau, das pessoas !nfhcadas nos LEE %) (u)fe (i acima( :essozs Vlmcula(‘ials )r_10 processo de fzagao dq F"reéo realizar operacoes de estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operacoes poderao ser interrompidas a qualquer momento, Recomenda-se aos potencieis investidores que Iveiamvo Prospecto Preliminar antes de tomar qualq_uer decisé‘o de investir
estabelecido acima), serdo mantidas ainda que haja excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de concessao do registro da Oferta, cada Instituicao Participante da Oferta, conforme o caso, deveré informar a quantidade pg:aﬁ(t’goﬁrer:c:éz |EilsJ?;;Itgforiig?ar;felp:n:iiciaaoéznjegtii :znPrEg(T:]egirg:::tlgzaert;)lzilgi%;is Coaﬁgeztﬁmi?ee;eér;ﬁg dz observadas as disposicées do Contrato de Estabilizacdo. O Contrato de Estabilizacdo estara disponivel para consulta nas ’Zgoesa Ma'sd mf(?rmagoes 503’9 a Oferta, mclglnd% cop|a5(jd(|)dprospecto Zrehmlnar pode;ao SEr obtidas com gs
fie{no Objéetobqf ?jferAtla' Caso it.(’t.atl;d?de fots T.zua; Zdolistas dab.cﬁmganoi;ia te Xergda oua prisrif:.adzpara la Sgbsc”céto Ssn'? gecf: ieﬁ:tggfzgézr;z G Es'ecsreif/: S g%%dﬁg::;s;oé :tz 'gg Zﬁgﬁ:g;g;rzs?ﬁg g‘jmg?t:;iro;zliszz $59% dovalor da Oferts. NESSA HIPOTESFI)E, (0 POTENCIAIS INVESTIDORES NAS AGOES DEVEM ESTAR CIENTES DE e obtencao de cdpiasjunto aos Coordenadores da Oferta e 8 CVM, nos enderecos indicados no item 15 abaixo. ﬁ‘i?&ﬁ?ﬁef &Zso.f’ngnteurﬁaa(;n”;’iigrfé?nfiirﬁéags'gfnééfaf Consoraiatan T2 ores mencionados abaa , o caso e
e Aces no ambito da Alocacao Prioritéria, a totalidade das Acoes objeto da Oferta podera ser destinada exclusivamente , : 5 A A i
a Alocacao Prioritaria. O INVESTIDOR NAO-INSTITUCIONAL OU O INVESTIDOR INSTITUCIONAL QUE TENHAM A mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséndia, por telefone ou e e e el s s Sl _SEJAM s 9.  DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES *  Companhia
% > A = X e ; e N VINCULADAS DURANTE O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EXISTE O RISCO DE MA-FORMAGAO DO . 0| o ) DIRECIONAL ENGENHARIA S.A.
INTENGAO DE PARTICIPAR DA OFERTA DEVERAO, PREVIAMENTE A SUA DECISAO FUNDAMENTADA A correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio, PRECO POR ACAO E/OU DE FALTA DE LIQUIDEZ DAS ACOES NO MERCADO SECUNDARIO. DEVERAO ESTAR As Acdes garantem aos seus titulares todos os direitos assegurados as acoes ordinarias de emissao da Companhia, nos At.: Francelino José de Albugueraue Maranhao
RESPEITO DO SEU INVESTIMENTO DA OFERTA, CONSIDERAR QUE: (I) EM RAZAO DA POTENCIAL ALOCAGAO conforme previsto no item (f) abaixo; (c) cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado CIENTES TAMBEM DE QUE A SUBSCRICAO DE ACOES PELOS ATUAIS ACIONISTAS NO AMBI1:O DA ALOCACAO termos previstos no Estatuto Social da Companhia, na Lei das Sociedades por Acoes e no Regulamento do Novo Mercado, Rua Grao Para. n° 466, CEP 3?01 5%_340 Belo Horizonte - MG
PRIORITARIA E PARTICIPACAO DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NO no item (b) acima & Instituicao Participante da Oferta junto & qual tenha realizado seu Pedido de Reserva, em recursos PRIORITARIA PODERA TER UM IMPACTO ADVERSO NA DEFINICAO DO PRECO POR ACAO, DESCARACTERIZANDO dentre os quais se incluem os seguintes: * direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que cada Acdo Tel.: (31)3235-4607 - Fax: (31) 3235-4609
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING EXISTE O RISCO DE MA-FORMAGAO DO PRECO POR AGAO E/OU DE imediatamente dlspomvele, até as 10:30 horas da Pata de Liquidacao, Conforlme_ _def'”""a‘ abaixo. Nao hévend? O PROCESSO DE FORMAGCAO DE PRECO POR ACAO DA OFERTA, ALEM DE PODER IMPA.CTAR NEGATIVAMENTE correspondera a um voto;  direito ao dividendo minimo obrigatério nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por www.direcional.com.br (neste website acessar “Prospecto de Oferta Publica”)
BAIXA LIQUIDEZ DAS ACOES NO MERCADO SECUNDARIO; E (Il) A QUANTIDADE DE AGOES DISTRIBUIDAS NO pagamento pontual, o Pedido de Reserva sers automaticamente cancelada pela Instituicio Participante da Oferta junto a NA LIQUIDEZ ESPERADA DAS ACOES. UMA VEZ QUE AS ALOCACOES PARA OS ATUAIS ACIONISTAS DA Acoes; o direito de alienar as Acoes, nas mesmas condicoes asseguradas aos Acionistas Controladores, no caso de «  Coordenadores da Oferta
AMBITO DA OFERTA MULTIPLICADA PELO PRECO POR ACAO ESTIMADO DEMONSTRA QUE O TAMANHO DA gual odPedldocd‘e Reservatenha 5|d_o‘reallzadg; (d)fapos as 16:00 horas;la Data dc? Liquidacao, a BM&::BO\{ESPA' Zm e COMPANHIA, CONFIRMADAS ATE O DIA 16 DE NOVEMBRO DE 2009, SERAO MANTIDAS AINDA QUE HAJA alienacao, direta ou indireta, a titulo oneroso do poder de controle da Companhia, tanto por meio de uma Gnica operacao, BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. - Coordenador Lider
OFERTA E MENOR DO QUE AS OFERTAS DE VALORES MOBILIARIOS REPRESENTADOS POR ACOES REALIZADAS DAL EBRT Tt G RO (e e IeHE T Wil sl o e T O G e EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR A 1/3 (UM TERCO) DA QUANTIDADE DE ACOES OBJETO DA OFERTA, CASO como por meio de operacoes sucessivas (tag along);  direito de alienar as Acoes em oferta publica a ser realizada pelos Rua Hungria, n° 1.400, 7° andar, S&o Paulo - SP
RECENTEMENTE NO BRASIL. EM RAZAO DOS ITENS “I” E “II", A OFERTA E INADEQUADA PARA INVESTIDORES e o O e D e R el ORiscolpOrca0: A TOTALIDADE DOS ATUAIS ACIONISTAS EXERCA SUA PRIORIDADE PARA A SUBSCRICAO DE ACOES NO Acionistas Controladores, em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de listagem das Tel.:(11)3012-7232 - Fax:(11)3012-7393 ) o
DE CURTO PRAZO E/OU AVESSOS AOS RISCOS DE BAIXA LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. A quantidade de IR poss'b'"dadgj‘;esez“e”“.a e cancelamento pfre"k'ft.as ”gs 'teml(c)‘ac'f”a N ”Ios 'te”; (Q)L(h;' ('/leﬁ)aba'xlo' AMBITO DA ALOCACAO PRIORITARIA, A TOTALIDADE DAS ACOES OBJETO DA OFERTA PODERA SER Acdes no Novo Mercado, pelo seu valor econémico, apurado mediante laudo de avaliacao elaborado por empresa www.santandercorretora.com.br (neste website acessar “Direcional”)
Acbes inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote suplementar de até 3.105.590 (trés milhdes, cento e cinco :je;?s\clg:jrr:;?:glfe?épﬁrsﬁi‘talclioaas vzlfrtilgr?ersevg;ii;]r?tgeg(rz:ioarlxr?limzz };Srsggg fsg::_ e(r:) ngzoa teotsl?(?egev?jg; DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A ALOCAGAO PRIORITARIA. especializada e independente; e ® direito ao recebimento integral de dividendos e demais distribuicoes pertinentes as Acoes BANCO ITAL'J BBAS.A. .
mil, quinhentos e noventa) Agoes, equivalente a até 15% (quinze por cento) das Acdes inicialmente ofertadas Pedidos de Reserva realizados por Investidores l\?éo-lnst\tucionais ooyl raroras nﬁont’ante destinados a Oferta de Na eventualidade de haver excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de AcGes objeto da Oferta, sem que vierem a ser declaradas pela Companhia a partir da Data de Liquidacéo e, no caso das Acdes Suplementares, a partir da Ave.mda Brigadeiro Faria L|Ina, n°3.400, 4° andar, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP
(“Agdes Suplementares”), nas mesmas condigoes e preco das Acoes inicialmente ofertadas, as quais serao destinadas Varejo, excluidas as Acdes subscritas no ambito da Alocacao Priofitaria e sem considerar as Acdes Suplementares e as considerar as Acdes Suplementares e as Acoes Adicionais, serdo canceladas, pelos Coordenadores da Oferta quaisquer liquidagao das Acdes Suplementares, e todos os demais beneficios conferidos aos titulares das Acoes. Tel.: (1:tii:ﬁi:j;/a):gt:)iglga_t?\li(();ades/ rospectos.asp (neste website acessar “atividades” e “prospecto”)
exclusivamente a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta conforme AcGes ’Adicionais, nao havera rateio, sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos em suas ordens recebidas de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, exceto quando as ordens recebidas no ambito . WcoWrrWe-toras CO;“O,;iad:s 9 prosp -asp prosp
opcao de distribuicao de Acoes Suplementares outorgada pela Companhia ao Itati BBA, que podera ser exercida, total ou ; : 5 _Inctiti1cionai = ] : da Alocacao Prioritaria. 10. NEGOCIAGAO NA BM&FBOVESPA h - o ~ N . -
parcamente, pelo at BBA, apos noicagao ao Coordenador Licer,desde que a decisao de sobrealocacio de Acoes etiuconsis 0 cas 2 otaldade dos Pecidos e Resenv de Acoes realzados pot Investdotes Naonettuconsis sl A Agoessero aditicas  negocacio o Novo Mercado, segmento especialde negodagho de valores mobiiariosda A partr desa datapodraoser btdasnformasoesadionai sobre s Corretors Consoriadss na piginadarede
tenha sido sido tomada em comum acordo com o Coordenador Lider, no prazo de até 30 (trinta) dias contados a partir da superior ao montante de 10% (dez por cento) do total das Aces objeto da Oferta, excluidas as Acoes subscritas no PRAZO DA OFERTA BM&FBOVESPA (“Novo Mercado”), sob o cédigo “DIRR3". Para mais informacdes sobre a negociacao das Acbes na .p . : pa.com.br).
data do inicio da negociagdo das AcGes na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ambito da Alocacéo Prioritaria e sem considerar as Acoes Suplementares e as Acdes Adicionais, sera realizado o rateio de 0 prazo para a distribuicao das Acoes objeto da Oferta tera inicio na data de publicacao do Antncio de Inicio, inclusive e se BM&FBOVESPA, consulte uma das Instituicoes Participantes da Oferta. e Prospecto Prellm.ln.ar / o . N .
UL oA o A TR T O I s TSI e T e e s ol e X e tais Agoes entre todos os Investidores Nao-Institucionais. O critério de rateio para os Investidores Nao-Institucionais sera a el ElEl G Y e DRI SO R ORI DG I S LI I ECOE 10.1. Restricbes a Negociagdo das Agdes (Lock-up): Nossos Acionistas Controladores e nossos administradores Sor:ro;t;;sé’c;:;:zie)lR}r':,?rsﬁr:g:nma ;j;aSe[iE%ce)rg\efen?grz srig1u1|r;tessc :r?gaerrelégsdeeJa%aegi]rlgaést(;zorzgi\chnc;Jeanz;ﬁleirdoe
Primaria de Ac6es Ordinarias de Emissdo da Direcional Engenharia S.A. (“Inicio das Negociagdes” e “Antncio de divisao igualitaria e sucessiva das Acoes destinadas aos Investidores Nao-Institucionais, entre todos os Investidores Nao- Prazo de Distribuicao. Os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacdo Internacional terdo o prazo de até 3 (trés) obrigar-se-o, nos termos de um acordo de restricao a venda de acdes (Lock-up), a ndo transferir, emprestar, onerar, dar ona Fl;ua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, 530 Paulo, no Estado de $30 Paulo (www.cvm.gov.br . neste
Inicio”, respectivamente). Sem prejuizo da Opcao de Acdes Suplementares, a quantidade total de Acdes inicialmente Institucionais, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até que se esgote a quantidade de Acoes destinada dias uteis, contado a partir do Inicio das Negociacoes, inclusive, para efetuar a colocacao de Acoes (“Periodo de em garantia olu permutar, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias apés a data do I;rospecto Defini{ivo de forrlna diretIa ou i P e Rgép'ido i O'fer{as e N AGes - D'irecional Engenharia SA) e (ii) BN.I%(FB.OVESPA
ofertada poderd, a critério da Companhia, com a concordancia dos Coordenadores da Oferta, ser acrescida em até prioritariamente & colocacdo junto aos Investidores Nao-Institucionais; (g) na hipotese de suspensao ou modificacdo da Colocagao”). A liquidacéo fisica e financeira da Oferta esta prevista para ser realizada no Ultimo dia do Periodo de indireta. 100% das Agées T G G G S G e ) G G s c'onversiveis em. ou situada na Rua XV de Novembro, n® 275, e na Praca Antonio Prado, n° 48, na Cidade de S30 Paulo, no Estado de S30
4.140.787 (quatro milhdes, cento e quarenta mil, setecentos e oitenta e sete) AcGes, equivalentes a até 20% (vinte por Oferta, respectivamente, nos termos do artigo 20 e do artigo 27 da Instrucdo CVM 400, o Investidor Nao-Institucional Colocacéo (“Data de Liquidacéo”), exceto com relagao a distribuicao de Acoes Suplementares, cuja liquidacdo ocorrera rmUtAVeis bor. ou que representem o direito de receber Acoes. suieito a determinadas excecdes, incluindo, entre outras Paulo (www.bmfbovespa.com.br). Nos termos da Instrucio CVM 400, a Companhia e o Coordenador Lider
cento) das Acdes inicialmente ofertadas (“Ag6es Adicionais”), nas mesmas condicoes e preco inicialmente ofertados, podera desistir do Pedido de Reserva até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia ttil subsequente a data em que foi comunicada dentro do prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contados da data de exercicio da Opcao de AcGes Suplementares g om re’stims dea ges R sZr concedido a0 Itat BBA visand% és'ati\J/idades o —. ContEato 'de Estabilizacio. Ainda. apresentaram o pedido de registro da Oferta na CVM, em 27 de agosto de 2009, estando a presente Oferta sujeita a
nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400 (“Opgao de Acbes Adicionais”). As Acoes objeto da por escrito a suspensao ou a modificacio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor Nao-Institucional devera informar sua ("Data de Liquidacéo das A¢bes Suplementares”). A data de inicio da Oferta seré divulgada mediante a publicacdo do pf_ i < s oy — dminist Z e hia. pel gdv ional de prévia aprovacdo da CVM. Este Aviso ao Mercado nao constitui uma oferta de venda ou subscricao das Acées nos
Oferta, sem considerar a Opcao de Acdes Suplementares, serao colocadas pelos Coordenadores da Oferta em regime de decisao de desisténcia do Pedido de Reserva & Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o seu Pedido de Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto no paragrafo tnico do artigo 52 da Instrugao CVM 400. O término da ?;%eg. |carg§;e;m re agalo a0s CEP{S.aS on rlo @ donfn; € a0s administradores af _r;mpan Lol pbrazo ad ciona’ ¢e Estados Unidos. As AcGes nao poderdo ser ofertadas, subscritas ou vendidas nos Estados Unidos sem que haja
garantia firme de liquidacao, prestada pelos Coordenadores da Oferta, de forma individual e nao solidaria, na forma do Reserva, em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva, o qual sera cancelado Oferta e seu resulta_do serdo anunciados mediante a publicacao do Antincio de Encerramento, em conformidade com o excegc"l)zss’ o ;tu:;éa;z ;/:pc;rc?fsicr:: CI) ?;g;,fgre; Eztate:|:Szdesl_tféa(o":::Jneggf')a:crizr:;aa;ar?;:ngss;iw; ;ke):\i/:arfe—ze:gz Lzalfsgr?'n?cljjalzeencgoar?w%es rpergo‘z:zr(?irr:;igrsrg(r]es\ﬁsotgsﬁg"llgsetsrég-oEé\c/?\zo4%%lo.arecg(;srgga?1ahgfﬁ';g ;r(zz?erﬁﬂlej\rjerj:l?zgrcn\c/a’\rfﬁsm
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corrente nacional, junto aos Coordenadores da Oferta, em conformidade com os mecanismos de investimentos Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no INFORMACOES SOBRE A GARANTIA FIRME DE LIQUIDACAO o ) o z:gg:star'e(;ﬁ:g;adzg ndaedﬁg écei?gizglt:cntfzjgIaz:igozea r?/?ilts rgs;f;iﬁ)i:i?s22:3;?;3(’922;5?? S?;ngjj'oj,zoﬁgojz ﬁggnfé'?no:gﬁqﬁ:ﬁgfg&;‘gﬂi?ﬁfggﬁ: caas;zfﬁfbi?gggag’uuﬁirczué;osp:é%gségg?giﬁ,d&%)I?gﬁfgiwz?aaégn:!
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM. A realizacao da Oferta foi respectivo Pedido de Reserva; (h) na hipotese de ser verificada divergéncia relevante entre as informacées constantes do Caso a totalidade das AcGes subscritas por investidores ndo tenha sido integralizada ate a Data da Liquidacao, os pt direito d b tFI) t.j p ?j Aces ("Acdes Lock-un™, suieito dpt inad por.oug informacoes contidas neste Aviso ao Mercado. O Prospecto Preliminar contém informacoes adicionais e
aprovada em Assembleia Geral Extraordinéria da Companhia realizada em 27 de agosto de 2009, cuja ata foi arquivada na Prospecto Preliminar e as informacdes constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido Coordenadores da Oferta realizarao a subscricao, ao final do prazo, do eventual saldo resultante da diferenca entre (i) o .replresedn er; o diretto de recef er ta qgan : aAey © d Q(Zesk( soes tod -u;f) )’dsujm 04 | N edrm.lna s excegoesb, complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condicGes da
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG") em 9 de setembro de 2009 e publicada no jornal Hoje em Dia e pelos Investidores Nao-Institucionais, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da numero de AcGes objeto de garantia firme de liquidac&o prestada pelos Coordenadores da Oferta, conforme indicado no . g_' Sl qut;as, UEWB R B HETD goesd.e. OCI e pa:ja outro; Sl (e N Lie OZ 3 Investlmenzo S Oferta e dos riscos a ela inerentes.
no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais, em 19 de setembro de 2009. O aumento do capital social da Companhia, Instrucdo CVM 400, o Investidor Nao-Institucional podera desistir do Pedido de Reserva, sem qualquer 6nus, até as 16:00 Corjtr_a}o de Dlstrlbwgéo; e (||)9 nl’.lmero de Acoes efetl_vamelf\te distribuidas pelo Preco por Acao constante do Prospecto QEST{:\Q iscricionaria da ‘Tarpon Investlmentos_ SACA liciona mente, de acor 9 com as regras do Novo Merea lo, os ALEIA O PROSPECTO PRELIVINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA”
dentro do limite do capital autorizado, mediante emissao das Acoes, e o preco por acio (“Prego por Agao”), serao horas do 5° (quinto) dia til subsequente a data de publicacdo do Antincio de Retificacao, devendo, para tanto, informar Definitivo e liquidadas pelos investidores. Tal garantia ¢ vinculante a partir do momento em que for concluido o admmm;a.d%res © A.qolme;astontrzd)Iafjores nalo podzrao vender efou ofertar a venda Agtes ordenas de em[ssa? da )
aprovados em Reunido do Conselho de Administracio da Companhia a ser realizada entre a conclusao do Procedimento sua.dec.iséo a Insti_tuigéo Participant_e da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva. Caso o Investido.r Nao- Pro'ced‘lmento de Bookbuilding, assmadeo Contrato de D!strlbulgao eo P/acementFaCIlrtat/op Agreement, elpuvbllcado o Co!‘npan ia de suz tl‘gi arida ea ou enyatl\{os astreados em t;ls Agges, nos prl/m;nzs seis meses su quu.erjtesz O er;a “O registro da presente Oferta nio implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacbes
de Bookbuilding, conforme definido abaixo, e a concessao do registro da Oferta pela CVM, e sua ata sera arquivada na Institucional nao informe, por escrito, sua decisao de desistencia do Pedido de Reserva no prazo mencionado acima, o Antincio de Inicio. Em caso de exercicio da garantia firme e posterior revenda das Acdes junto 20 publica pelos e e e e e prestadas ou em julg 1to sobre a qualidade da Companhia emissora, bem como sobre as Acoes a
JUCEMG e publicada no jornal Valor Econémico no dia da publicacéo do Andncio de Inicio Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento em conformidade Coordenadores da Oferta durante o Prazo de Distribuicao, ou até a data de publicacdo do Antncio de Encerramento, se Companhia e seus Aqor?lst'a‘s Controle_ad(_)res nao poderap, por seis meses adicionais, vende_r ou ofertla_r avenda mais do serem distribuidas.”
’ com 0s termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva; (i) na hipétese de (i) nao haver a conclusao da Oferta; esta ocorrer primeiro, o preo de revenda das A¢bes serd o preco de mercado das Agoes, até o limite maximo do Preco por que 40% das Acoes ordinarias de emissao da Companhia ou derivativos lastreados em Acoes ordinarias de emissao da
~ (ii) resilicao do Contrato de Distribuicao; (iii) cancelamento da Oferta; (iv) revogacao da Oferta ou, ainda; e (v) em qualquer Acéo, ressalvadas as atividades de estabilizacao previstas no item 8 abaixo. Companhia de sua titularidade. "0 investimento em acGes representa certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais, posto que é
B I oy T , L ) outra hipétese de devolucéo de Pedido de Reserva em funcao de expressa disposicao legal, os Pedidos de Reserva serao um investimento em renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir nas Acbes estio
A colocagao das Acoes a Investidores Nao-Institucionais, no ambito da Oferta de Varejo, sera realizada exclusivamente por automaticamente cancelados e cada Instituicdo Participante da Oferta comunicaré aos Investidores Nao-Institucionais que PRECO PORACAO 11. INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS ACOES sujeitos a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de

meio das Corretoras Consorciadas convidadas pelos Coordenadores.

REGIME DE DISTRIBUICAO

De acordo com o Contrato de Distribuicao a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta, e como
interveniente anuente, a BM&FBOVESPA, as Acoes objeto da Oferta serdo distribuidas em mercado de balcdo nao-
organizado em regime de garantia firme de liquidagéo, prestada pelos Coordenadores da Oferta, de forma individual e
nao solidaria, conforme indicado no item 6 abaixo. Caso a Opcao de Acoes Adicionais seja exercida, essas Agoes também
serao objeto de garantia firme de liquidacao a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta de forma individual e ndao
solidaria, nos termos do Contrato de Distribuicao.

com ela tenham realizado Pedido de Reserva o cancelamento da Oferta, o que ocorrera, inclusive, por meio de publicagado
de comunicado ao mercado; (j) na hipdtese de haver descumprimento, por qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta, de qualquer das obrigacdes previstas em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de
quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentagéo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacéo, aquelas
previstas na Instrucao CVM 400 e, especificamente, na hipotese de manifestacao indevida na midia durante o periodo de
siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Instituicdo Participante da Oferta: (i) deixara de
integrar o grupo de Instituicdes Participantes da Oferta, sendo que serao cancelados todos os Pedidos de Reserva que
tenha recebido; (ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicao Participante da Oferta, inclusive
custos com publicacdes e honorérios advocaticios; e (iii) podera deixar, por um periodo de até seis meses contados da data
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COORDENADOR LIDER

O Preco por Acao seré fixado ap6s a efetivacao dos Pedidos de Reserva e a concluséo do procedimento de coleta de ordens
de investimento a ser realizado junto a Investidores Institucionais, no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, e, no exterior,
pelos Agentes de Colocagéo Internacional (“Procedimento de Bookbuilding”), em consonancia com o disposto no
artigo 170, paragrafo 1°, inciso lll, da Lei das Sociedades por Acoes e com o disposto no artigo 44 da Instrucao CVM 400,
tendo como parametro o preco de mercado verificado para as A¢oes, considerando as indicacoes de interesse, em fungéo
da qualidade da demanda (por volume e preco), coletadas junto a Investidores Institucionais. A escolha do critério de preco
de mercado para a determinagao do Preco por Agéo é justificada, tendo em vista que tal preco nao promovera a diluicéo
injustificada dos atuais acionistas da Companhia e que o valor de mercado das Acdes a serem subscritas, sera aferido com
a realizacao do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentarao

COORDENADORES DA OFERTA

CORRETORAS CONSORCIADAS

Ainstituicao financeira contratada para os servicos de escrituracao das Acoes é o Itati Unibanco S.A. (nova denominagéo
do BancoItat, em processo de homologacao pelo Banco Central do Brasil).

investidor que esteja proibida por lei de adquirir as A¢es.”

“A presente Oferta esta sujeita a prévia aprovacao da CVM.”

ANBID

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta
publica (programa), aos padrées minimos de informagéo exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicoes Participantes
e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nao implica recomendacédo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo nao implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade
das informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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