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AVISO AO MERCADO

Laep Investments Lid.
Clarendon House, 2 Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda
Endereco do Representante Legal no Brasil: Rua Ponta Delgada, 65, CEP 04548-020, Sao Paulo, SP
CNPJ n® 08.904.552/0001-36 - Codigo ISIN n° BRMILKBDR003
Em processo de obtencéo do registro na CVM nos termos da Instrugdo CVM n° 331, de 4 de abril de 2000, conforme alterada.

Nos termos do disposto no artigo 53 da Instrugcdo da Comisséao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), Laep Investments Ltd.,
companhia estrangeira, em processo de obteng&o de registro na CVM nos termos da Instrugdo CVM n® 331, de 4 de abril de 2000, conforme alterada, na qualidade de ofertante (“Companhia”), Laep
Investment & Restructuring Fund SPC - Segregated Portfolio A, North Sea Capital LLC, Brown Mountains Investments LLC e Mamootot LLC, na qualidade de acionistas vendedores (“Acionistas
Vendedores”), e Banco UBS Pactual S.A., na qualidade de instituicao lider (“Coordenador Lider”), vém, no ambito da oferta publica de distribuicao primaria e secundéria de certificados de depdsito de
agoes representativos de agdes Classe A de emissdo da Companhia (“BDRs”), todos nominativos e escriturais, cada BDR representando 1 (uma) acao Classe A de emiss@o da Companhia (“Oferta
Brasileira”), a serem registrados para negociacao na Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BVSP (“BOVESPA”) sob o cédigo “MILK11”, comunicar o seguinte:

(A) conforme divulgado no aviso ao mercado publicado em 8 de outubro de 2007 e republicado em 16 de outubro de 2007 no jornal “Valor Econémico” (“Aviso ao Mercado”) e no prospecto preliminar
da Oferta Brasileira datado de 8 de outubro de 2007 (“Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira”), o pedido de dispensa de apresentagao do estudo de viabilidade econémico-financeira previsto no
artigo 32 da Instrugdo CVM 400 formulado pela Companhia e pelo Coordenador Lider encontrava-se pendente de decisao pelo Colegiado da CVM;

(B) em 17 de outubro de 2007, o Colegiado da CVM indeferiu o pedido de dispensa e solicitou & Companhia que aditasse o Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira para fazer constar (i) estudo de
viabilidade econdémico-financeira de suas subsidiarias Parmalat Brasil S.A. Industria de Alimentos - Em Recuperacao Judicial e Integralat - Integragao Agropecuaria S.A. (“Estudos de Viabilidade”); e
(i) quantificacéo dos valores correspondentes ao plano de opgdo de compra de acdes na estrutura de custos da Companhia; e

(C) o Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira, conforme aditado para incluir os Estudos de Viabilidade e a quantificacdo dos valores acima mencionados, esta disponivel, a partir da data de
publicagao deste aviso ao mercado, nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores indicados abaixo.

Nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400, os Investidores Nao Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Reserva poderao desistir de seu respectivo Pedido de Reserva
devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicao Participante da Oferta Brasileira que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva até as 14 horas do dia 26 de outubro de 2007
(“Periodo de Desisténcia”), sendo que caso ndo informe sua decisdo de desistir do Pedido de Reserva dentro do Periodo de Desisténcia, o respectivo Pedido de Reserva sera
considerado valido e o valor do investimento devido na Data de Liquidacao.

Os BDRs objeto dos Pedidos de Reserva que tiverem sido cancelados durante o Periodo de Desisténcia (i) serao rateados de acordo com os procedimentos previstos no item 8.3, inciso |, do Aviso ao
Mercado entre os Investidores Nao Institucionais que nao tiverem desistido do seu Pedido de Reserva, observado o valor individual de cada Pedido de Reserva, caso o total de BDRs objeto dos Pedidos
de Reserva tenha excedido o total de BDRs destinados a Oferta de Varejo; ou (i) se ndo forem alocados a Oferta Institucional, serdo subscritos pelo Coordenador Lider por conta da garantia firme de
liquidagao prestada nos termos do contrato de distribuicao da Oferta Brasileira caso o total de BDRs objeto dos Pedidos de Reserva ndo tenha excedido o total de BDRs destinados a Oferta de Varejo.

Exceto pela exigéncia de apresentacéo dos Estudos de Viabilidade, conforme indicado neste Aviso ao Mercado, e pelo disposto acima, ficam mantidas todas as demais condi¢cdes da Oferta Global,
tal como descritas no Aviso ao Mercado e no Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA BRASILEIRA
Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta Brasileira:

N¢ Evento Data de Realizacao/Data Prevista (1)
1. Publicag&o do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Corretoras Consorciadas)
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira
P ~ o ¥ 08/10/2007
Inicio das apresentagdes para potenciais investidores
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
2. Publicagé@o do Aviso ao Mercado (com logotipos das Corretoras Consorciadas)
Inicio do Periodo de Reserva 16/10/2007
Inicio e encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
3. Publicacdo do Aviso ao Mercado (inclusao dos Estudos de Viabilidade)
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira 19/10/2007
Inicio do Periodo de Desisténcia
4. Encerramento do Periodo de Reserva 24/10/2007
5. Encerramento das apresentagoes para potenciais investidores
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixacao do Preco por BDR com aprovacdo pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores 25/10/2007
Assinatura do Contrato de Distribuicao e de outros contratos relacionados a Oferta Global
Inicio do prazo para exercicio da Opcao de Lote Suplementar
6. Registro da Oferta Brasileira
Publicagdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo da Oferta Brasileira 26/10/2007
Encerramento do Periodo de Desisténcia (14 horas)
7. Inicio da negociacdo dos BDRs na BOVESPA 29/10/2007
8. Data de Liquidacéo 31/10/2007
9. Encerramento do prazo para exercicio da Opgéao de Lote Suplementar 27/11/2007
10. Data limite para liquidagao das Acdes do Lote Suplementar 30/11/2007
11. Data limite para publicacdo do Anuncio de Encerramento 04/12/2007

™ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes, sem aviso prévio, a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores
e do Coordenador Lider.
PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA BRASILEIRA
E recomendada aos investidores, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento, a leitura do Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira, incluindo os Estudos de Viabilidade.
O Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira, incluindo os Estudos de Viabilidade, esta disponivel, desde a data de publicagdo deste aviso ao mercado, nos seguintes enderecos e paginas
da rede mundial de computadores: Companhia - Laep Investments Ltd., Clarendon House, 2 Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda (www.laepinvestments.com); Coordenador Lider -
Banco UBS Pactual S.A., Av. Brig. Faria Lima, 3729, 10° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo, SP (www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica/capital_markets.html); Coordenador Contratado - Banco Safra
de Investimento S.A., Av. Paulista, 2100, CEP 013010-930, Sao Paulo, SP (www.safrabi.com.br); Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia, Rua XV de Novembro, 275, CEP 01013-001,
Sao Paulo, SP (www.cblc.com.br); e Comissao de Valores Mobiliarios, Rua Sete de Setembro, 111, 52 andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 32 e 4° andares,
CEP 01333-010, Sao Paulo, SP (www.cvm.gov.br).
INFORMAGOES ADICIONAIS
Termos utilizados neste aviso ao mercado que nao estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira.
Maiores informacdes sobre a Oferta Brasileira, incluindo o procedimento de reserva, poderdo ser obtidas com o Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados, nos enderecos e paginas
da rede mundial de computadores acima mencionados e, no caso de Investidores N&o Institucionais, também com as Corretoras Consorciadas. Informagdes adicionais sobre as Corretoras
Consorciadas poderdo ser obtidas na pagina da rede mundial de computadores da CBLC (www.cblc.com.br). Ademais, maiores informagdes sobre a Oferta Brasileira poderao ser obtidas com a
CVM nos enderecos e pagina da rede mundial de computadores acima mencionados.
Este Aviso ao Mercado nao constitui uma oferta de subscrigao ou venda dos BDRs ou das Agdes nos Estados Unidos da América. Os BDRs e as Ag¢des nao poderdo ser ofertados, subscritos ou
vendidos nos Estados Unidos da América sem que haja registro ou isengé@o de registro nos termos do Securities Act. Exceto pelo registro da Oferta Brasileira perante a CVM, a Companhia e os
Acionistas Vendedores ndo pretendem registrar a Oferta Global nos Estados Unidos da América e nem em qualquer agéncia ou érgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.
0 investimento em BDRs representa um investimento de risco, posto que é um investimento em renda variavel e, assim, ir idores que pretendam investir nos BDRs estéo sujeitos a
volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, nao ha inadequacao especifica da Oferta Brasileira a certo grupo ou categoria de investidor, observadas as restricoes mencionadas
neste Aviso ao Mercado e/ou nos demais documentos da Oferta Brasileira.
Nos termos da Instrugdo CVM 400, o Coordenador Lider e a Companhia solicitaram o registro da Oferta Brasileira a CVM, estando a Oferta Brasileira sujeita a prévia aprovagao pela CVM.
O Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira contém informagdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condigdes da
Oferta Brasileira e dos riscos a ela inerentes.
O Coordenador Lider recomenda fortemente que os Investidores N&o Institucionais interessados na realizagédo do Pedido de Reserva leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e
condicoes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, especiall 1te 0s pre di 1tos relativos ao pagamento do Preco por BDR e a liquidagao da Oferta Brasileira, bem como
as informacdes constantes do Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA BRASILEIRA.
O registro da pr Oferta Brasileira ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagées pr las ou em julg sobre a qualidade da Companhia, bem
como sobre os BDRs a serem distribuidos.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicdes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores
AN BI D Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta

publica/programa, aos padrdes minimos de informagéo contidos no cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes,
das instituigdes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica/programa.”
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