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Nos termos do disposto na Instrucdo n° 358, de 3 de janeiro de 2002, e alteracbes posteriores, e no artigo 53 da Instrucdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracoes posteriores, ambas da Comissao de Valores Mobiliarios (a “CVM” e a “Instrucdo CVM 400", respectivamente), a ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes, com sede na Alameda Maria Tereza, n° 2.000, sala 6, CEP 13278-181, Dois Cérregos, na Cidade de Valinhos, no Estado de Sao Paulo (a “Companhia” ou a “AESA Participagdes”), o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
(o "Coordenador Lider”), o BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS S.A. (“Merrill Lynch”) e o BANCO SANTANDER S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Merrill Lynch e o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), comunicam que foi requerido a CVM, em 10 de marco de 2008, o registro da distribuicao publica primaria de 17.000.000 de certificados de depésito de acdes de emissdo da Companhia (as “Units”), todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer énus ou gravames, representativas cada uma de 1 acdo ordinéaria (as “A¢des Ordinarias”)
e 6 acoes preferenciais (as “Agoes Preferenciais” e, em conjunto com as A¢oes Ordinarias, as “Ag¢bes”) todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, nos termos descritos abaixo, totalizando 17.000.000 de Units a serem emitidas pela Companhia, com a exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso | da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e alteracdes posteriores (a “Lei das Sociedades por A¢bes”), dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social da Companhia (a “Oferta”).

1.

A OFERTA

A Oferta compreendera a distribuicao publica priméria de Units no Brasil, em mercado de balcao
nao-organizado, em conformidade com a Instrucao CVM 400, que sera coordenada pelos
Coordenadores, em regime de garantia firme de liquidacdo, e com a participacao
de determinadas corretoras, conforme indicadas no item 18 abaixo (as “Corretoras”,
e em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicdes Participantes da Oferta”),
incluindo esforcos de colocacdo das Units no exterior, para investidores qualificados,
residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, definidos em conformidade com
o disposto na Regra 144A (a “Regra 144A") do Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da
América, tal como alterado (o “Securities Act”), e para investidores nos demais paises
(exceto Estados Unidos da América e Brasil), com base no Regulamento S (o “Regulamento S”)
editado ao amparo do Securities Act (os “Investidores Estrangeiros”), em ambos os casos
em operacoes isentas de registro em conformidade com o Securities Act, que invistam no Brasil
em conformidade com os mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho
Monetéario Nacional (“CMN”), pelo Banco Central do Brasil (“Banco Central”)
e pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), esforcos estes que serdo realizados
pelos Credit Suisse Securities (USA) LLC, Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated
e Santander Investment Securities Inc. (conjuntamente, os “Agentes de Colocagao
Internacional”) (a “Oferta”). O Coordenador Lider tera o direito exclusivo, contado da data
de assinatura do Contrato de Distribuicao e por um periodo de 30 dias contados a partir
do primeiro dia util (inclusive) apos a publicacdo do Anuncio de Inicio, de exercer opgao
de distribuicao de lote suplementar (greenshoe) ap6s notificagdo aos demais Coordenadores,
desde que a decisdo de sobrealocacdo das Units no momento da precificacdo da Oferta
tenha sido tomada em comum acordo pelos Coordenadores. O Lote Suplementar
equivalerd a até 15% das Units inicialmente ofertadas (a “Opg¢ao de Lote Suplementar”),
de emissédo da Companhia, nos termos do artigo 24, caput, da Instrucado CVM 400,
e serd destinado a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta. Adicionalmente, a quantidade total de Units inicialmente ofertadas,
excluido o Lote Suplementar, poderd, a critério da Companhia, em comum acordo com
os Coordenadores, ser aumentada em até 20%, na forma do artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrucdo CVM 400 (as “Units Adicionais”). As Units objeto da Oferta serdo colocadas
pelas Instituicdes Participantes da Oferta, em regime de garantia firme de liquidacao a ser
prestada pelos Coordenadores, de forma individual e nao solidaria. As Units objeto da Oferta
que forem objeto de esforcos de colocacdo no exterior pelos Agentes de Colocacao
Internacional, de forma individual e ndo solidaria, junto aos Investidores Estrangeiros,
serdo integralmente colocadas no Brasil pelas Instituicoes Participantes da Oferta
e obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente nacional.
A Oferta sera registrada no Brasil na CVM, em conformidade com os procedimentos previstos
na Instrugdo CVM 400. Nao foi e nem serd realizado nenhum registro da Oferta ou das Units
na Securities and Exchange Commission (a “SEC”) ou em qualquer agéncia ou 6rgao
regulador do mercado de capitais de qualquer outro pafs, exceto no Brasil. As Units ndo poderao
ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas
U.S. persons, conforme definido no Regulamento S, exceto de acordo com isen¢oes de
registro nos termos do Securities Act.

INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Os Coordenadores convidaram as Corretoras indicadas no item 18 “Informacdes Adicionais”
abaixo para participar da colocagéo das Units objeto da Oferta.

CONTRATO DE DISTRIBUI(.AO E PLACEMENT FACILITATION AGREEMENT

De acordo com os termos do Contrato de Coordenacao, Garantia Firme de Liquidacao
e Colocacao de Certificados de Dep6sito de A¢des (as “Units”) de Emisséo da Anhanguera
Educacional Participacoes S.A., a ser celebrado entre a Companhia, os Coordenadores
e a Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia - CBLC (o “Contrato de Distribuicao”),
os Coordenadores concordarao em, ap6s a concessao dos registros de distribuicao publica
primaria pela CVM, distribuir as Units objeto da Oferta no Brasil, em mercado de balcao
nao-organizado, em regime de garantia firme de liquidacdo, em conformidade com a
Instrucdo CVM 400, no montante inicial previsto na tabela abaixo:

Quantidade de Units
Coordenador Lider 9.520.000,00
Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A. 4.760.000,00
Banco Santander S.A. 2.720.000,00

Também sera celebrado entre a Companhia, o Credit Suisse Securities (USA) LLC, o Merrill Lynch,
Pierce, Fenner & Smith Incorporated e o Santander Investment Securities Inc.,
0 Placement Facilitation Agreement, segundo o qual o Credit Suisse Securities (USA) LLC,
o Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated e o Santander Investment Securities Inc.
realizardo esforcos de colocacdo de Units no exterior, junto a Investidores Estrangeiros,
a serem adquiridas por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo CMN,
pelo BACEN e pela CVM, em conformidade com o disposto nas isencoes de registro previstas
no Securities Act. O Contrato de Distribuicdo e o Placement Facilitation Agreement
estabelecerao que a obrigacao dos Coordenadores, do Credit Suisse Securities (USA) LLC, do
Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated e do Santander Investment Securities Inc.
de efetuar a colocacao das Units estara sujeita a determinadas condicoes, como a entrega de
pareceres por seus assessores legais e a assinatura de acordos de nao disposicéo das Units de
emissdao da Companhia (o “Lock-up”). De acordo com o Contrato de Distribuicdo e o
Placement Facilitation Agreement, a Companhia estard obrigada a indenizar os
Coordenadores, o Credit Suisse Securities (USA) LLC, o Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated e o Santander Investment Securities Inc. em certas circunstancias e contra
determinadas contingéncias, inclusive contingéncias resultantes da aplicacdo da Lei das
Sociedades por Acdes, da Lei do Mercado de Capitais e do Securities Act. O Contrato de
Distribuicao estara disponivel para consulta e obten¢do de cdpias junto aos Coordenadores e
aCVM, nos enderecos indicados no item 18 “Informagoes Adicionais” abaixo.

4. PROCEDIMENTO DA OFERTA

Apds o encerramento do Periodo de Reserva (conforme definido no item 4.1 (a) abaixo),
a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 7 abaixo),
a concessao do registro da Oferta pela CVM, a publicacdo do Antincio de Inicio e a disponibilizagao
do Prospecto Definitivo de Distribuicao Publica Primaria de Certificados de Deposito de Acoes de
Emissao da Anhanguera Educacional Participacdes S.A. (o “Prospecto Definitivo”),
as Instituicdes Participantes da Oferta realizarao a distribuicdo das Units objeto da Oferta
em regime de garantia firme de liquidacdo a ser prestada pelos Coordenadores,
nos termos da Instrucdo CVM 400, por meio de duas ofertas distintas, quais sejam,
a oferta de varejo (a “Oferta de Varejo"”) e a oferta institucional (a “Oferta Institucional”),
conforme descritas nos itens 4.1 e 4.2 abaixo. Os Coordenadores, com a expressa anuéncia
da Companhia, elaboraram plano de distribuicdo das Units, nos termos do pardgrafo 3°
do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, e do Regulamento de Listagem do Nivel 2
da Bolsa de Valores de Sé&o Paulo (a “BOVESPA” e “Regulamento de Listagem do Nivel 2",
respectivamente), no que diz respeito ao esforco de dispersao das Units, o qual leva em conta
suas relacbes com clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Companhia, observado que os Coordenadores deverao assegurar
a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo
e equitativo aos investidores.

4.1. Oferta de Varejo: A Oferta de Varejo serd realizada junto a investidores residentes no Pais
com pedidos de investimento de até R$300.000,00 e que preencham o Pedido de Reserva,
de acordo com os procedimentos previstos para a Oferta de Varejo, nas condicoes descritas
nesteitem4.1.

Critério para Determinacao de Prioridade de Alocacao para Investidor Nao-Institucional

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais tenha
sido superior a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo, o procedimento de rateio
observara os critérios descritos abaixo: O critério de rateio sera aplicado de forma diferenciada,
nos termos indicados abaixo, para os Investidores N&o-Institucionais avaliados como
“Com Prioridade de Alocacdo” ou “Sem Prioridade de Alocacdo”, de modo a permitir que
os Investidores N&o-Institucionais que tenham um histérico de manutencao de valores
mobilidrios recebam um tratamento prioritario no rateio da Oferta. Todos os Investidores
Nao-Institucionais puderam solicitar sua classificacgdo no respectivo Pedido de Reserva.
Os Investidores Nao-Institucionais que nao solicitaram tal classificacao serdo automaticamente
considerados como “Sem Prioridade de Alocacao”. Os Investidores N&o-Institucionais que
solicitaram sua classificacdo serao classificados em funcdo da manutencao dos valores
mobilidrios por eles adquiridos nas quatro Ultimas ofertas publicas de acdes ou certificados de
deposito de acbes liquidadas pela CBLC, e cuja liquidacdo do 1° dia de negociacao
na BOVESPA tenha ocorrido antes da data de inicio do Periodo de Reserva da presente Oferta
(“Ofertas Consideradas”). Ademais, sera verificado, para cada investidor que solicitou
a classificacao acima mencionada, se o saldo dos valores mobiliarios das Ofertas Consideradas
do respectivo Investidor Nao-Institucional, apds a liquidacdo das negociacdes do 1° dia
de negociacao de cada uma das Ofertas Consideradas, foi igual ou superior a 80% do volume
de valores mobiliarios que referido investidor adquiriu na respectiva Oferta Considerada.
No contexto da Oferta, é considerado como Sem Prioridade de Alocacdo o Investidor
Nao-Institucional que (i) ndo solicitou a sua classificacdo nos termos aqui descritos;
e/ou (i) solicitou sua classificacao e que, em duas ou mais das quatro Ofertas Consideradas,
tiver saldo de valores mobiliarios, apds a liquidacao do 1° dia de negociacao, inferior a 80%
do total adquirido na alocacéo da respectiva Oferta Considerada. Todos os demais Investidores
Nao-Institucionais, inclusive aqueles que nao tenham participado em nenhuma das
Ofertas Consideradas, que tenham solicitado a sua classificacdo, serdo considerados
como Com Prioridade de Alocacao. A relacao das Ofertas Consideradas para a determinacao
do perfil de manutencdo de valores mobilidrios dos Investidores Nao-Institucionais,
que assim solicitaram em campo especifico no Pedido de Reserva, serd disponibilizada no site
da CBLC (www.cblc.com.br) no dia de inicio do Periodo de Reservas.

Procedimento da Oferta de Varejo

O montante de, no minimo, 10% e, no méximo, 20% da totalidade das Units objeto da Oferta,
sem considerar o Lote Suplementar e as Units Adicionais, serd destinado prioritariamente
a colocacdo junto a Investidores Nao-Institucionais. Os Investidores Nao-Institucionais
preencherao e entregarao seus respectivos Pedidos de Reserva as Instituicoes Participantes da Oferta,
nas condicoes a seguir: (a) os Investidores N&o-Institucionais interessados poderao realizar
reservas de Units junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, nos enderecos indicados
no item 18 “Informacdes Adicionais” abaixo, mediante o preenchimento de formulario
especifico, a ser celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens
(i) e () abaixo (0 “Pedido de Reserva”), exclusivamente no dia 18 de abril de 2008
(o "Periodo de Reserva”), o qual podera ser estendido por deciséo da Companhia e dos
Coordenadores, observado o valor minimo de investimento de R$3.000,00 e o valor méximo de
investimento de R$300.000,00 (os “Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva”)
por Investidor Nao-Institucional, sem a necessidade de depésito prévio do valor do investimento
pretendido; (b) os investidores que sejam (i) controladores ou administradores da
Companhia; (ii) controladores ou administradores das Instituicoes Participantes da Oferta;
e (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como (iv) os conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas
nos itens (i), (ii) ou (iii) (as “Pessoas Vinculadas”) e que sejam Investidores Nao-Institucionais
deverao declarar, no Pedido de Reserva, sua condicao de Pessoa Vinculada. Tais investidores terdo
seus Pedidos de Reserva cancelados na eventualidade de haver excesso de demanda superior em
um terco a quantidade de Units inicialmente ofertadas; (c) cada Investidor Nao-Institucional
poderd estipular, no respectivo Pedido de Reserva, o preco méaximo por Unit como condicéo
de eficacia do seu Pedido de Reserva, nos termos do paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucao CVM
400. Nesse caso, se o Preco por Unit (conforme definido no item 7 abaixo) for fixado em valor
superior ao preco maximo por Unit estipulado pelo investidor, o Pedido de Reserva serd cancelado
pela respectiva Instituicao Participante da Oferta; (d) apds a concessao do registro da Oferta pela
CVM, a quantidade de Units subscritas e o respectivo valor do investimento dos Investidores
Nao-Institucionais seréo informados a cada um deles, até as 12:00 horas do dia seguinte a
data de publicacdo do Anuncio de Inicio, pela Instituicio Participante da Oferta que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio
prevista no item (h) abaixo; (e) cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento
do valor indicado no item (d) acima, junto a Instituicdo Participante da Oferta onde
houver efetuado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis,
até as 10:30 horas da Data de Liquidacao (conforme definida no item 5 abaixo). Nao havendo
pagamento pontual, o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela
Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;
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(f) apds as 16:00 horas da Data de Liquidagao (conforme definida no item 5 abaixo), a CBLC,
em nome de cada Instituicao Participante da Oferta junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado, entregard a cada Investidor Nao-Institucional, o nimero de Units correspondente
arelacao entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preco por
Unit (conforme definido no item 7 abaixo), ressalvada a possibilidade de desisténcia prevista
no item (i) abaixo e as possibilidades de cancelamento previstas nos itens (j) e (k) abaixo,
e a possibilidade de rateio prevista no item (h) abaixo. Caso tal relagdo resulte em fracao de Unit,
o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Units;
(g) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de Units realizados por Investidores
N&o-Institucionais seja igual ou inferior ao montante de 10% das Units objeto da Oferta,
sem considerar o Lote Suplementar e as Units Adicionais, ndo havera rateio, sendo todos os
Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas, e eventuais
sobras no lote ofertado aos Investidores Nao-Institucionais serdo destinadas a Investidores
Institucionais, nos termos descritos no item 4.2 abaixo; (h) caso a totalidade dos Pedidos de
Reserva realizados pelos Investidores N&o-Institucionais seja superior ao montante das Units
destinadas a Oferta de Varejo, sem considerar o Lote Suplementar, serd realizado, entre todos
os Investidores Nao-Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Reserva, rateio das Units da
seguinte forma (1) entre os Investidores N&o-Institucionais Com Prioridade de Alocacéo,
conforme estabelecidos acima, até o limite de R$20 mil, inclusive, a divisao igualitaria e sucessiva
das Units destinadas a Oferta de Varejo, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva
e ao valor total de Units destinadas & Oferta de Varejo; (2) apds o atendimento do critério (1)
acima, as Units destinadas a Oferta de Varejo remanescentes serdo rateadas entre os Investidores
N&o-Institucionais que foram considerados Sem Prioridade de Alocacao, conforme estabelecidos
acima, sendo que até o limite de R$5 mil inclusive, o critério de rateio serd a divisao igualitaria e
sucessiva de tais Units, limitada ao valor individual de cada um dos Pedidos de Reserva e a
quantidade total de tais Units; e (3) uma vez atendidos os critérios descritos nos itens (1) e (2) acima,
as Units destinadas a Oferta de Varejo remanescentes serdo rateadas proporcionalmente aos
valores dos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, em ambos os casos,
as fracoes de Units. Opcionalmente, a critério dos Coordenadores, de comum acordo com
a Companhia, a quantidade de Units destinada prioritariamente a Investidores Nao-Institucionais
poderd ser aumentada para que os pedidos excedentes dos Investidores Nao-Institucionais
possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial,
sera observado o mesmo critério de rateio previsto neste item (h); (i) exclusivamente na hipotese
de ser verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar
de Distribuicao Publica Primaria de Certificados de Deposito de Acoes de Emissao da Anhanguera
Educacional Participagoes S.A. (0 “Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo,
que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao-Institucional, ou a sua deciséo
de investimento, podera referido Investidor N&o-Institucional desistir do Pedido de Reserva apés
o inicio do Periodo de Colocacao. Nesta hipotese, o Investidor Nao-Institucional devera informar
sua deciséo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicao Participante da Oferta que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletrénica, fax ou correspondéncia
enviada ao endereco da Instituicdo Participante da Oferta), em conformidade com o estipulado
no respectivo Pedido de Reserva, que serd automaticamente cancelado pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta; (j) na hipdtese de nao haver a conclusdo da Oferta, ou na hipdtese
de resilicao do Contrato de Distribuicdo, todos os Pedidos de Reserva serdo automaticamente
cancelados e cada uma das Instituicoes Participantes da Oferta comunicard o cancelamento da
Oferta, inclusive por meio de publicacao de aviso ao mercado, aos Investidores Nao-Institucionais
que houverem efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicdo Participante da Oferta;
e (k) caso haja descumprimento, por qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta,
de qualquer das obrigaces previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de
Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou ainda, de qualquer das
normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacao,
aquelas previstas na Instrugdo CVM 400, e, especificamente, na hipotese de manifestacdo
indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao
CVM 400, tal Instituicao Participante da Oferta (i) deixara de integrar o grupo de instituicbes
responsaveis pela colocacdo das Acdes no ambito da Oferta, a critério exclusivo dos
Coordenadores da Oferta, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva ou Boletins de
Subscricao, conforme o caso, que tenha recebido e informar imediatamente os investidores,
que com ela tenham realizado Pedido de Reserva ou ordens para a coleta de investimentos,
conforme o caso, sobre o referido cancelamento; e (i) podera ser suspensa, por um periodo de até
6 (seis) meses contados da data da comunicacao da violagao, de atuar como Instituicdo Participante
da Ofertaem ofertas de distribuicao publica coordenadas pelos Coordenadores da Oferta.

4.2. Oferta Institucional: A Oferta Institucional serd realizada junto a Investidores
que nao sejam Investidores Nao-Institucionais (os “Investidores Institucionais”).
Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Units serdo destinadas a colocacéo publica
junto aos Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, nao sendo admitidas para
Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou maximos de
investimento. Caso o nimero de Units objeto de ordens de compra recebidas de Investidores
Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 7 abaixo)
exceda o total de Units remanescentes apds o atendimento, nos termos e condicoes descritos
acima, dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais, terdo prioridade no
atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério da
Companhia e dos Coordenadores, melhor atendam ao objetivo desta Oferta de criar uma
base diversificada de acionistas formada por Investidores Institucionais com diferentes
critérios de avaliacdo, ao longo do tempo, sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de
atuacao e a conjuntura macroecondémica brasileira e internacional. Os Investidores
Institucionais deverao realizar a subscricao e integralizacdo das Units objeto da Oferta
mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo das Units.
Caso seja verificado excesso de demanda superior a um terco das Units (excluidos o Lote
Suplementar e as Units Adicionais), seréd vedada a colocacdo de Units para Pessoas
Vinculadas. Serd aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas que sejam consideradas
Investidores Institucionais no processo de fixagao do Preco por Unit, mediante a participacao
destas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15% do valor da Oferta.
Caso seja verificado excesso de demanda superior a um terco das Units (excluidos o Lote
Suplementar e as Units Adicionais), serd vedada a colocacdo de Units para Pessoas
Vinculadas. A integralizacdo de Units realizadas para protecao (hedge) de operacoes com
derivativos n&o serdo consideradas investimento efetuado por Pessoas Vinculadas para fins
da presente Oferta.

5.

10.

PRAZOS DA OFERTA

O prazo para a distribuicao das Units objeto da Oferta terd inicio na data de publicacao
do Anuncio de Inicio e se encerrara na data de publicacdo do Anuncio de Encerramento
de Distribuicdo Publica Priméria de Certificados de Deposito de Ac¢des de Emissédo
da Anhanguera Educacional Participacdes S.A. (0o “Anuncio de Encerramento”),
limitado ao prazo méaximo de até seis meses, contados a partir da data da publicacao
do Anuncio de Inicio (o “Prazo de Distribui¢do”). Os Coordenadores terdo o prazo de até
trés dias Uteis, contados a partir da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, para efetuar a
colocagao de Units (o “Periodo de Colocagao”). A liquidacao fisica e financeira da Oferta
estd prevista para ser realizada no Ultimo dia do Periodo de Colocacdo (a “Data de
Liquidacao”). A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a publicacdo do Antincio
de Inicio, em conformidade com o previsto no paragrafo tnico do artigo 52 da Instrucdo CVM
400. O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante a publicacao
do Anuincio de Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da Instrucao CVM 400.

INFORMAQ()ES DETALHADAS SOBRE A GARANTIA FIRME DE LIQUIDACAO DA
OFERTA

A garantia firme de liquidacao a ser prestada pelos Coordenadores consiste na obrigagao
de subscricéo e integralizagéo da totalidade das Units da Oferta (exceto o Lote Suplementar
e as Units Adicionais) pelos Coordenadores, conforme abaixo. Tal garantia firme de
liquidacdo é vinculante a partir do momento em que for concluido o Procedimento de
Bookbuilding e assinado o Contrato de Distribuicao. Caso as Units objeto da Oferta ndo
sejam totalmente subscritas e integralizadas até a Data de Liquidacdo, os Coordenadores
subscreverao e integralizardo, pelo Preco por Unit, a ser fixado de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 7 abaixo), na Data de Liquidacao,
proporcionalmente e de acordo com a garantia firme de liquidacéo por eles prestados de
forma individual e ndo solidaria entre si, conforme previsto no Contrato de Distribuicao,
a totalidade do saldo resultante da diferenca entre (i) o nimero de Units da Oferta objeto da
garantia firme de liquidacao por ele prestada e (ii) o numero de Units da Oferta efetivamente
liquidada no mercado. O preco de revenda de tal saldo de Units da Oferta no mercado, pelos
Coordenadores, durante o Prazo de Distribuicao, seré o preco de mercado das Units, limitado
ao Preco por Unit, ficando ressaltado que as atividades de estabilizacdo descritas no item 8
abaixo, em algumas circunstancias, ndo estarao sujeitas a tais limites.

PRECO POR UNIT

O preco de emissao por Unit objeto da Oferta (o “Preco por Unit”) sera fixado apos
(i) a efetivacao dos Pedidos de Reserva de Units no Periodo de Reserva; e (ii) a conclusdo
do procedimento de coleta de intencoes de investimento de Investidores Institucionais,
a ser realizado no Brasil, pelos Coordenadores, e no exterior, pelos Agentes de Colocacdo
Internacional (o “Procedimento de Bookbuilding”), em consonancia com o disposto
no artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Acoes e com o disposto
no artigo 44 da Instrucao CVM 400, e tendo como parametro a cotacao das nossas Units
na BOVESPA. O Preco por Unit serd aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia
antes da concessao do registro da Oferta pela CVM. O Preco por Unit serd aprovado pelo
Conselho de Administragdo da Companhia antes da concesséo do registro da Oferta pela
CVM. A escolha do critério de determinacao do Preco por Unit é justificada, tendo em vista
que tal preco ndo promovera diluicao injustificada dos atuais acionistas da Companhia, uma
vez que o valor de mercado das Units a serem subscritas e integralizadas sera aferido com
a realizacao do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores
Institucionais apresentardo suas ordens firmes de subscricdo no contexto da Oferta.
A Companhia podera desistir de concluir a Oferta caso o preco eventualmente verificado
apos a conclusao do Procedimento de Bookbuilding seja inferior ao valor minimo da faixa
de preco indicada na capa do Prospecto Preliminar. Os Investidores Nao-Institucionais que
aderirem a Oferta de Varejo nao participardo do Procedimento de Bookbuilding e, portanto,
nao participarao do processo de determinagao do Preco por Unit.

CONTRATO DE ESTABILIZAGAO

O Coordenador Lider, por intermédio da Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios podera, a seu exclusivo critério, conduzir atividades de estabilizacao
do preco das Units no prazo de até 30 dias contados da data da publicacdo do anuncio de
inicio de distribuicdo da Oferta (“Anuncio de Inicio”). As atividades de estabilizacéo,
que podem vir a ser realizadas apés a Oferta, serao regidas pelas disposicoes legais
aplicaveis e pelo Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de
Estabilizacdo de Preco de Units de Emissao da Anhanguera Educacional Participacoes S.A.
(o "Contrato de Estabilizacdo”), o qual serd aprovado previamente pela CVM e BOVESPA,
nos termos do artigo 23, paragrafo 3°da Instrucao CVM 400.

DIREITOS, VANTAGENS E RESTRIQGES DAS UNITS OBJETO DA OFERTA

As Units conferem aos seus titulares todos os direitos assegurados aos titulares de Acoes de
emissao da Companhia, inclusive a atribuicdo de dividendos integrais e todos os outros
beneficios declarados pela Companhia a partir da Data de Liquidacao, nos termos previstos
no Estatuto Social da Companhia, na Lei das Sociedades por Acdes e no Regulamento
de Listagem do Nivel 2, dentre os quais incluem-se os seguintes:

e direito de voto nas Assembléias Gerais da Companhia;

e direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 1%
dolucroliquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

¢ em caso de alienacdo a titulo oneroso do controle da Companhia, tanto por meio de uma
Unica operagao, como por meio de operacdes sucessivas, direito de alienacéo de suas Units
de emissao da Companhia nas mesmas condicoes asseguradas ao acionista controlador
alienante;

¢ todos os demais direitos assegurados as Units de emissdo da Companhia, nos termos
previstos no Regulamento do Nivel 2 da BOVESPA, no Estatuto Social da Companhia e na
Lei das Sociedades por Acoes; e

e atribuicao de dividendos integrais, juros sobre capital proprio e todos os outros beneficios
que vierem a ser declarados pela Companbhia a partir da Data de Liquidacao.

NEGOCIAGAO DAS UNITS

Em 9 de fevereiro de 2006, a Companhia celebrou o Contrato de Adogdo de Praticas
de Governanca Corporativa Nivel 2, sendo que as Units de emissdo da Companhia sdo
admitidas a negociacao no Nivel 2, sob o codigo “AEDU11". As acoes ordinarias de emissao
da Companhia sdo listadas na BOVESPA sob cddigo “AEDU3" e acoes preferenciais
de emissao da Companhia sao listadas na BOVESPA sob cédigo “AEDU4".
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10.1. Vedacdo a Negociagdo das Units (Lock-Up): Alguns de nossos Diretores
e Conselheiros celebrardo acordos de restricao a venda de Units ou acbes de emissao
da Companbhia, por meio dos quais concordarao, sujeitos a certas excecoes, e nao poderao
oferecer, vender, comprar, contratar a venda ou compra ou de outra forma dispor ou se
comprometer a dispor, direta ou indiretamente, dentro de até 90 (noventa) dias contados
da data do Prospecto Definitivo, de qualquer Unit ou acao de emissao da Companhia, qualquer
valor mobilidrio conversivel em, ou que represente um direito de receber, Units ou agdes de
emissao da Companhia, exceto o Lote Suplementar e as Units Adicionais. O disposto acima nao
se aplicara a transferéncia de Valores Mobilidrios a uma corretora, com o consentimento dos
Coordenadores da Oferta, no contexto da realizacao de atividades de formador de mercado,
de acordo com a legislacao aplicavel, inclusive com a Instrucao CVM n° 384, de 17 de marco de 2003,
e com o Cédigo de Auto-Regulacdo da Associacao Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID,
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios. Nenhuma
autorizagdo sera necessaria caso as atividades de formador de mercado sejam realizadas
por corretoras pertencentes ao grupo econdmico dos Coordenadores da Oferta.

INSTITUIQOES FINANCEIRAS RESPONSAVEIS PELA ESCRITURAQAO DAS UNITS E
OUTROS SERVICOS

A instituicao financeira contratada para a prestacao de servicos de: (i) escrituracdo das acoes
de emissao da Companhia; (ii) custddia das acdes de emissao da Companhia; e (iii) emissao
dos certificados de depésito das acdes subjacentes as Units é o Banco Itau S.A.

INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS UNITS
A instituicao financeira contratada por nos para prestacao de servicos de depdsito das Units é
oBancoltauS.A.

INSTITUICAO FINANCEIRA CUSTODIANTE DAS ACGES SUBJACENTES AS UNITS
Adinstituicao financeira custodiante das Acoes subjacentes as Units € o Banco Itaui S.A.

CRONOGRAMA DA OFERTA
Encontra-se abaixo um cronograma das etapas da Oferta, informando seus principais eventos
a partir da publicacao deste Aviso ao Mercado:

Ordemdos
Eventos Eventos Datas Previstas(1)
1.  Publicagao do Aviso ao Mercado

(sem o logotipo das Corretoras) 11 de abril de 2008
2. e Disponibilizacado do Prospecto Preliminar 11 de abril de 2008
3. * Inicio do Procedimento de Bookbuilding 11 de abril de 2008
4. e Inicio das Apresentacoes de Road show 11 de abril de 2008
5. ® Republicacdo do Aviso ao Mercado

(com ologotipo das Corretoras) 18 de abril de 2008
6.  Dia Exclusivo para o Periodo de Reserva 18 de abril de 2008
7. ¢ Encerramento das Apresentacoes de Road show 22 de abril de 2008
8. ¢ Encerramento do Procedimento de Bookbuilding 22 de abrilde 2008
9. e Fixacdo do Preco por Unit 22 de abrilde 2008
10. ¢ Assinatura do Contrato de Distribuicdo e de

outros contratos relacionados a Oferta 22 de abrilde 2008
1. * Registros da Oferta pela CVM 23 de abrilde 2008
12. ¢ Publicacdo do Anuncio de Inicio 23 de abrilde 2008
13.  Disponibilizacao do Prospecto Definitivo 23 de abrilde 2008
14. * Inicio das Negociacdes das Units na BOVESPA 23 de abrilde 2008
15. e |nicio do Prazo de Exercicio da Opgéo de Lote Suplementar 23 de abril de 2008
16. ¢ Datade Liquidagao 28 de abril de 2008
17. e Encerramento do Prazo de Exercicio da Opgao de

Lote Suplementar 23 de maio de 2008
18. e Data Maxima para Liquidacéo do Lote Suplementar 28 de maio de 2008
19. e Data Maxima para Publicacdo do Antncio de

Encerramento 29 de maio de 2008

(1) Todas as datas previstas séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracées, suspensoes
ou prorrogacoes a critério da Companhia e dos Coordenadores.

A Companhia e os Coordenadores realizardo apresentagdes aos investidores (road show), no
periodo compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a data em
que for determinado o Preco por Unit.

15. ALTERAGAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO OU MODIFICACAO DA OFERTA

A Companhia e os Coordenadores poderao requerer que a CVM os autorize a modificar ou
revogar a Oferta, caso ocorra, a juizo da CVM, alteracao substancial posterior e imprevisivel,
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de
distribuicao ou que o fundamentem, acarretando um aumento relevante dos riscos assumidos
pela Companhia inerentes a prépria Oferta. O requerimento de modificacao da Oferta perante
a CVM presumir-se-a deferido, caso ndo haja manifestacao da CVM em sentido contrario no
prazo de dez dias. Adicionalmente, a Companhia poderd modificar, a qualquer tempo, a
Oferta, a fim de melhora-la em favor dos investidores ou para rentncia a condicédo da Oferta
estabelecida pela Companhia, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instru¢ao
CVM 400. Caso o requerimento de modificacao das condicoes da Oferta seja deferido, a CVM
poderd, por sua propria iniciativa ou por pedido da Companhia, prorrogar o prazo para
distribuicao da Oferta por até 90 dias.

15.1. Efeitos da Revogacdo ou Modificacdo da Oferta: A revogacdo ou qualquer
modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio dos jornais Diario Oficial
do Estado de Séo Paulo e Valor Econémico, veiculos usados também para divulgagéo do Aviso
ao Mercado, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400 (o “Antncio de
Retificacdo”). Efeitos da Revogacao: A revogacao, em qualquer hipdtese, torna ineficazes
a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente
aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Acoes,
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no prazo de trés dias Uteis da data de divulgacdo da revogacao, sem qualquer remuneracao
ou correcao monetaria, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400. Efeitos da
Modificagdo: Apds a publicacdo do Anuncio de Retificacdo, as Instituicoes Participantes da
Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacoes da
Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicdes. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta serao
comunicados diretamente a respeito da modificacao efetuada, para que confirmem, no prazo
de cinco dias Uteis do recebimento da comunicagao, o interesse em manter a declaracdo de
aceitacao, sendo certo que caso ndo revoguem expressamente suas ordens no Procedimento
de Bookbuilding ou seus Pedidos de Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta presumirao
que os investidores pretendem manter a declaracao de aceitacéo.

APROVACOES SOCIETARIAS

Os termos e condicoes da Oferta e a autorizacao para realizar o aumento do capital social
da Companhia, com a exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas
para subscricdo das Units no contexto da Oferta Primaria foram aprovadas pelo Conselho
de Administracdo da Companhia, em reunido realizada em 9 de abril de 2008, cuja ata foi
publicada no jornal Valor Econdmico em 11 de abril de 2008. O aumento de capital e a fixacao
do Preco por Unit serao aprovados na reuniao do Conselho de Administracdo da Companhia a
ser realizada antes da concessao do registro da Oferta pela CVM.

INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA

O objeto social da Companhia, definido no artigo 3° do Estatuto Social, consiste em:
(i) desenvolvimento e/ou administracao de atividades e/ou instituicdes nas areas de educacao
de nivel superior, educacao profissional e/ou outras &reas associadas a educacao;
(ii) a administracao de bens e negdcios proprios; e (iii) a participacdo, na qualidade
de acionista ou quotista, em outras sociedades ou empreendimentos, no Brasil ou no exterior.

INFORMAQC)ESADICIONAIS

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar
qualquer decisdo de investir nas Units. Os investidores que desejarem obter exemplar
do Prospecto Preliminar ou informacbes adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos
seguintes enderecos e sites na Internet dos Coordenadores e das Instituicoes Participantes da
Oferta:

e Coordenador Lider

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.064, 12°, 13° e 14° andares (parte), CEP 01451-000, S&o Paulo - SP, Brasil
Tel.: +55(11)3841-6400

Fax: +55(11)3841-6912

http://br.credit-suisse.com/ofertas

Coordenadores

BANCO MERRILLLYNCH DE INVESTIMENTOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 18°andar, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP, Brasil
Tel.: +55(11) 2188-4000

Fax: +55(11)2188-4009

http://www.merrilllynch-brasil.com.br

BANCO SANTANDERS.A.

Rua Hungria, n®1.400, 7° andar, CEP 04752-901, Sao Paulo - SP, Brasil
Tel.: +55(11)3012-7181

Fax:+55(11)3012-7393

http://www.santander.com.br

Corretoras

Nas dependéncias das Corretoras credenciadas junto a CBLC para participar da Oferta.
Informacoes adicionais sobre as Corretoras podem ser obtidas na pagina da rede mundial
de computadores da CBLC (www.cblc.com.br). O Prospecto Preliminar também estara
disponivel nos seguintes enderecos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro,
n° 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato
Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sao Paulo
(www.cvm.gov.br); (ii) CBLC, situada na Rua XV de Novembro, n° 275, na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de Séo Paulo (www.cblc.com.br); e (i) Companhia, com sede na Alameda
Maria Tereza, n° 2.000, sala 6, Dois Corregos, na Cidade de Valinhos, no Estado de S&o Paulo
(www.unianhanguera.edu.br). Nos termos da Instrucgo CVM 400, a Companhia
e os Coordenadores apresentaram o pedido de registro da Oferta na CVM, em 10 de marco de
2008, estando a presente Oferta sujeita a prévia aprovacao da CVM.

“0 investimento em Units representa um investimento de risco, posto que é um
investimento em renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir
nas Units estdo sujeitos a volatilidade do mercado de capitais. Assim, os investidores
avessos a volatilidade do mercado de capitais ndo devem investir nas Units.
Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de investidor que esteja proibida
por lei de adquirir as Units.”

"0 registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
Companhia, bem como sobre as Units a serem distribuidas.”

— “A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Codigo de Auto-Regulagao da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao
AN BI D de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n°5032012, atendendo, assim,
— a(o) presente oferta publica/programa, aos padroes minimos de informacéo contidos no cédigo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes,
—_— pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicoes participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”
COORDENADORES
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