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BOVESPA BRASIL

A GERDAU S.A. (“Companhia”), em conjunto com o BANCO ITAU BBA S.A. (“Itat BBA” ou “Coordenador Lider”) e com o BANCO J.P. MORGAN S.A. (“J.P. Morgan” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Joint Bookrunners”) comunicam, nos termos do disposto na Instrugdo CVM ne 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrugdo CVM 358”) e no artigo 53 da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400”), que foi apresentado, em 4 de margo de 2008, & Comissao de Valores Mobiliarios - CVM (“CVM”), pedido de registro
de distribuicao publica primaria de, inicialmente, 16.686.239 acdes ordinarias (“A¢des Ordindrias”) e 27.313.761 agdes preferenciais (“Acdes Preferenciais” e, em conjunto com as A¢des Ordinarias, “Agcdes”) de emissdo da Companhia, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames.

R
Esclar

Em atencao ao artigo 48, IV da Instrugao cvm 400 |nformamos que foram publicadas nas edicdes de 13 de margo de 2008 e 20 de marco de 2008 do jornal

Valor Economlco, reportagens vincul as da C (“Beportagens”). Em 19 de margo de 2008 e 25 de margo de 2008, a CVM solicitou
itos a hia e ao Coordenador Lider, esclar estes que foram p ite ap! dos a CVM em 24 de marco de 2008 e 28

de marco de 2008, respectivamente.

A Companhia esclarece que tomara todas as cautelas a fim de evitar a divulgacéo de informacoes sobre suas atividades, sobre as Ag¢oes, ou sobre a Oferta
Global. Adicionalmente, nas si oes em que a Ci hia identificou a possibilidade de melhorar o contetido do Prospecto Preliminar da Oferta Global com
base no conteudo das Reportagens, ela o fez, antes da utilizagdo do mesmo e do langcamento da Oferta.

A COMPANHIA E O COORDENADOR LIDER RECOMENDAM QUE O INVESTIDOR DESCONSIDERE AS INFORMAGOES VEICULADAS NAS REPORTAGENS E
RECOMENDAM QUE O INVESTIDOR BASEIE SUA DECISAO DE INVESTIMENTO UNICA E EXCLUSIVAMENTE NAS INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO
PRELIMINAR E NO PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA.

I. CARACTERISTICAS DA OFERTA GLOBAL

1. A Oferta Global

Serdo objeto da distribuicao publica primaria (i) A¢des Ordinarias, com a exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo
172, inciso |, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e posteriores alteracdes (“Lei das Sociedades por Acao”); e (ii) Acdes Preferenciais, com a exclusao do direito
de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes, podendo, inclusive, ser as Agdes Preferenciais
emitidas sob a forma de American Depositary Shares (“ADSs”), representadas por American Depositary Receipts (“ADRs”), ambas dentro do limite de capital autorizado
conforme previsto no § 1° do artigo 4° do Estatuto Social da Companhia.

A Oferta Global (abaixo definida) compreenderd, simultaneamente, a (i) distribuicdo publica priméria de A¢des no Brasil, em mercado de balcdo ndo-organizado, sujeita
a registros na CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400, sob a coordenagao dos Joint Bookrunners, com a participacdo do Banco Bradesco BBI S.A. (“BBI”), Citigroup
Global Markets Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Citi"), Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. (“Goldman Sachs”) e do Banco Santander S.A.
(“Santander” e, quando em conjunto com BBI, Citi e Goldman Sachs, “Coordenadores”), e 0 HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (‘HSBC”), Banco Merrill
Lynch de Investimentos S.A. (“Merrill Lynch”) e Banco Morgan Stanley S.A. (“Morgan Stanley” e, em conjunto com HSBC e Merrill Lynch, “Coordenadores Contratados”) e
de sociedades corretoras que atuam como intermedidrias em operagdes na Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BVSP (‘BOVESPA”) que fardo parte exclusivamente do
esforco de colocagdo de Acdes a Investidores Nao-Institucionais e a Acionistas da Companhia (abaixo definidos), conforme definidos abaixo (“Corretoras Consorciadas” e

em conjunto com os Joint Bookrunners, Coordenadores e Coordenadores Contratados, “Instituices Participantes da Oferta”). Serao realizados, ainda, esforgos de colocagao
das Agdes Ordindrias no exterior, pelo ltai USA Securities Inc. (‘ltad Securities”) e pelo J.P. Morgan Securities Inc. (“J.P. Morgan Securities” e, em conjunto com ltad
Securities, “Agentes de Colocacao Internacional”), exclusivamente junto a investidores institucionais qualificados residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América,
conforme definidos na Regra 144A do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América, conforme alterada (“Regra 144A” e “Securities Act’, respectivamente),
nos termos de isengdes de registro previstas no Securities Act, €, nos demais paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da América, em conformidade com os
procedimentos previstos no Regulamento S do Securities Act editado pela Securities and Exchange Commission (“Regulamento S” e “SEC”, respectivamente), e de acordo
com a legislacéo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor estrangeiro, que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento da Resolugéo
do Conselho Monetério Nacional n® 2.689, de 26 de janeiro de 2000 e alteragdes posteriores (‘Resolucdo n® 2.689/00") e da Instrugdo CVM n? 325, de 27 de janeiro de
2000 e alteracdes posteriores (“Instrucdo CVM n® 325/00” e “Oferta Brasileira”, respectivamente); e (ii) distribuicao publica primaria de A¢des Preferenciais no exterior,
sob a forma de ADSs, representadas por ADRs (“Oferta Internacional” e, em conjunto com a Oferta Brasileira, “Oferta Global”), com registro na SEC, em conformidade
com os procedimentos previstos no Securities Act, nos termos do International Purchase Agreement (“Contrato Internacional”), coordenada pelos Agentes de Colocagéo
Internacional. Cada ADS corresponde a uma Agéo Preferencial.

Podera haver realocacéo de Acdes Preferenciais e ADSs entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional em fungao da demanda verificada no Brasil e no exterior durante o
curso normal da Oferta Global, na forma prevista no Contrato de Intersindicalizac@o, a ser celebrado entre os Joint Bookrunners e os Agentes de Colocacao Internacional.

As Agbes objeto da Oferta Brasileira serdo colocadas pelas Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira em regime de garantia firme de liquidagéo prestada pelos Joint
Bookruners.

As Acdes Preferenciais objeto da Oferta Internacional serdo distribuidas no exterior pelos Agentes de Colocagao Internacional, sob a forma de ADSs, representadas por
ADRs, em regime de garantia firme, nos termos do Contrato Internacional.

2. DELIBERAGOES

A realizacéo, termos e condicdes da Oferta Global foram aprovados em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 3 de marco de 2008, cuja
ata foi publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro em 4 de margo de 2008, no jornal “Gazeta Mercantil” em 4 de margo de 2008, e no jornal do Commercio do
Rio de Janeiro, em 4 de margo de 2008. A fixagao do Preco por Agdo (abaixo definido) e o efetivo aumento do capital social serdo aprovados em Reunido do Conselho de
Administracao antes da concessao do registro da Oferta Global pela CVM e a respectiva ata serd publicada no jornal “Gazeta Mercantil” no dia da publicacao do Antncio de
Inicio de Distribuicao Publica Primaria de Agées Ordinarias e Agbes Preferenciais de Emissao da Gerdau S.A. (“Anncio de Inicio”) e publicada no Didrio Oficial do Estado
do Rio de Janeiro e no jornal do Commercio do Rio de Janeiro.

3. OPGAO DE DISTRIBUICAO DE AGOES SUPLEMENTARES E ADSs SUPLEMENTARES

A Companhia concedera, nos termos do artigo 24, caput da Instrugdo CVM 400: (i) ao Coordenador Lider, uma opcéo a ser exercida, total ou parcialmente, para a subscricdo
de um lote suplementar de ages preferenciais de até 4.097.064 equivalente a até 15% das A¢des Preferenciais inicialmente ofertadas no &mbito da Oferta Global (“Opcao
de Acdes Suplementares”), deduzidas as Acdes Preferenciais sob forma de ADSs que forem objeto de exercicio da Opgao de ADSs Suplementares (abaixo definido);
e (ii) a ltat Securities, uma opgao a ser exercida, total ou parcialmente, para a subscrigéo de um Iote suplementar de acdes preferenciais equivalente a até 15% das

Suplementares (“Opcao de ADSs Suplementares”, e em conjumo com a Opgao de Agoes Suplementares, as “Opcdes Suplementares”).

As Opgdes Suplementares serao destinadas exclusivamente a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Global e
poder@o ser exercidas no prazo de até 30 (trinta) dias contado a partir da data de publicagéo do Anuncio de Inicio, inclusive, apés a assinatura do Instrumento Particular de
Contrato de Coordenagao, Garantia Firme de Liquidagéo e Colocagdo de A¢des de Emissdo da Gerdau S.A. (“Contrato de Colocagao”), nas mesmas condi¢des e prego das
Acdes Preferenciais e ADSs inicialmente ofertadas. As Opcdes Suplementares poderéo ser exercidas a exclusivo critério do Coordenador Lider, desde que a deciséo de
sobrealocagéo das Agdes e das ADSs, no momento da precificagéo da Oferta, tenha sido tomada em comum acordo pelo Coordenador Lider e pelo J.P. Morgan.

4. OPGAO DE AUMENTO DA QUANTIDADE DE AGOES

Sem prejuizo das Opg¢des Suplementares, a quantidade de Acdes inicialmente ofertada poderd, a critério da Companhia, com a concordancia dos Joint Bookrunners, ser
aumentada em até 3.337.247 acdes ordindrias e 5.462.752 agdes preferenciais de emissdo Companhia, inclusive A¢des Preferenciais sob a forma de ADSs, equivalentes a
até 20% das Agdes inicialmente ofertadas (“‘Acdes Adicionais”), para as respectivas espécies de agao, nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrugao CVM 400.

5. FIXACAO DO PREGO DAS AGCOES

O prego de distribuicéo por Agéo Preferencial (“Preco por Acéo Preferencial’) sera fixado apés a conclusao do procedimento de coleta de intengdes de investimento,
conduzido pelos Joint Bookrunners, em consonancia com o disposto no artigo 170, paragrafo 1°, Ill, da Lei das Sociedades por A¢bes e com o artigo 44 da Instrugéo
CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding"), tendo como parametro: (i) a cotagdo das acdes preferenciais de emissao da Companhia na BOVESPA e das ADSs na New
York Stock Exchange (“NYSE”); e (ii) as indicacdes de interesse em funcao da qualidade da demanda (por volume e preco). O Prego por Agao Preferencial serd calculado
inicialmente em Délares e convertido em Reais com base na taxa de cambio publicada pelo Banco Central do Brasil (‘Banco Central”), na data de celebragéo do Contrato
de Colocagéo.

O prego de distribuicao por Acao Ordindria (“Preco por Aco Ordinéria” e, em conjunto com o Preco por Acdo Preferencial, “Preco por Agao ") serd 0 mesmo prego de distribuicao
atribuido as Agdes Preferenciais, conforme Parecer de Orientagdo CVM n® 1, de 27 de setembro de 1978, e Parecer de Orientagdo CVM n° 5, de 3 de dezembro de 1979.

Serd aceita a participacéo dos investidores que sejam (a) controladores ou administradores da Companhia; (b) controladores ou administradores das Institui¢des Participantes
da Oferta; e (c) outras pessoas vinculadas a Oferta Global, bem como os cdnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada
uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c) (‘Pessoas Vinculadas”) no processo de fixacéo do Preco por Acéo Preferencial e, conseqlientemente, do Prego por Agéo,
mediante a participagao destas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15% do valor da Oferta Global. Caso seja verificado excesso de demanda superior
aum terco das A¢des inicialmente ofertadas, ndo serd permitida a colocagao de A¢des a investidores da Oferta Institucional que sejam Pessoas Vinculadas. A integralizagao
de Acdes realizadas para protecao (hedge) de operagdes com derivativos ndo serdo consideradas investimento efetuado por Pessoas Vinculadas para fins da presente
Oferta Global, o que podera ter um impacto adverso na liquidez esperada das Agdes e na definicao do Prego por Acdo. O investimento nas Agdes por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderd promover ma formagéo de preco ou de liquidez das acdes de emissao da Companhia no mercado secundario.

A escolha do critério de determinacdo do Preco por Acdo é justificada, tendo em vista que tal preco ndo promoverd a diluicdo injustificada dos atuais acionistas da
Companhia, uma vez que o Prego por A¢éo Preferencial foi aferido com base no valor de mercado das Agdes Preferenciais a serem subscritas e por meio da realizagao do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Qualificados apresentaram suas ordens firmes de subscri¢ao no contexto da Oferta Global,
e 0 Preco por Acdo Ordindria serd 0 mesmo preco atribuido as Acdes Preferenciais, conforme Parecer de Orientacdo CVM n® 1, de 27 de setembro de 1978, e Parecer de
Orientagédo CVM n° 5, de 3 de dezembro de 1979. Os Investidores Nao-Institucionais que aderirem a Oferta Brasileira néo participarao do Procedimento de Bookbuilding
nem, portanto, do processo de fixac&o do Prego por Acéo Preferencial e, conseqlientemente, do Prego por A¢éo Ordinaria.

6. ESTABILIZACAO DE PRECO DAS ACOES PREFERENCIAIS

O Coordenador Lider, por intermédio da Itai Corretora de Valores S.A., poderd, apds consulta ao J.P. Morgan, realizar atividades de estabilizagao de preco das agdes
preferenciais de emissdo da Companhia, pelo prazo de até 30 dias contado a partir da data de publicagao do Antncio de Inicio, inclusive, por meio de operagdes de compra
e venda de acdes preferenciais de emissao da Companhia, observadas as disposices legais aplicaveis e o disposto no Instrumento Particular de Contrato de Prestagao de
Servicos de Estabilizacdo de Prego de Acdes Preferenciais de Emisséo da Gerdau S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”), o qual sera previamente aprovado pela BOVESPA e
pela CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrugédo CVM 400.

7. CARACTERISTICAS E DIREITOS DAS ACOES

Acbes Ordindrias

As Acdes Ordindrias assegurarao aos seus titulares os seguintes direitos e vantagens: (a) direito de voto nas assembléias gerais da Companhia, sendo que cada Agéo
Ordinaria correspondera a um voto; (b) direito ao dividendo obrigatério, em cada exercicio social, a partir da data de sua subscri¢ao, equivalente a 30% (trinta por cento) do
lucro liquido ajustado nos termos do artigo 27, do Estatuto Social da Companhia; (c) direito de alienacdo de suas A¢des Ordindrias, nas mesmas condicdes asseguradas
a0 acionista controlador alienante, no caso de alienagéo do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacéo, como por meio de operagdes sucessivas, nos
termos do artigo 6° do Estatuto Social da Companhia; (d) direito aos dividendos integrais e demais direitos pertinentes as A¢oes Ordinarias que vierem a ser declarados pela
Companhia a partir da Data de Liquidacao (conforme definida abaixo); e, () todos os demais direitos assegurados as Acdes Ordinarias, nos termos previstos na Lei das
Sociedades por Acdes, no Regulamento do Nivel 1, e no Estatuto Social da Companhia.

Acbes Preferenciais

As Acdes Preferenciais, assim como todas as a¢des preferenciais de emissdo da Companhia, ndo conferem direito a voto nas deliberacdes das assembléias gerais da
Companhia, sendo-lhes assegurados os direitos, vantagens e restrices decorrentes da Lei das Sociedades por Acdes, do Regulamento do Nivel 1 e do Estatuto Social
da Companhia, dentre os quais: (a) direito de serem incluidas em oferta publica de aquisicéo de agdes, nas mesmas condicdes e preco pago por agao ordindria integrante
do bloco de controle, em decorréncia de alienagéo de controle da Companhia; (b) direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de condigbes com as agdes
ordinarias; (c) direito a prioridade no reembolso do capital social, sem prémio, no caso de nossa liquidacéo; (d) direito ao dividendo obrigatdrio, em cada exercicio social, a
partir da data de sua subscricao, equivalente a 30% (trinta por cento) do lucro liquido ajustado nos termos do artigo 27, do Estatuto Social da Companhia; e (e) direito aos
dividendos integrais e demais direitos pertinentes as Agoes Preferenciais que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da Data de Liquidacéo (conforme definida
abaixo) e, no caso das A¢des Suplementares, a partir da data de liquidacdo das A¢des Suplementares.

As Acbes Ordindrias de emiss@o da Companhia s&o negociadas na BOVESPA sob o cddigo “GGBR3". As agdes preferenciais de emissao da Companhia sao negociadas na
BOVESPA sob o cddigo “GGBR4” e na NYSE, na forma de ADSs, sob o cédigo “GGB”. O cédigo ISIN das A¢des Ordinarias € “‘BRGGBRACNOR1” e das A¢oes Preferenciais
¢ “BRGGBRACNPRS”.

Para maiores informacdes sobre a negociacao das acdes ordindrias na BOVESPA, consulte uma sociedade corretora autorizada a negociar na BOVESPA.

Il. PROCEDIMENTOS DA OFERTA BRASILEIRA

1. Apds o encerramento do Periodo de Reserva (conforme definido abaixo), a fixagéo do Prego por A¢do, a concesséo do registro da Oferta Global pela CVM e pela SEC, a
assinatura do Contrato de Colocacao, a publicagao do Anuincio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo de Distribuicao Publica Primaria de A¢des Ordinarias e
Acdes Preferenciais de Emissao da Gerdau S.A. (“Prospecto Definitivo”), os Joint Bookrunners, em conjunto com as demais Instituicdes Participantes da Oferta, realizardo
a distribuicao publica das A¢des, em mercado de balcdo nao-organizado, por meio de trés ofertas distintas, quais sejam: (i) uma oferta prioritaria destinada aos acionistas
da Companhia (“Oferta Prioritaria”); (i) uma oferta realizada a Investidores Nao-Institucionais (conforme abaixo definidos) (‘Oferta de Varejo”); e (i) uma oferta destinada
a Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos) (“Oferta Institucional”), observado o disposto na Instrugado CVM 400 e o esforco de dispersao aciondria previsto no
Regulamento do Nivel 1.

2. PUBLICO-ALVO DA OFERTA

A Oferta Prioritéria serd destinada aos Acionistas da Companhia (conforme abaixo definido), conforme sua posicédo de custddia na CBLC, e na instituicdo depositdria das
agbes de emissao da Companhia.

A Oferta de Varejo sera realizada a investidores pessoas fisicas, juridicas e clubes de investimento registrados na BOVESPA, residentes e domiciliados ou com sede no
Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais, conforme definidos abaixo, e que tenham realizado solicitacdes de reserva mediante o preenchimento de

formulario especifico (‘Pedido de Reserva”) destinado a subscricdo de A¢des no ambito da Oferta Brasileira, observado o valor minimo de investimento de R$ 3.000,00 e o
valor méximo de R$ 300.000,00, nos seus respectivos Pedidos de Reserva (‘Investidores Nao-Institucionais”), para cada espécie de acao que tiver interesse, ou seja, os
limites minimos e maximos de investimento deverdo ser observados para investimento nas A¢des Preferenciais e nas A¢des Ordindrias separadamente.

A Oferta Institucional sera realizada a pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliados ou com sede no Brasil, inclusive clubes de investimento registrados na BOVESPA

cujas ordens especificas, no ambito da Oferta Brasileira, correspondam a valores de investimento superiores ao limite de R$ 300.000,00, para cada espécie de agao que

tiver interesse, estabelecido para Investidores Nao-Institucionais, fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na BOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacao, entidades abertas e fechadas de previdéncia privada e os

Investidores Institucionais Estrangeiros que invistam no Brasil segundo as normas da Resolugao n® 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do CMN, e da Instrucdo CVM n® 325,

de 27 de janeiro de 2000, que vierem a participar da Oferta Brasileira, segundo essas mesmas normas (“Investidores Institucionais”).

3. OFERTA PRIORITARIA

De forma a assegurar a participagéo dos acionistas da Companhia (“Acionistas”) na Oferta Global, sem considerar as Opcdes Suplementares, tomar-se-a como base a

participacdo acionaria verificada nas posi¢des de custddia (a) ao final do dia 16 de abril de 2008, data de liquidagao das operacdes realizadas no pregao da BOVESPA no dia

util imediatamente anterior a publicagéo deste Aviso ao Mercado, respeitada a liquidagao fisica e financeira das operacdes realizadas no pregdo da BOVESPA naquele dia,

(i) na CBLC, e (ii) na instituicéo depositaria das a¢des de emiss@o da Companhia (“Primeira Data de Corte”) e (b) ao final do ultimo dia do periodo compreendido entre 14 de

abril de 2008, inclusive, data de publicacao do presente Aviso, e 23 de abril de 2008, inclusive (“Periodo de Reserva para a Oferta Prioritéria”), (i) na CBLC, e (i) na instituicao

depositaria das acdes de emissao da Companhia (“Segunda Data de Corte”). A Oferta Prioritédria destina-se aos Acionistas da Companhia na Primeira Data de Corte, sendo
que se a sua respectiva posi¢ao aciondria sofrer alteragdo entre a Primeira Data de Corte e a Segunda Data de Corte, o seu respectivo Limite de Subscri¢do Proporcional

(definido abaixo) sofrerd alteragao proporcional & variagao da posi¢ao em custédia do Acionista verificada entre a Primeira Data de Corte e a Segunda Data de Corte.

Os direitos decorrentes da prioridade aqui descrita poderdo ser negociados ou cedidos pelos Acionistas. Durante o Periodo de Reserva para a Oferta Prioritaria, o

Acionista que desejar ceder seu direito de prioridade, no todo ou em parte, para subscricao das Acdes, devera firmar termo de cessao especifico (“Termo de Cessao”),

anexo ao Prospecto Preliminar de Distribuicéo Pdblica Primaria de Agbes Ordinarias e Acbes Preferenciais de Emisséo da Gerdau S.A. (“Prospecto Preliminar”),

juntamente com o Acionista que desejar adquiri-lo. Até 18 de abril de 2008, o Acionista adquirente do direito de prioridade devera entregar ao Coordenador Lider, em
seu endereco identificado no Prospecto Preliminar, aos cuidados do Sr. Pedro Carone, uma via do respectivo Termo de Cessao, devidamente assinado pelas partes,
com firma reconhecida €, no caso de pessoas juridicas, acompanhado de cépia dos documentos que comprovem os respectivos poderes de representacéo. De acordo
com as disposi¢des do Termo de Cess&o, caso a posi¢ao em custddia das agdes ordinarias e/ou agdes preferenciais de emissao da Companhia e de titularidade do

Acionista alienante do direito de prioridade, verificada com a CBLC na Segunda Data de Corte, seja inferior & respectiva posicao em custddia verificada com a CBLC na

Primeira Data de Corte, a quantidade de Acdes a serem subscritas pelo Acionista em decorréncia do direito de prioridade adquirido seré automaticamente reduzida na

mesma propor¢ao da reducdo da quantidade de ages ordindrias e/ou agdes preferenciais de emissao da Companhia e de titularidade do Acionista alienante verificada

nesse periodo.

Os acionistas controladores da Companhia, ou seja, Metaltrgica Gerdau S.A. e Santa Felicidade Comércio, Importacéo e Exportacdo de Produtos Siderurgicos Ltda.

(“Acionistas Controladores”), tém a intencao de exercer o seu direito de prioridade.

Os Joint Bookrunners e a Companhia cancelarao os Pedidos de Reserva de qualquer Acionista residente ou domiciliado em jurisdicdo na qual a Oferta Prioritaria seja

considerada ilegal ou requeira registro ou qualificagdo com base em qualquer lei, que néo seja lei brasileira, incluindo o Securities Act, e, conseqiientemente, possam expor

a Companhia a acusagdes de infracéo a tais normas.

Sera assegurada a cada um dos Acionistas que fizer Pedido de Reserva a subscricdo de Ac¢des, excluidas as Opgdes Suplementares, em quantidade equivalente ao

percentual de participagao acionéria do respectivo Acionista no total de agdes ordinarias e/ou agdes preferenciais do capital social da Companhia, nos termos descritos

acima (“Limite de Subscricéo Proporcional’).

No &mbito da Oferta Prioritéria aos Acionistas, nao ha valor minimo de investimento, estando o valor maximo sujeito ao respectivo Limite de Subscricao Proporcional.

O Acionista que for Investidor Institucional e desejar subscrever Agdes em quantidade superior ao respectivo Limite de Subscricdo Proporcional, em relagao a parcela que

exceder o respectivo Limite de Subscrigdo Proporcional, podera participar da Oferta Institucional desde que atenda as condicdes aplicaveis a Oferta Institucional descritas

no item 5 abaixo.

As Acdes Ordindrias que eventualmente remanescerem apds o atendimento prioritario aos Acionistas serdo alocadas entre os préprios Acionistas que tiverem exercido

seu direito de prioridade e manifestado, no respectivo Pedido de Reserva, sua intengao de subscrever tais agdes ordinarias remanescentes (“Sobras de Acées Ordinarias

da Oferta Prioritaria”). Caso a totalidade de Acdes Ordinarias remanescentes dos Pedidos de Reserva realizados por Acionistas seja superior & quantidade de Sobras de

Acoes Ordindrias da Oferta Prioritaria, sera realizado rateio das A¢des Ordinarias Remanescentes, proporcionalmente & participac@o do respectivo Acionista na Companhia,

entre os Acionistas que manifestaram interesse nas Sobras de A¢des Ordinarias da Oferta Prioritaria por meio de seu Pedido de Reserva, sucessivamente, limitado ao valor

constante no seu Pedido de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as fragbes de agoes.

Caso a totalidade dos Acionistas exerca a sua prioridade para a subscricdo de A¢cdes no ambito da Oferta Prioritéria, a totalidade das A¢des objeto da Oferta

Global podera ser destinada exclusivamente a Oferta Prioritaria.

As Agdes que eventualmente remanescerem ap6s o atendimento prioritario aos Acionistas serdo alocadas a Oferta de Varejo e a Oferta Institucional, observados os itens

4 e 5 abaixo.

Os Pedidos de Reserva deverao ser efetuados pelos Acionistas de maneira irrevogavel e irretratével, exceto pelo disposto nos itens (vi) e (vii) abaixo, observadas as

condigdes do proprio instrumento de Pedido de Reserva, de acordo com as segumtes condicoes:

(i)  cadaum dos Acionistas podera efetuar Pedidos de Reserva com uma Unica Instituigdo Participante da Oferta, nos locais mencionados (a) no Prospecto Preliminar; e
(b) no caso das Corretoras Consorciadas, também junto as Corretoras identificadas no site da CBLC no dia da publicacéo do presente aviso, mediante o preenchimento
do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva para a Oferta Prioritaria, sem necessidade de depdsito do valor do investimento pretendido, sendo que os Acionistas
poderao estipular, no Pedido de Reserva, um preco maximo por Agéo, como condicao de eficécia de seu Pedido de Reserva, conforme o previsto no paragrafo 3° do
artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Caso o Acionista opte estipular um preco maximo por A¢éo no Pedido de Reserva e o Prego por Acao for fixado em valor superior ao
estipulado, o seu respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta. As Corretoras Consorciadas que
participarao da Oferta Prioritaria poderéo ser identificadas no site da CBLC (www.cblc.com.br) no dia da publicacdo do presente Aviso;

(i) aquantidade de Agées objeto da Oferta Brasileira a ser subscrita e o respectivo valor do investimento ser&o informados ao Acionista até as 16:00 horas do primeiro
dia de negociacao das Agdes na BOVESPA (“Inicio de Negociacédo”), pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tiver efetuado Pedido de Reserva, por meio
de seu respectivo endereco eletronico, telefone, fax ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva;

(iii)  cada Acionista devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (i) acima, a Instituic@o Participante da Oferta em que efetuou seu respectivo Pedido de Reserva,
em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:00 horas da Data de Liquidagéo;

(iv) alnstituicdo Participante da Oferta com a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado entregara, apds as 16:00 horas da Data de Liquidacéo, a cada Acionista que
com ela tenha feito a reserva o nimero de A¢des objeto da Oferta Brasileira correspondente a divisdo entre o valor do investimento constante do Pedido de Reserva
e 0 Preco por Acdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (vi) e (vii) abaixo, respectivamente. Caso tal relagao resulte em
fragéo de Acéo, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior ntimero inteiro de agdes;

(v) observado o disposto acima, serd assegurado o atendimento integral e prioritario da totalidade dos Pedidos de Reserva de Acionistas até o Limite de Subscricao
Proporcional de cada Acionista e, portanto, ndo sera realizado rateio entre os Acionistas no ambito da Oferta Prioritaria, a excec@o das Acdes Ordinarias que
eventualmente remanescerem ap6s o atendimento prioritario aos Acionistas;

(vi) na hipétese exclusiva de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelos Acionistas, ou a sua decisdo de investimento, poderéo referidos Acionistas desistir do Pedido de Reserva apés o inicio do
Prazo de Distribuicao (definido abaixo), nos termos do § 4° do artigo 45 da Instrugcdo CVM 400. Nesta hipétese, tais investidores deverdo informar sua decisao de
desisténcia do Pedido de Reserva & Instituicdo Participante da Oferta com a qual tiverem efetuado o seu respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os
termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva; e

(vii) caso nao haja conclusao da Oferta Global ou caso haja resilicao do Contrato de Colocacéo celebrado pela Companhia, pelos Joint Bookrunners e pela CBLC, na
qualidade de interveniente anuente, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e a Instituicéo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva comunicard ao respectivo Acionista o cancelamento da Oferta Global, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado.
Adicionall caso haja d primento, por qualquer Coordenador, Coordenador Contratado ou Corretora Consorciada, de qualquer das obrigacoes
previstas no respectivo instr de adesao ao Contrato de Col ,' ou em quall | contrato celebrado no amblto da Oferta Global, ou ainda, de
qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicével a Oferta Global, incluindo, sem limi previ: na Instrucéo CVM 400,
e, especificamente, na hipétese de manifestacao indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme prewsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400
tal Coordenador, Coordenador Contratado ou Corretora Consorciada deixara de integrar o grupo de institui¢oes financeiras resy is pela colocac
das Acoes no ambito da Oferta Global, a critério exclusivo dos Joint Bookrunners, devendo tal Coordenador, Coordenador Contratado ou Corretora
Consorciada cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido e informar imedi 1te os in dores, que com ela tenham realizado Pedido de
Reserva, sobre o referido cancelamento. Caso o Acionista ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (i) acima, os valores depositados serao devolvidos
sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e sem deducao, no prazo de 3 (trés) dias tteis contados da comunicagéo do cancelamento da Oferta Global.

4. OFERTA DE VAREJO

Ap6s deduzidas as Agdes subscritas pelos Acionistas no &mbito da Oferta Prioritaria, o montante minimo de 10% (dez por cento) e méximo de 20% (vinte por cento), para

cada espécie de agao, ou seja, o limite minimo e maximo sera observado para as Agdes Preferenciais e as A¢bes Ordinarias separadamente, das Agdes efetivamente

distribuidas, sem considerar, ainda, o exercicio das Opcdes Suplementares e as A¢des Adicionais, serd destinado prioritariamente & colocacéo publica aos Investidores Nao-

Institucionais. Os montantes minimos e maximos referidos neste item seréo verificados antes de qualquer eventual realocacao entre as Acdes objeto da Oferta Brasileira e

as Acdes Preferenciais sob a forma de ADSs objeto da Oferta Internacional.

Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais ser superior a quantidade de A¢des destinadas a Oferta de Varejo,

haveré rateio, conforme disposto no item (vii) abaixo. O critério de rateio serd aplicado de forma diferenciada, nos termos indicados abaixo, para os Investidores Nao-

Institucionais classificados como “Com Prioridade de Alocagao” ou “Sem Prioridade de Alocacao”, de modo a permitir que os Investidores Nao-Institucionais que tenham

um histérico de manutengdo de valores mobilidrios recebam um tratamento prioritario no rateio da Oferta Brasileira. Todos os Investidores N&o-Institucionais poderéo

solicitar sua classificacdo em campo especmco no respectivo Pedido de Reserva. Os Investidores Nao-Institucionais que néo solicitarem tal classificacdo serdo
ite iderados como “Sem Prioridade de Alocagao”.

Os Investidores Nao-Institucionais que solicitarem sua classificagao como “Com Prioridade de Alocagao” serdo avaliados em fungdo da manuteng&o dos valores mobilidrios

por eles adquiridos nas quatro Ultimas ofertas publicas de acdes ou certificados de depdsito de acdes liquidadas pela CBLC e cuja liquidagao do 1° dia de negociagao

na BOVESPA tenha ocorrido antes da data de inicio do Periodo de Reserva (abaixo definido) da presente Oferta Global (“Ofertas Consideradas”), qual seja, o periodo
compreendido entre 22 de abril de 2008, inclusive, e 23 de abril de 2008, inclusive (“Periodo de Reserva”).

Sera verificado, para cada investidor que solicitar a classificagdo acima mencionada, se o saldo dos valores mobilidrios das Ofertas Consideradas do respectivo Investidor

Néao-Institucional, apés a liquidacdo das negociacdes do 1° dia de negociacdo de cada uma das Ofertas Consideradas, foi igual ou superior a 80% do volume de valores

mobilidrios que referido investidor adquiriu na respectiva Oferta Considerada. No contexto da Oferta Brasileira, sera considerado como “Sem Prioridade de Alocagéo” o

Investidor Nao-Institucional que (i) ndo solicitar a sua classificagdo nos termos aqui descritos; e/ou (ii) tenha solicitado sua classificagéo e que em duas ou mais das quatro

Ofertas Consideradas, tiver saldo de valores mobilidrios, apds a liquidac@o do 1° dia de negociacéo, inferior a 80% do total adquirido na alocacdo da respectiva Oferta

Considerada. Todos os demais Investidores Nao-Institucionais, inclusive aqueles que nao tenham participado em nenhuma das Ofertas Consideradas, que tenham solicitado

a sua classificagao serdo considerados como Investidores Nao-Institucionais Com Prioridade de Alocag&o.

A relacdo das Ofertas Consideradas para a determinagdo do perfil de manutencéo de valores mobilidrios dos Investidores Nao-Institucionais, que assim solicitaram em

campo especifico no Pedido de Reserva, sera disponibilizada no site da CBLC (www.cblc.com.br) no dia de inicio do Periodo de Reserva.

Os Pedidos de Reserva poderéo ser efetuados pelos Investidores Nao-Institucionais de maneira irrevogavel e irretratével, exceto pelo disposto nos itens (viii) e (ix) abaixo,

observadas as condi¢des do préprio instrumento de Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condi¢oes:

()  cada um dos Investidores Nao-Institucionais interessados podera efetuar o seu Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituico Participante da Oferta, nos locais
mencionados abaixo, mediante o preenchimento de Pedido de Reserva no Periodo de Reserva, observado o disposto no item (i) abaixo, sem necessidade de depésito
do valor do investimento pretendido, observados o valor minimo de investimento de R$ 3.000,00 (trés mil reais) e o valor maximo de R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais) por Investidor Nao-Institucional, para cada espécie de acao, ou seja, os limites minimos e maximos de investimento deverao ser observados para investimento
nas Acdes Preferenciais e nas A¢des Ordinarias separadamente, sendo que tais investidores poderao estipular, no Pedido de Reserva, um prego maximo por Acéo,
como condi¢ao de eficacia de seu Pedido de Reserva, conforme o previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Caso o Investidor N&o-Institucional
tenha optado por estipular um preco maximo por Acéo no Pedido de Reserva e o Preco por Acéo tenha sido fixado em valor superior ao estipulado, o seu respectivo
Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta;

(i) n@o havera periodo de reserva diferenciado para Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta de Varejo. Qualquer Pedido de Reserva efetuado por Investidor Nao-
Institucional que seja Pessoa Vinculada, a exce¢ao da Oferta Prioritdria, sera automaticamente cancelado pela Instituicao Participante da Oferta que houver recebido
o respectivo Pedido de Reserva, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em um terco & quantidade de A¢des ofertadas, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400;

(i) a quantidade de Agdes objeto da Oferta Brasileira a ser subscrita e o respectivo valor do investimento serdo informados ao Investidor Nao-Institucional até as 16:00
horas do Inicio de Negociacao, pela Instituicao Participante da Oferta junto a qual tiver efetuado Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrnico,
telefone, fax ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item (vii) abaixo;

(iv) cada um dos Investidores Nao-Institucionais devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (iii) acima a Instituicao Participante da Oferta com que efetuar seu
respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:00 horas da Data de Liquidagao;

(v)  alnstituicdo Participante da Oferta junto com a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado entregara, apés as 16:00 horas da Data de Liquidag&o, a cada Investidor
Nao-Institucional que com ela tenha feito a reserva o niimero de Acdes objeto da Oferta Brasileira correspondente a divis@o entre o valor do investimento constante
do Pedido de Reserva e o Preco por Acéo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (viii) e (ix) abaixo, respectivamente,
e ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item (vii) abaixo. Caso tal relagéo resulte em fracdo de Agéo, o valor do investimento sera limitado ao valor
correspondente ao maior nimero de agoes;

(vi) caso o total de Agbes objeto da Oferta Global objeto dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais seja igual ou inferior ao montante de
10% (dez por cento) das Agdes efetivamente distribuidas, sem considerar o exercicio das Op¢oes Suplementares e as Agdes Adicionais e deduzida a quantidade de
Acdes subscritas pelos Acionistas no ambito da Oferta Prioritaria, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos em suas
reservas, e as eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao-Institucionais serao destinadas a Investidores Institucionais nos termos descritos abaixo;

(vii) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais seja superior a quantidade de Agdes destinadas a Oferta de Varejo, sem

considerar o exercicio das Opgdes Suplementares e as Agdes Adicionais e deduzida a quantidade de Agdes subscritas pelos Acionistas no &mbito da Oferta Prioritéria,

serd realizado rateio das Acdes da seguinte forma: (a) entre os Investidores Nao-Institucionais que sejam considerados “Com Prioridade de Alocagao”, até o limite de

R$ 20.000,00, inclusive, a divisao igualitéria e sucessiva das A¢des destinadas a Oferta de Varejo, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e ao valor

total de A¢des destinadas a Oferta de Varejo; (b) apés o atendimento do critério (a) acima, as Agdes destinadas a Oferta de Varejo remanescentes serdo rateadas entre

os Investidores Nao-Institucionais que sejam considerados “Sem Prioridade de Alocagéo”, até o limite de R$ 5.000,00, inclusive, realizando-se a divisao igualitaria e

sucessiva das A¢des destinadas a Oferta de Varejo, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e ao valor total de A¢des destinadas a Oferta de Varejo;

(c) apds o atendimento dos critérios (a) e (b) acima, sera realizado o rateio das Acdes destinadas a Oferta de Varejo remanescentes, proporcionalmente ao valor dos

respectivos Pedidos de Reserva ainda nao atendidos, entre os Investidores Nao-Institucionais que sejam considerados “Com Prioridade de Alocagao”; e (d) apés

atendido o critério de rateio descrito nos itens (a), (b) e (c) acima, serd realizado o rateio das Ac¢des destinadas a Oferta de Varejo remanescentes, proporcionalmente
ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva ainda nao atendidos, entre os Investidores Nao-Institucionais que sejam considerados “Sem Prioridade de Alocagao”,
desconsiderando-se, entretanto, em todos os casos, as fragées de agdes. Opcionalmente, a critério dos Joint Bookrunners e da Companhia, a quantidade de A¢des
destinada prioritariamente a Investidores Nao-Institucionais podera ser aumentada, apés deduzidas as Acdes subscritas pelos Acionistas no ambito da Oferta Prioritéria

e sem considerar o exercicio das Opcdes Suplementares e as Acdes Adicionais, para que os pedidos excedentes dos Investidores Nao-Institucionais possam ser total

ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o mesmo critério de rateio previsto neste item (vii);

na hipétese exclusiva de ser verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere

substancialmente o risco assumido pelos Investidores Nao-Institucionais, ou a sua decisao de investimento, poderao referidos investidores desistir do Pedido de

Reserva ap6s o inicio do Prazo de Distribuicao (conforme definido abaixo), nos termos do § 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Nesta hipétese, tais investidores

deverao informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva & Instituicdo Participante da Oferta com a qual tiverem efetuado o seu respectivo Pedido de

Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva; e

(ix) caso nao haja conclus@o da Oferta Global ou caso haja resilicao do Contrato de Colocagao celebrado pela Companhia, pelos Joint Bookrunners e pela CBLC na
qualidade de interveniente anuente, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva comunicara ao respectivo Investidor Nao-Institucional o cancelamento da Oferta Global, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacao de aviso ao
mercado Ad|c:|onalmente, caso haja descumprimento, por qualquer Coordenador, Coordenador Contratado ou Corretora Consorciada, de qualquer das

(v

obrig pre no ivo instrumento de adesdo ao Contrato de Colocagao ou em qualquer contrato celebrado no d&mbito da Oferta Global, ou
ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regul 1tacdo aplicavel a Oferta Global, incluindo, sem limitagéo, aquelas previstas na Instrugao
CVM 400, e, especificamente, na hipd de manifi ao indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao

CVM 400, tal Coordenador, Coordenador Contratado ou Corretora Consorciada deixara de integrar o grupo de instituicoes financeiras responsaveis pela
colocacdo das Agdes no ambito da Oferta Global, a critério exclusivo dos Joint Bookrunners, devendo tal Coordenador, Coordenador Cor do ou
Corretora Consorciada cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido e informar imediatamente os investidores, que com ela tenham realizado
Pedido de Reserva, sobre o referido cancelamento. Caso o Investidor Nao-Institucional j& tenha efetuado o pagamento nos termos do item (iii) acima, os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢ao monetaria, sem reembolso e sem dedug&o, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da comunicagdo do
cancelamento da Oferta Global.

5. OFERTA INSTITUCIONAL

As Agdes nao colocadas na Oferta Prioritaria e na Oferta de Varejo ser@o destinadas & distribuicéo publica na Oferta Institucional, nas condigdes descritas abaixo:

()  ndo serao admitidas reservas antecipadas e inexistirao valores minimos ou maximos de investimento com relag@o aos Investidores Institucionais, exceto no caso de
pessoas fisicas e juridicas, inclusive clubes de investimento registrados na BOVESPA que para serem considerados Investidores Institucionais deverdo exceder o
valor de investimento de R$ 300.000,00, para cada espécie de acao que tiver interesse; e

(i)  caso o nimero de Acdes objeto de ordens recebidas de Acionistas e Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding exceda o total de Acdes
objeto da Oferta Global remanescentes apds o atendimento, nos termos e condi¢des acima descritos, da Oferta Prioritaria e da Oferta de Varejo, terdo prioridade no
atendimento de suas respectivas ordens os Acionistas e Investidores Institucionais que, a critério dos Joint Bookrunners e da Companhia, melhor atendam o objetivo
da Companhia de criar uma base diversificada de acionistas formada por Acionistas e Investidores Institucionais com diferentes critérios de avaliagdo sobre as
perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuagéo e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, observado o disposto no plano de
distribuicéo a ser elaborado pelos Joint Bookrunners, com a expressa anuéncia da Companhia, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual
leva em conta as suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

Caso for verificado excesso de demanda superior a um tergo das Agdes (excluidas as Opgdes Suplementares), ndo sera permitida a colocagéo de A¢des junto a investidores

da Oferta Institucional que sejam Pessoas Vinculadas.

Até as 16:00 horas do Inicio de Negociacao, os Joint Bookrunners informarao aos Investidores da Oferta Institucional, por meio do seu respectivo endereco eletronico, ou,

na sua auséncia, por telefone ou fac simile, a quantidade de Agdes alocadas e o Prego por Agéo.

A entrega das Acdes devera ser efetivada na Data de Liquidagao, mediante pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, do

Prego por Agéo multiplicado pela quantidade de A¢bes alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Colocagéo.

6. PRAZO DE DISTRIBUICAO

A data de inicio da Oferta Global sera divulgada mediante a publicacdo do Antncio de Inicio, em conformidade com o previsto no paragrafo tnico do artigo 52 da Instrucéo

CVM 400. O prazo para a distribuicdo das A¢des no ambito da Oferta Global é de até 6 meses, contados da data da publicagao do Andincio de Inicio, nos termos do artigo

18 da Instrugdo CVM 400, ou até a data da publicagdo do Antncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 da Instrugado CVM 400, o que ocorrer primeiro (‘Prazo de

Distribuicao”). Nao serao negociados recibos de subscricdo de A¢des durante o Prazo de Distribuicdo.

7. LIQUIDACAO

Os Joint Bookrunners terdo o prazo de até 3 dias Uteis contado a partir da data de Inicio de Negociac&o, inclusive, para efetuar a colocacdo das Acdes inicialmente ofertadas

aos investidores que tiverem efetivamente subscrito e pago as A¢des (“Periodo de Colocacao”). A liquidacéo fisica e financeira da Oferta Brasileira, sem considerar as A¢des

Suplementares, esta prevista para ser realizada no ultimo dia do Periodo de Colocagao (“Data de Liquidac&o”), exceto com relagéo & distribuicdo de Agbes Suplementares,

cuja liquidagao ocorrera dentro do prazo de até 3 dias Uteis contado do exercicio da Opcéo de A¢des Suplementares. As A¢des objeto da Oferta Brasileira somente serao

entregues aos respectivos investidores apos as 16:00 horas da Data de Liquidacéo.

As Acbes Ordinarias que forem objeto de esforgos de colocagéo no exterior pelos Agentes de Colocagéao Internacional e por instituigdes financeiras a serem contratadas

pelos Agentes de Colocacéo Internacional a Investidores Institucionais Estrangeiros serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente

nacional, de acordo com os mecanismos de investimentos regulamentados pelo CMN, Banco Central e CVM.

8. REGIME DE COLOCAGAO DAS ACOES

Os Joint Bookrunners realizardo a colocac@o das Agdes objeto da Oferta Global em regime de garantia firme de liquidacao, de forma individual e nao soliddria. Caso a

totalidade das A¢des objeto da Oferta Global ndo tenha sido totalmente liquidada até a Data de Liquidagéo, os Joint Bookrunners realizarao a subscri¢ao, de forma individual

e ndo solidaria, na Data de Liquidacdo, da totalidade do eventual saldo resultante da diferenca entre o nimero de Ac¢des objeto da garantia firme prestada pelos Joint

Bookrunners nos termos do Contrato de Colocagao e o nimero de Acdes efetivamente liquidadas no mercado, pelo Preco por A¢ao, conforme o item 1.5 acima. Tal garantia

individual e ndo solidéria é vinculante a partir do momento em que for concluido o Prego por Agéo, concedido o registro da Oferta Global pela CVM, assinado o Contrato de

Colocagao, assinado o Contrato Internacional, disponibilizado o Prospecto Definitivo e publicado o Antincio de Inicio, sendo que a responsabilidade dos Joint Bookrunners

esta limitada exclusivamente a garantia firme de liquidagao estabelecida no Contrato de Colocagao. Em caso de exercicio da garantia firme de liquidag&o e posterior revenda

das Agbes ao publico pelos Joint Bookrunners, durante o Prazo de Distribuigéo, o prego de revenda sera o prego de mercado das Agdes limitado ao Preco por Acéo,

ressalvadas as atividades previstas no Contrato de Estabilizagao, conforme descrita acima.

9. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA BRASILEIRA

Segue, abaixo, um cronograma indicativo das etapas da Oferta Brasileira, informando seus principais eventos a partir da publicagao deste Aviso ao Mercado:

Ordem dos Eventos Eventos

Publicacao do Aviso ao Mercado (sem o logo das Corretoras Consorciadas)
Inicio do Periodo de Reserva para a Oferta Prioritaria
1. Disponibilizagéo do Prospecto Preliminar
Inicio da Apresentagao para Potenciais Investidores (Roadshow)
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
2. Republicacao do Aviso ao Mercado (com o logo das Corretoras Consorciadas)
Inicio do Periodo de Reserva
Encerramento do Periodo de Reserva
Encerramento do Periodo de Reserva para a Oferta Prioritdria
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Encerramento do Roadshow .
4. Fixago do Preco por Agéio 24 de abril de 2008
Assinatura do Contrato de Colocagéo, Contrato Internacional e Demais Contratos Relacionados & Oferta Global

Publicag@o do Antncio de Inicio

Data prevista

14 de abril de 2008

22 de abril de 2008

23 de abril de 2008

5. Disponibilizagao do Prospecto Definitivo 25 de abril de 2008
Inicio do Prazo de Exercicio das Opcdes Suplementares

6. Inicio de Negociacéo das Acdes Objeto da Oferta 28 de abril de 2008

7. Data de Liquidagéo 30 de abril de 2008

8 Encerramento do Prazo de Exercicio das Opcdes Suplementares 28 de maio de 2008

9. Publicacéo do Anuncio de Encerramento 29 de maio de 2008

(" Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensoes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério dos Joint
Bookrunners e da Companhia.

9.1. PERIODO DE RESERVA

Conforme indicado no cronograma acima, o Periodo de Reserva, para a Oferta Prioritaria sera de 14 de abril de 2008, inclusive, a 23 de abril de 2008, inclusive, ou até data
posterior, se assim determinado e divulgado pelos Joint Bookrunners, por meio de aviso ao mercado.

O Periodo de Reserva, para Investidores Nao-Institucionais, serd de 22 de abril de 2008, inclusive, a 23 de abril de 2008, inclusive, ou até data posterior, se assim
determinado e divulgado pelos Joint Bookrunners, por meio de aviso ao mercado.

Nao haveréa periodo de reserva para Pessoas Vinculadas.

9.2. ROADSHOW

As apresentacdes aos potenciais investidores (“Roadshow’) ocorrerdo no Brasil e no exterior, no periodo indicado no cronograma estimado da Oferta Brasileira, apresentado acima.
9.3. NiVEL 1

A Companhia integra o Nivel 1, segmento especial de listagem da BOVESPA, regido pelo Regulamento do Nivel 1, o qual estabelece regras de governanga corporativa mais
rigorosas do que as disposi¢oes da Lei das Sociedades por Agdes, particularmente em relacéo a transparéncia na divulgacéo de informagdes e a protecéo aos acionistas
minoritarios. As principais regras relativas ao Nivel 1 estao descritas de forma resumida no Prospecto Preliminar que esta a disposicao dos investidores conforme previsto
neste Aviso ao Mercado. A Companhia celebrou o Contrato de Participacdo no Nivel 1 com a BOVESPA em junho de 2001.

9.4. RESTRICOES A NEGOCIAGAO DE AGOES (LOCK-UP)

A Companhia, seus Acionistas Controladores e os membros de sua administracéo titulares de mais de uma acéo de emissao da Companhia concordarao com os Joint
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Corretoras Consorciadas para fins da Oferta Prioritaria
As Corretoras Consorciadas que participardo da Oferta Prioritaria poderao ser identificadas no site da CBLC (www.cblc.com.br) no dia da publicag@o do presente Aviso.

Bookrunners, suijeito a certas excecdes, em ndo oferecer, vender, ofertar a venda, contratar a venda, conceder uma opgéo de venda, empenhar ou dispor por qualquer
forma, direta ou indiretamente, ou arquivar um pedido de registro na SEC ou na CVM, relativo as a¢des ordindrias e acoes preferenciais de emissdo da Companhia, ou
valores mobilidrios conversiveis em, ou permutéveis por, ou exerciveis por, qualquer acéo ordinaria ou acao preferencial de emissao da Companhia, ou warrants ou outros
direitos de compra de quaisquer agdes de emissao da Companhia, ou publicamente informar a intencéo de fazer tal oferta, venda, disposicao ou arquivamento, durante o
periodo de 90 dias seguintes a data da publicacao do Antncio de Inicio.

1ll. INFORMACOES ADICIONAIS

A instituicao financeira contratada para prestacéo de servicos de custddia, escrituracao e transferéncia das Agoes € o Banco Itai S.A.

Informagdes adicionais sobre a Oferta Global e sobre o procedimento de reserva poderao ser obtidas com os Joint Bookruners, Coordenadores e Coordenadores Contratados,
nos enderecos e telefones abaixo mencionados e, no caso de Investidores Nao-Institucionais, também com as Corretoras Consorciadas. Ademais, informagdes adicionais
sobre as Corretoras Consorciadas poderéo ser obtidas na pagina da rede mundial de computadores da CBLC (www.cblc.com.br).

O Prospecto Preliminar contém mformagoes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado, que possibilitam aos mvestldores uma andlise detalhada dos termos
e condi¢des da Oferta Global e dos riscos a ela inerentes. E recc dada aos i idores a leitura do Prc P inar antes da da de qualquer decisao
de investimento.

Os investidores que desejarem obter o Prospecto Preliminar ou informacdes adicionais sobre a Oferta Global deverao se dirigir, a partir da data de publicacdo deste Aviso
ao Mercado, aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

COMPANHIA

Gerdau S.A.

Avenida Jodo XXIIl, 6777

23560-900, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Osvaldo Burgos Schirmer

Fone: (0xx51) 3323-2000

Fax: (0xx51) 3323-2281

Site: http://www.gerdau.com.br

COORDENADOR GLOBAL, COORDENADOR LIDER e JOINT BOOKRUNNER

Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 4° andar

Sao Paulo, SP

Fone: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3708-8107

At.: Sr. Fernando lunes

http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp

JOINT BOOKRUNNER

Banco J.P. Morgan S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 13° andar

Sao Paulo, SP

Fone: (11) 3048-3700

Fax: (11) 3048-3760

At.: Sr. Altamir Silva

http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/investbk/brasil/prospecto/gerdau

COORDENADORES

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, 1450, 8° andar

Sao Paulo, SP

Fone: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880

At.: Sr. Bruno Boetger

http://www.bradescobbi.com.br

Citigroup Global Markets Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Avenida Paulista, 1111, 11° andar

Sao Paulo, SP

Fone: (11) 4009-7449

Fax: (11) 4009-5549

At.: Sr. Roberto Serwaczak

http://corporate.citibank.com.br

Goldman Sachs do Brasil Banco Mltiplo S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 510, 6° andar

Sao Paulo, SP

Fone: (11) 3371-0700

Fax: (11) 3371-0704

At.: Sra. Ana Cabral

http://www.gs.com/brazil

Banco Santander S.A.

Rua Hungria, 1400, 7° andar

Sao Paulo, SP

Fone: (11) 3012-7181

Fax: (11) 3012-7393

At.: Sr. Glenn Mallett

http://www.superbroker.com.br

COORDENADORES CONTRATADOS

HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 4° andar

Sao Paulo, SP

Fone: (11) 3847-9740

Fax: (11) 3847-9856

At.: Sr. Eduardo Rangel

http://www.hsbcbroker.com.br

Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 18° andar

Sao Paulo, SP

Fone: (11) 2188-4000

Fax: (11) 2188-4009

At.: Sr. Jodo Paulo Torres

http://www.merrilllynch-brasil.com.br

Banco Morgan Stanley S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3600, 62 andar

Sao Paulo, SP

Fone: (11) 3048-6000

Fax: (11) 3048-6010

At.: Srta. Domenica Noronha

http://www.morganstanley.com.br/prospectos/

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA

Rua XV de Novembro, 275

CEP 01013-001 - S&o Paulo - SP

Fone: (0xx11) 3233-2000

www.bovespa.com.br

COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA - CBLC

Rua XV de Novembro, 275

CEP 01013-001 - Sao Paulo - SP

Fone: (0xx11) 3233-2000

www.cblc.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar

CEP 20050-006 - Rio de Janeiro - RJ

Fone: (0xx21) 3233-8686

www.cvm.gov.br

Rua Cincinato Braga, 340, 2, 3° e 4° andares

CEP 01333-010 - S&o Paulo - SP

Fone: (Oxx11) 2146-2006

Os Joint Bookrunners recomendam que os Investidores Nao-Institucionais interessados na realizag@o do Pedido de Reserva leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e
condi¢des estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, especialmente no que diz respeito aos procedimentos relativos ao pagamento do Preco por Agéo e a liquidagéo
da Oferta Global, e o Prospecto Preliminar.

Os Investidores Nao-Institucionais poderéo se dirigir, para a realizacao do Pedido de Reserva das Acdes, as dependéncias das Instituicdes Participantes da Oferta acima
indicadas, no periodo informado no cronograma indicativo da Oferta Brasileira, no item 1.9 acima.

O Prospecto Preliminar contém informacdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condicdes
da Oferta Global e dos riscos a ela inerentes.

Este Aviso ao Mercado sera republicado em 22 de abril de 2008, com o exclusivo propésito de apresentar uma relagao completa das Instituicdes Participantes da Oferta.
LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Os investidores que pretendam investir nas agdes estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Agoes, a Companhia, ao setor da
economia em que esta atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroecondmico do Brasil descritos no Prospecto Preliminar e que devem ser cuidadosamente considerados
antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento em ages é um investimento em renda varidvel, ndo sendo, portanto, adequado a investidores avessos aos
riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

Nao h& nenhuma classe ou categoria de investidor residente e domiciliado no Brasil que esteja proibida por lei de adquirir as agdes. Veja a se¢@o “Fatores de Risco” do
Prospecto Preliminar.

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da Companhia
emissora, bem como sobre as Agoes a serem distribuidas.”

A presente oferta esta sujeita a prévia aprovacdo da CVM.

P

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicdes do Cédigo de Auto-Regulag@o da ANBID para as
Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e
D Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 5032012, atendendo, assim, a(0) presente oferta publica/programa,
aos padroes minimos de informagao contidos no cédigo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes,
pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica/programa.”

AN
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