ANBID COMUNICADO A0 MERCADO G
- ACUCAR GUARANI S.A.

MERCADO
Companhia de Capital Autorizado - CNPJ/MF n® 47.080.619/0001-17 - Via de Acesso Guerino Bertoco, Km 5 - CEP 15400-000 - Olimpia - Sdo Paulo
Cédigo ISIN: BRACGUACNORG6
Codigo de Negociacao no Novo Mercado da BOVESPA: ACGU3

Nos termos do disposto na Instrucao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), e na Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), a Aglicar Guarani S.A. (“Companhia”) e o Banco UBS Pactual S.A., na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”), no ambito da distribuicao
publica priméaria de, inicialmente, 49.315.412 acdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, de emissdo da Companbhia, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Acdes” e
“Oferta”, respectivamente), a serem admitidas a listagem na Bolsa de Valores de Sao Paulo (“BOVESPA”) no segmento do Novo Mercado (“Novo Mercado”), vém a publico comunicar o que segue:

1. O preco de distribuicao das Acdes (“Preco por Acdo”) no ambito da Oferta foi fixado, apés a finalizagdo do Procedimento de Bookbuilding, em consonancia com o disposto no artigo 44 da Instrucao
CVM 400, em R$ 13,50.

2.0 Registro de Companhia Aberta esta pendente de deferimento pelo fato de que a Superintendéncia de Empresas (“SEP”) encaminhou ao Coordenador Lider o Oficio/CVM/SER/SEP/N® 138/2007, datado
de 17 de julho de 2007, com questionamentos a Companhia, com relacéo ao estorno da parcela de 68,29% do agio oriundo da aquisicdo da Companhia Energética Sdo José por Cruz Alta Participacdes
Ltda. cuja propriedade seria, no entendimento da CVM, de partes relacionadas, ou ndo independentes ao grupo de controle da Companhia, o que constituiria reconhecimento de “agio interno”, pratica ndo
admitida pela CVM, conforme entendimento expresso pelo Colegiado em casos semelhantes. Apés discussdes com a SEP, esta requereu o envio de informagdes adicionais.

3. Assim, a Companhia, amparada na opinido de seus auditores independentes que emitiram parecer sem ressalvas acerca das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio encerrado em 30 de abril
de 2007, encaminhara nesta data, informacdes adicionais sobre o tépico acima, esperando suprir a SEP com as informacdes necessarias para que seja concedido o Registro de Companhia Aberta e, como
consequéncia, o Registro da Oferta.

4. Adicionalmente, a quantidade inicial de A¢des objeto da Oferta podera ser acrescida de até 7.397.311 agdes ordindrias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, equivalente a até 15% do total das
Acdes inicialmente ofertadas (“Acdes Suplementares”), conforme opc¢éo outorgada pela Companhia, a ser exercida pelo Coordenador Lider, parcial ou integralmente, no prazo de até 33 dias da data da
publicacdo do Anuncio de Inicio, inclusive, nas mesmas condicdes e preco das A¢des inicialmente ofertadas, para atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400 (“Opcéo de Acdes Suplementares”).

5. Sujeito a concessao prévia do Registro da Oferta pela CVM (que depende da concesséo do Registro de Companhia Aberta), em 20 de julho de 2007, estimamos que a Data de Liquidagao da Oferta
ocorrera no dia 25 de julho de 2007. Caso haja qualquer alteragdo no cronograma abaixo indicado, a Companhia e o Coordenador Lider comunicardo a nova Data de Liquidagao.

6. O Coordenador Lider, por meio da UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., podera realizar atividades de estabilizacdo de preco das ac¢des ordindrias de emissao da Companhia, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do inicio da negociacéo das A¢des na BOVESPA, prevista para ocorrer no dia da publicagdo do Anuncio de Inicio, inclusive, por meio de operagbes de compra
e venda de agoes ordinarias da Companhia em conformidade com as disposi¢oes legais aplicaveis e com Contrato de Estabilizagdo, o qual foi aprovado pela BOVESPA e devera ser aprovado pela CVM
antes da publicag&o do Anuncio de Inicio.

7. Encontra-se abaixo um cronograma estimado dos eventos da Oferta:
As datas futuras previstas abaixo sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes e adiamentos, a critério do Coordenador Lider e da Companhia.

Ordem dos Eventos Eventos Data

Encerramento do Roadshow
1 Encerramento do Procedimento de Bookbuilding 19.07.2007
Assinaturas do Contrato de Distribuicao e do Placement Facilitation Agreement

Publicagao de Comunicado ao Mercado informando o Prego por Agao
Concesséo do Registro de Companhia Aberta

2 Disponibilizagao do Prospecto Definitivo 20.07.2007
Concessao do Registro da Oferta

Inicio do prazo para o exercicio da Opcéo de Acdes Suplementares

Publicagao do Anuncio de Inicio nos jornais

3 Inicio de negociacéo das Acdes na BOVESPA 23.07.2007
4 Data de Liquidacao 25.07.2007
5 Fim do prazo para o exercicio da Opcao de Acdes Suplementares 21.08.2007
6 Liquidacdo de Agdes Suplementares 24.08.2007
7 Data prevista para a publicagdo do Anuncio de Encerramento 29.08.2007

O Prospecto Definitivo contém informacdes adicionais e complementares a este Comunicado ao Mercado e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condicoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.
LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA
Os investidores devem ler a Secao “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo, para uma descricio de certos fatores de risco que devem ser considerados em relacao a subscricao das Agdes.

O investimento em agbes repr ta um ir imento de risco, posto que € um investimento em renda variavel, estando os investidores que pretendem investir nas A¢ées no ambito da Oferta
sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados com a volatilidade no mercado de capitais, com a liquidez das A¢oes e com a oscilacio de suas cotagdes em bolsa, podendo, portanto,
perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. O investimento em acdes nao é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado
de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma categoria de investidor que esteja proibida por lei de adquirir as A¢cdes no ambito da Oferta.

“O registro da presente oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidades das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia, bem como sobre as acoes a
serem distribuidas.”

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicdes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisi¢ao de

D Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 42 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n® 4890254, atendendo, assim,
a(o) presente oferta publica/programa, aos padrées minimos de informagéo contidos no cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade
da emissora e/ou ofertantes, das instituicoes participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”
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