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O BANCO UBS PACTUAL S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 30.306.294/0001-45 (“UBS Pactual” ou “Coordenador Lider”), o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no ntcleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 06.271.464/0001-19 (“Bradesco BBI”), e o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, n° 105, 36° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 24.933.830/0001-30, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social (“BB-BI” e, juntamente com o Coordenador Lider e o BRADESCO BBI, os “Coordenadores”), comunicam, nos termos do artigo 53 da Instru¢do da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400/03"), que foi protocolado na CVM, em 8 de junho de 2007, o pedido de registro da segunda emissao no ambito do primeiro programa (“Emisséo” e “Programa”, respectivamente) de distribuicao pablica de debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da espécie sem garantia e
sem preferéncia (quirografaria), de emissdo da BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR, sociedade por acoes com sede no Distrito Federal, Conjunto 1, Bloco J, 12° e 13° andares, Setor Bancério Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 00.383.281/0001-09 (“Companhia” ou “Emissora”), com prazo de 2 (dois) anos, no valor total de até
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) para a distribuicao publica de 1.000.000 (um milhdo) de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, todas nominativas e escriturais, da espécie sem garantia e sem preferéncia (quirografaria), com valor nominal unitario (“Valor Nominal Unitario”) de R$1.000,00 (um mil reais) (“Debéntures”),
perfazendo o valor total inicial de R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais) (“Oferta”).

1. CARACTERISTICAS GERAIS DA OFERTA

1.1. Serao ofertadas, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares (conforme definido abaixo) e as Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo).

1.2. As Debéntures serdao objeto de distribuicdo publica, com intermediacdo de instituicoes financeiras
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, sob o regime de garantia firme de liquidacao,
de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicao das Debéntures, a ser firmado entre a
Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”). Nao havera opcédo de distribuicao parcial,
devendo ser cancelada a Emissao em caso de ndo haver demanda para a totalidade de Debéntures a
Remuneracao que venha a ser aceita pela Emissora, ap6s a conclusdo do procedimento de coleta de
intencoes de investimento descrito adiante (“Procedimento de Bookbuilding”).

1.3. A Emisséo sera realizada em até duas séries, observado que o somatorio das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série ndo podera exceder R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo), e nem 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), e observado ainda que a existéncia e a quantidade de
cada série sera definida apés a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, sendo que: (a) a primeira série,
se, de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, for emitida, serd composta por, no minimo,
200.000 (duzentas mil) Debéntures, sem exceder 1.000.000 (um milhao) de Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais) (“Debéntures da Primeira Série”); e (b) a segunda
série, se, de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, for emitida, serd composta por, no minimo,
200.000 (duzentas mil) Debéntures, sem exceder 1.000.000 (um milhao) de Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais) (“Debéntures da Segunda Série”). A Emissora nao
podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou
cancelado o saldo nao colocado. Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias
as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

1.4. Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
150.000 (cento e cinqlienta mil) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”), destinadas a
atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgéo a
ser outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicao, que somente podera ser
exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de publicacdo do andncio de
inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”). A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderao ser Debéntures da Primeira Série
e/ou Debéntures da Segunda Série.

1.5. A Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais, com relacdo a quantidade originalmente prevista, sem a
necessidade de novo pedido de registro a CVM, nos termos do artigo 14, §2°, da Instru¢do CVM 400, até a
data de publicacdo do Anuncio de Inicio (“Debéntures Adicionais”). A critério dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao ser
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série.

1.6. As Debéntures serdo registradas para colocacdo, no mercado primario, por meio (i) do Sistema de
Distribuicao de Titulos (“SDT*”), sendo a liquidacao financeira da Oferta processada na CETIP - Camara de
Custddia e Liquidacao (“CETIP”); e (ii) do Sistema de Negociacdo BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX"), da Bolsa de
Valores de S&o Paulo - BOVESPA, submetendo-se aos controles de compensagéo e liquidagdo da Companhia
Brasileira de Liquidacao e Custodia (“CBLC”).

1.7. As Debéntures serdo negociadas no mercado secundario (i) através da Plataforma da Negociacao
Eletronica - CETIPNET, administrada pela CETIP, sendo as negociacdes com Debéntures custodiadas e
liquidadas na CETIP registradas no SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela CETIP, com base
nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associacao Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro,
e (ii) no BOVESPAFIX, relativamente as Debéntures custodiadas na CBLC, submetendo-se aos controles de
compensacéo e liquidacao da CBLC.

1.8. A Oferta serd realizada com a intermediacao dos Coordenadores, tendo inicio apds a concessao do
registro pela CVM e a publicagdo do Antncio de Inicio, sendo que o prazo para colocacao serd de no maximo
5 (cinco) dias Uteis a partir da publicacao do Antncio de Inicio (“Prazo de Colocagdo”).

1.9. O Antincio de Inicio e o anuncio de encerramento da Oferta serdo publicados, na forma de avisos, nas
edicoes nacionais dos jornais Valor Econdmico e Gazeta Mercantil.

1.10. Os Coordenadores assumirao o compromisso de garantir a existéncia e permanéncia de ofertas firmes
diarias de compra e venda para as Debéntures, até seu vencimento, nos ambientes em que serdo negociadas.

. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Caracteristicas Gerais: As Debéntures conferirao aos seus titulares direito de crédito contra a Emissora,
nas condicoes descritas na escritura de emissao (“Escritura de Emissao”) e serao nominativas, da espécie
sem garantia e sem preferéncia (quirografarias). As Debéntures nao serao conversiveis em acdes da Emissora
e nao serao emitidos certificados, tendo a forma escritural.

2.2. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia
1°dejulho de 2007 (“Data de Emissao”).

2.3. Data de Vencimento: A data de vencimento (a) das Debéntures da Primeira Série sera
1° de janeiro de 2011 (“Data de Vencimento da Primeira Série”), data em que a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento integral das Debéntures da Primeira Série que ainda se encontrarem em circulacao,
pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao da Primeira Série, calculada pro rata temporis a
partir da Data de Subscricao e Integralizacao (conforme definido abaixo) até a data do efetivo pagamento; e
(b) das Debéntures da Segunda Série serd 15 de agosto de 2013 (“Data de Vencimento da Segunda
Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”), dataem que a
Emissora se obriga a proceder ao pagamento integral das Debéntures da Segunda Série que ainda se
encontrarem em circulagdo, pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao da Segunda Série,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Subscricdo e Integralizacao ou a data do pagamento anterior
dos Juros da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

2.4. Remuneracédo: A partir da Data de Subscricdo e Integralizacdo, as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série faréo jus a sequinte remuneragéo:

2.4.1. Remuneragao das Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série nao sera atualizado. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirdo
juros prefixados, correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding,
base 252 (duzentos e cingtienta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Primeira Série desde a Data de Subscricdo e Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento
(“Remuneracao da Primeira Série”). A Remuneracao da Primeira Série serd paga integralmente na Data de
Vencimento da Primeira Série.

2.4.2. Remuneragao das Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série serd atualizado pela variacdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”), desde a Data de Subscricéo e Integralizacdo até a data
de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série automaticamente (”. lizagdo M aria da Série”). A
Atualizagdo Monetéria da Segunda Série sera paga na Data de Vencimento da Segunda Série juntamente
com o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetéria da Segunda Série, incidirdo juros
prefixados, correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, base
252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, desde a Data de Subscricao e Integralizacéo ou a data do pagamento anterior dos
Juros da Segunda Série, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Juros da Segunda Série”
e, em conjunto com a Atualizacdo Monetéria da Segunda Série, “Remuneracao da Segunda Série”,
e a Remuneracao da Segunda Série em conjunto com a Remuneracao da Primeira Série, “Remuneragao”).
Os Juros da Segunda Série serao pagos em 15 de agosto de 2009, 15 de agosto de 2010,
15deagostode 2011, 15 de agosto de 2012 e na Data de Vencimento da Segunda Série.

2.5. Preco de Subscricdo e Integralizagdo: A integralizacdo das Debéntures serd a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricao, pelo Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidacao
aplicaveis a CBLC ou CETIP, conforme o caso (“Data de Subscri¢do e Integralizagdo”). Nao incidira
Remuneracdo entre a Data de Emissao e a Data de Subscricdo e Integralizagéo.

2.6. Banco Mandatario e Escriturador: O Banco Bradesco S.A. sera o banco mandatario e escriturador das
Debéntures.

2.7. Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario serd a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

. PUBLICO-ALVO DA OFERTA, INFORMAGOES SOBRE O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES
DE INVESTIMENTO, O RECEBIMENTO DE RESERVAS E O PLANO DE DISTRIBUICAO
3.1. Publico-Alvo da Oferta: As Debéntures serdo colocadas pelos Coordenadores e pelas instituicoes
integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios devidamente autorizadas a operar no mercado
de capitais contratadas para compor o grupo de vendas para realizar a distribuicdo das Debéntures
("Grupo de Vendas”), perante Investidores Institucionais e Investidores de Varejo, conforme definidos
adiante, observado o disposto abaixo: Para efeitos desta Oferta, serdo considerados Investidores
Institucionais (i) investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409, de

18 de agosto de 2004, e alteracoes posteriores (“Investidores Qualificados”); (ii) fundos de investimento
que ndo se enquadrem na definicio de Investidores Qualificados, cujos regulamentos permitam
investimentos em titulos e valores mobilidrios privados de renda fixa com prazos compativeis com o das
Debéntures; (iii) investidores que desejarem aplicar mais de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) (os
investidores identificados nos itens (i) a (i) acima doravante denominados os “Investidores
Institucionais”). Para efeitos desta Oferta, serdo considerados Investidores de Varejo as pessoas fisicas,
pessoas juridicas e clubes de investimento registrados na BOVESPA que nao estejam compreendidos na
definicdo de Investidores Institucionais (“Investidores de Varejo”, e, quando em conjunto com os
Investidores Institucionais, os “Investidores"”).

3.2. Coleta de Intengdes de Investimento, Recebimento de Reservas e Plano de Distribuigao: Seré adotado
o procedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por meio da coleta de intencoes de
investimento, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definicao da emissao das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série e, tendo sido confirmada a emissao das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, para definir, com a Emissora (em conjunto,
“Procedimento de Bookbuilding”): (a) a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures
da Segunda Série, observados os limites previstos no item 1.3 acima; e (b) a Remuneracao da Primeira Série
e/ou os Juros da Segunda Série. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pela Diretoria
do BNDES, a qual podera delegar a um de seus membros poderes para a aprovacao final da Remuneragédoe a
quantidade de Debéntures que integrara cada uma das séries. O resultado sera divulgado nos termos do
paragrafo 2° do artigo 23 da Instrucao CVM 400, bem como sera ratificado por meio de aditamento a
Escritura de Emissao. A partir de 5 (cinco) dias Uteis da data da publicacao deste Aviso ao Mercado, os
Coordenadores realizardo a Oferta para os Investidores de Varejo por meio de recebimento de pedidos de
reserva, irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos VIil e IX do item 3.2.1 abaixo (“Pedido
de Reserva”), e aos Investidores Institucionais por meio do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures
serao subscritas pelo seu Valor Nominal Unitéario, na Data de Subscricao e Integralizacao (“Preco de
Subscrigao”). A liquidacao financeira esta prevista para ser realizada no prazo de até as 17 horas do ultimo
dia do Prazo de Colocacao (“Data de Liquidagao™). A Remuneracao da Primeira Série e os Juros da Segunda
Série somente serdo estabelecidos apds concluséo do Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores da
Oferta de Varejo nao participarao do Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, nao participardo da
definicdo da emissao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, de suas
respectivas quantidades ou taxas de juros referentes a Remuneragéo.

3.2.1 Oferta de Varejo: Ressalvado o disposto no inciso V abaixo, o montante de 30% (trinta por cento) das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais) serd destinado,
prioritariamente, a colocacao publica para Investidores de Varejo (“Oferta de Varejo”) que realizarem Pedido
de Reserva, o qual devera ser preenchido nas condicoes a seguir expostas: I. cada um dos Investidores de
Varejo interessados efetuard Pedido de Reserva de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da
Segunda Série perante um Unico Coordenador ou uma Unica instituicao integrante do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios devidamente autorizada a operar no mercado de capitais que componha o grupo de
vendas para realizar a distribuicdo das Debéntures (“Grupo de Vendas” e, em conjunto com os
Coordenadores, “Institui¢des Intermediarias”), mediante preenchimento do Pedido de Reserva, sem
necessidade de deposito prévio do investimento pretendido, observado o valor minimo de R$1.000,00 (um
mil reais) e o valor méaximo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por Investidor de Varejo, (a) no periodo de
3 de julho de 2007 a 23 de julho de 2007 (inclusive) (“Periodo de Reserva”); ou (b) no periodo de
3 de julho de 2007 a 13 de julho de 2007 (inclusive) (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”) para
os Investidores de Varejo que sejam (i) controladores ou administradores da Companbhia; (ii) controladores ou
administradores de qualquer dos Coordenadores, dos Coordenadores Contratados e ou das Corretoras
Consorciadas; (iii) outras pessoas vinculadas & emissao das Debéntures e a Oferta; ou (iv) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o sequndo grau de cada uma das pessoas referidas
nos itens (i), (ii) ou (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”); Il. os Investidores de Varejo terao a
faculdade, no Pedido de Reserva: (a) como condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacao da
Oferta, de estipular uma taxa minima para a Remuneracao da Primeira Série e/ou uma taxa minima para os
Juros da Segunda Série; caso as taxas de juros referentes a Remuneracao de cada série, fixada apds o
Procedimento de Bookbuilding, sejam inferiores a(s) taxa(s) estabelecida(s) pelo Investidor de Varejo, seu
Pedido de Reserva em relacao a série em que tal ocorrer sera automaticamente cancelado; e (b) caso tenha
efetuado Pedido de Reserva para as duas séries objeto da Emissao, de receber Debéntures da outra série na
hipotese de nao ser emitida uma das séries objeto do seu Pedido de Reserva, observados o limite global do
valor e a condicao de eficcia (a) para a série efetivamente emitida, caso aplicavel, apresentados no Pedido de
Reserva; sendo que caso o Investidor de Varejo nao tenha exercido esta faculdade e uma série objeto de seu
Pedido de Reserva ndo seja emitida, o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado em relagéo as
Debéntures da série que nao sera emitida; lll. caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Debéntures perante Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os
Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas,
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacdo de
Debéntures perante os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas que tenham realizado Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas; IV. caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores de Varejo ndo cancelados em virtude de desconformidade com os
termos e condi¢oes da Oferta, bem como nos termos dos incisos Il e Ill precedentes (“Pedidos de Reserva
Admitidos”), seja igual ou inferior a 30% (trinta por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais), serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva
Admitidos, e as Debéntures remanescentes serdo, em seguida, destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional (conforme definido abaixo); V. caso o total de Debéntures correspondente aos
Pedidos de Reserva Admitidos seja superior a 30% (trinta por cento) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderao manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada para a Oferta de Varejo ou
elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao
atendimento dos Investidores de Varejo, observado, se for o caso, o critério de rateio descrito abaixo: (a) em
primeiro lugar, sera realizada a divisao igualitaria e sucessiva das Debéntures destinadas a Oferta de Varejo,
entre todos os Pedidos de Reserva Admitidos, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até o
limite de 15 (quinze) Debéntures por Investidor de Varejo (“Montante Preferencial”); (b) uma vez atendido o
critério de rateio descrito na alinea (a) acima, as Debéntures destinadas a Oferta de Varejo remanescentes
serdo rateadas entre os Investidores de Varejo proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva Admitidos e nao alocado ao Investidor de Varejo; (c) caso o montante
destinado para o atendimento da Oferta de Varejo seja superado em decorréncia do atendimento prioritario
de até 15 (quinze) Debéntures por Investidor de Varejo, conforme estabelecido na alinea (a) acima, um novo
Montante Preferencial, inferior ao originalmente fixado, devera ser estipulado de modo que, aplicado a todos
os Pedidos de Reserva Admitidos, nao supere o montante destinado para atendimento da Oferta de Varejo; e
(d) cabera a Emissora, em comum acordo com os Coordenadores, definir a forma de realizacao do rateio entre
as séries; VI. até as 12 horas do dia util subsequente a data de publicacdo do Andncio de Inicio, serdao
informados ao Investidor de Varejo, pela Instituicdo Intermediaria que recebeu o respectivo Pedido de Reserva,
por meio de seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, (a) a
quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, alocadas
ao Investidor de Varejo, apés o atendimento, se for o caso, dos critérios de rateio previstos no inciso V acima; e
(b) a Remuneracdo da Primeira Série e/ou a Remuneracao da Segunda Série, conforme o caso; VII. até as
11 horas da Data de Liquidacao, cada Investidor de Varejo devera pagar o Preco de Subscricdo das Debéntures
alocadas nos termos do inciso VI acima a Instituicao Intermedidria que recebeu o respectivo Pedido de Reserva,
com recursos imediatamente disponiveis; VIII. nas hipoteses de (a) identificacao de divergéncia relevante
entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo, do Suplemento Preliminar e do Suplemento
Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor de Varejo, ou a sua decisao de
investimento; (b) suspensé&o da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrugao CVM 400; ou (c) modificacdo da
Oferta nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM 400; podera o referido Investidor de Varejo desistir do
Pedido de Reserva ap6s o inicio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor de Varejo devera informar sua decisao
de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicao Intermediaria que recebeu o respectivo Pedido de Reserva,
em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva; IX. na hipdtese de nao
haver conclusao da Oferta, ou na hipdtese de resilicao do Contrato de Distribuicao, ou, ainda, em qualquer
outra hip6tese prevista na legislacao de nao producao de efeitos ou desconsideracao de Pedidos de Reserva,
estes serao, todos, cancelados, e a Instituicao Intermedidria que recebeu o respectivo Pedido de Reserva
comunicara o cancelamento da Oferta ao respectivo Investidores de Varejo, o que podera ocorrer, inclusive,
por meio de publicacdo de aviso ao mercado.

3.2.2. Oferta Institucional: As Debéntures que n&o tiverem sido alocadas aos Investidores de Varejo e as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, se houver, serao destinadas aos Investidores
Institucionais (“Oferta Institucional”), de acordo com o seguinte procedimento: I. os Investidores
Institucionais interessados em adquirir Debéntures deverao apresentar suas intengoes de investimento aos
Coordenadores, inexistindo pedidos de reserva ou limites maximos de investimento; Il. caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares
e as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo de Debéntures perante Investidores da Oferta
Institucional que sejam Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente canceladas as intencdes de
investimento realizadas por Investidores da Oferta Institucional que sejam Pessoas Vinculadas (artigo 55 da
Instrucao CVM 400), exceto pela colocacao de Debéntures destinadas a Oferta Institucional que tenham sido
objeto de intencdes de investimento apresentadas nos termos do inciso VI abaixo; lll. caso as intencoes de
investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes
apos o atendimento da Oferta de Varejo, os Coordenadores darao prioridade aos Investidores da Oferta
Institucional que, no entender dos Coordenadores em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os
objetivos da Oferta, isto ¢, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com

diferentes critérios de avaliacao das perspectivas da Emissora e da conjuntura macroeconémica brasileira e
internacional, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de
renda fixa, com énfase em negociacoes secundarias; IV. até as 12 horas do dia Util subseqtiente a data de
publicacdo do Anuncio de Inicio, os Coordenadores informarao aos Investidores da Oferta Institucional, por
meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, (a) a Data de
Liquidagéo, (b) a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, alocadas ao Investidor Institucional; e (c) a Remuneracdo da Primeira Série e/ou a
Remuneracao da Segunda Série, conforme o caso; V. o montante minimo de 15% das Debéntures
destinadas a Oferta Institucional sera preferencialmente destinado a colocacao por parte dos Coordenadores
Contratados e das Corretoras Consorciadas; e VL. parte das Debéntures destinadas & Oferta Institucional
sera preferencialmente destinada a colocagéo aos Coordenadores, a fim de possibilitar-lhes a atuacao, nos
ambientes em que as Debéntures serdo negociadas, como formadores de mercado (market makers),
garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures até
0 seu vencimento, nos termos da legislacao aplicavel e conforme contrato a ser firmado entre os
Coordenadores e a Emissora. As intencdes de investimento dos Coordenadores serdo apresentadas até
7 (sete) dias Gteis antes da data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, pela Remuneracao
apurada no Procedimento de Bookbuilding. A entrega das Debéntures alocadas devera ser efetivada na Data
de Liquidacao, mediante pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em recursos imediatamente
disponiveis, do Preco de Subscricao multiplicado pela quantidade de Debéntures alocada, de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribuicao.

. EXTRATO DE CUSTODIA

O Investidor de Varejo que adquirir Debéntures no ambito da Oferta receberd, pelo correio, um extrato
relativo a aplicacao (“Extrato de Custédia”), que serd enviado pela CBLC. Os investidores que possuirem
somente Debéntures adquiridas no ambito da Oferta em sua conta de custddia na CBLC receberdo o Extrato
de Custédia semestralmente. Neste caso, os Coordenadores, os Coordenadores Contratados e as
Corretoras Consorciadas repassarao ao Investidor de Varejo apenas o custo que venha a ser cobrado pela
CBLC, que consiste em uma taxa semestral, cujo valor, atualmente, é de R$5,40 (cinco reais e quarenta
centavos), independentemente da quantidade de Debéntures adquiridas. Investidores que participaram da
oferta de Debéntures da BNDESPAR encerrada em 2006 nao incorrerdo em custos adicionais. Para o
investidor ndo enquadrado no item anterior, o Extrato de Custddia serd encaminhado mensalmente,
mantendo-se o mesmo procedimento aplicavel aos seus demais investimentos depositados na CBLC, ndao
ocorrendo nenhum acréscimo de custo em relagdo aos valores ja incorridos para a manutencao da conta de
custddia, independentemente da quantidade de Debéntures adquiridas. Estardo disponiveis aos Investidores
de Varejo das Debéntures todos os demais canais de comunicacao da CBLC, a saber: (i) consulta de posicao
via Internet disponivel 24 horas por dia (Canal Eletronico do Investidor - CEl, em www.cblc.com.br);
(i) aviso de transferéncia de ativos (emitido a cada movimentacao e enviado por correio); (iii) aviso de
alteracao de endereco (encaminhado para o endereco antigo e para o novo); e (iv) aviso de negociacao de
ativos contendo todas as operacoes de compra e venda (enviado por correio). O Investidor de Varejo que,
ap6s a liquidaco financeira da Oferta, optar pela transferéncia das Debéntures do ambiente da CBLC paraa
instituicdo depositaria (Banco Bradesco S.A.) passara a receber da instituicdo depositaria (Banco Bradesco
S.A.) por correio um extrato sempre que houver movimentacao da conta e, se tal ndo ocorrer, uma vez por
ano, sem custo. Cabe lembrar que se o Investidor de Varejo desejar negociar as Debéntures antes do
vencimento deverd, previamente, retorna-las para o ambiente da CBLC. O Investidor de Varejo deverd obter,
perante seu agente de custddia, informagoes detalhadas sobre os custos que incorrera em decorréncia do
investimento, avaliando a influéncia que tais custos tém na rentabilidade das Debéntures.

5. PROSPECTO DEFINITIVO DO PROGRAMA E SUPLEMENTO PRELIMINAR DA OFERTA

O prospecto definitivo atualizado do Programa de Distribuicdo datado de 7 de fevereiro de 2007 (“Prospecto
Definitivo”) e o suplemento preliminar da Oferta (“Suplemento Preliminar”) estao disponiveis nos enderecos
e nas paginas da rede mundial de computadores abaixo descritos:

Emissora

BNDES PARTICIPAC@ES S.A.-BNDESPAR

Avenida Republica do Chile, n° 100, parte, 20031-917, Rio de Janeiro-RJ
At.: Diretor de Relagdo com Investidores

Site: www.bndespar.gov.br/empresa/debentures

Coordenadores

BANCO UBS PACTUALS.A. - Coordenador Lider
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.729, 10° andar, 04538-133, S&o Paulo - SP
Site: www.ubs.com/ubspactual

BANCO BRADESCO BBIS.A.
Avenida Paulista, n® 1.450, 8° andar, 01310-917, S&o Paulo - SP
Site: www.shopinv |

BBBANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, 20031-923, Rio de Janeiro -RJ
Site: www.bb.com.br

BANIFINVESTMENT BANKING

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.700,15° andar, 04543-000, Sao Paulo - SP
Site: www.banifinvest.com.br

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Avenida Paulista, n®2.300, 12°andar, 01310-300, Sao Paulo - SP
Site: www.caixa.gov.br

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, n°1.111, 10°andar, 01311-920, Sao Paulo - SP
Site: www.citibank.com.br

BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO S.A.

Avenida Paulista, n®2.100, 19°andar, 01310-930, S&o Paulo - SP
Site: www.safrabi.com.br

M

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro- RJ

Rua Cincinato Braga, n®340, 2°, 3°e 4° andares, Sao Paulo - SP
Site: www.cvm.gov.br

.com.br/ofer ica:

CETIP

CAMARA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA - CETIP

Avenida Republica do Chile, n°230, 11°andar, Rio de Janeiro-RJ
Rua Libero Badaro, n°425, 24° andar, Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br

BOVESPA

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA

Rua XV de Novembro, n°275,01013-001, Sao Paulo - SP
Caixa Postal: 3456

Site: www.bovespafix.com.br

CBLC

COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA - CBLC
Rua XV de Novembro, n®275,01013-001, Séo Paulo - SP
Site: www.cblc.com.br

. DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGAGAO DA OFERTA

A Emissora e os Coordenadores informam que é estimada a realizacdo dos roadshows da Oferta entre os dias
26 de junho e 24 de julho de 2007, nas cidades de Sao Paulo e Rio de Janeiro e, eventualmente, em outras
cidades do territério nacional. Para maiores informagoes, favor contatar os Coordenadores. Os Investidores
Institucionais teréo o dia 24 de julho de 2007 para a apresentacao de intengoes de investimento. A Data de
Liquidagdo sera 30 de julho de 2007. As datas informadas neste item poderao ser alteradas, a critério dos
Coordenadores e da Emissora, mediante avisos publicados nos mesmos meios de comunicacao em que este
Aviso ao Mercado esté sendo publicado.

. INFORMACOES COMPLEMENTARES

A Oferta esta sujeita ao registro pela CVM. As informag6es acerca do Programa, da Oferta e da Emissora
estao detalhadas no Prospecto Definitivo e no Suplemento Preliminar, nos enderecos indicados acima.
As informacdes constantes do Suplemento Preliminar estdo em analise por parte da CVM e estdo sujeitas a
complementagéo ou retificagdo. O Prospecto Definitivo e o Suplemento Definitivo serdao colocados a
disposicao dos Investidores nos locais referidos no item 4 acima, a partir da data de Publicagado do Anuncio de
Inicio da Oferta.

Os Coordenadores, Coordenadores Contratados e as Corretoras Consorciadas recomendam aos
Investidores de Varejo a leitura atenta e cuidadosa dos termos e condicoes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente no que diz respeito aos procedimentos relativos a liquidagao da Oferta.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicoes do Codigo de Auto-Regulacao da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo,

Estado de Sdo Paulo, sob o n° 4890254, atendendo assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padrées minimos de informacao contidos no cédigo, ndo cabendo & ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes,
das instituicoes participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”
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O COORDENADOR LiDER DA DISTRIBUICAO PUBLICA E O BANCO UBS PACTUALS.A.

LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA
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