Teniente General Juan Domingo Perén 500, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, C1031AAJ, Republica Argentina

AVISO AO MERCADO

BANCO PATAGONIAS.A.

CNPJ/MF 08.884.213/0001-35
CODIGO ISIN N° BRBPATBDRO005 - CODIGO DE NEGOCIACAO NA BOVESPA “BPAT11”

Nos termos do disposto na Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (*CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), e da Instrugdo CVM n° 332, de 4 de abril de 2000, conforme alterada (“Instrugao CVM 332”), BANCO PATAGONIA S.A., instituicao financeira argentina em processo de registro na CVM,
nos termos da Instrucdo CVM n° 331, de 4 de abril de 2000 (“Banco”), JORGE GUILLERMO STUART MILNE, RICARDO ALBERTO STUART MILNE E EMILIO CARLOS GONZALEZ MORENO, na qualidade de acionistas controladores e vendedores (em conjunto, “Acionistas Controladores Vendedores”) e SUDAMERIS S.A. e ATLANTIS S.A.,
na qualidade de acionistas vendedores (“Acionistas Vendedores Pessoas Juridicas” e, em conjunto com os Acionistas Controladores Vendedores, “Acionistas Vendedores”) e BANCO J.P. MORGAN S.A., na qualidade de instituicao lider da Oferta Brasileira (conforme definida abaixo) (“Coordenador Lider da Oferta Brasileira”),
vém a publico comunicar que, em 24 de maio de 2007, foi requerido perante a CVM o registro da oferta publica priméaria e secundaria de até 10.000.000 de certificados de depésito de acoes representativos de acdes ordinarias classe B de emissao do Banco (“BDRs”), todos nominativos e escriturais, cada BDR representando 20 (vinte) agoes ordinarias,
nominativas classe B de emissao do Banco, a serem registrados para negociacao na Bolsa de Valores de Sao Paulo (“BOVESPA™) sob o codigo “BPAT 11",

1.

APROVACOES SOCIETARIAS

1.1. 0 Banco, por meio de deliberagao de seu Conselho de Administracdo em reunides de 24 de abril de 2007
e 22 de maio de 2007, aprovou a realizacao da Oferta Global (conforme definida abaixo) e o aumento de
capital do Banco, respectivamente, mediante a emissao de A¢oes (conforme definidas abaixo), sem direito de
preferéncia e sem prioridade aos atuais acionistas do Banco. Os Acionistas Vendedores Pessoas Juridicas,
por meio de deliberacdo de seus respectivos érgaos societarios aprovaram a realizacdo da Oferta Global
(conforme definida abaixo) em 6 de abril de 2007, no caso do Sudameris S.A., e 22 de maio de 2007,
no caso da Atlantis S.A. O Preco por BDR sera aprovado pelos 6rgaos societarios competentes do Banco e dos
Acionistas Vendedores Pessoas Juridicas e, se for o caso, antes da concessao do registro da Oferta Brasileira
pela CVM.

OFERTA GLOBAL

2.1. A Oferta Global (conforme definida abaixo) consiste na oferta publica de acdes ordinérias classe B

de emissao do Banco (“Agbes”), mediante a oferta primaria de, inicialmente, 75.000.000 de novas A¢oes

(“Oferta Primaria”) e a oferta secundéria de, inicialmente, 125.000.000 de Acoes de titularidade

dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”), respectivamente, as quais se encontram livres e

desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames.

e Oferta Brasileira: inicialmente, até 1.875.000 BDRs (sem prejuizo dos BDRs Suplementares
(conforme abaixo definido)), todos nominativos e escriturais, cada BDR representando 20 Acoes
("Agbes Representadas pelos BDRs”), serdao colocados no Brasil, em mercado de balcdo nao
organizado, nos termos da Instrucdo CVM 332, da Instrucdo CVM 400 e demais disposicoes legais
aplicaveis (“BDRs da Oferta Brasileira”) e, ainda, com esforcos de colocacao dos BDRs da Oferta
Brasileira no exterior, nos Estados Unidos da América, para investidores institucionais qualificados,
conforme definidos na Rule 144A do U.S. Securities Act de 1933, conforme alterado (“Rule 144A"
e “Securities Act”, respectivamente), editado pela Securities and Exchange Comission (“SEC™)
(“Investidores Institucionais Qualificados”), em operacdes isentas de registro, em conformidade
com o disposto no Securities Act, e, nos demais paises, (exceto nos Estados Unidos da Ameérica,
no Brasil e na Argentina), em conformidade com o Regulation S do Securities Act, editado pela SEC
(“Regulation S"), por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho
Monetario Nacional (“CMN"), pelo Banco Central do Brasil (“Banco Central”) e pela CVM;

e Oferta Internacional: inicialmente, até 6.250.000 BDRs serdo colocados sob a forma de American
Depositary Shares ("ADSs") representadas por American Depositary Receipts (“ADRs”) emitidos
segundo a Rule 144A, exclusivamente para investidores institucionais nos Estados Unidos da América,
nos termos da Rule 144A e/ou ADRs emitidos segundo a Regulation S, para investidores institucionais
e nao-institucionais, nos termos da Regulation S, fora dos Estados Unidos da América, do Brasil
e da Argentina, em conformidade com o disposto nas isencoes de registro previstas na
Rule 144A e Regulation S, respectivamente. Cada ADS corresponde a um BDR. A Oferta Internacional
e o esforco de venda dos BDRs no exterior serdo coordenados pelo J.P. Morgan Securities Inc.
(“Coordenador da Oferta Internacional”); e

e Oferta Argentina: inicialmente, até 37.500.000 Acoes, mediante oferta de distribuicao publica aos
investidores, por meio do prospecto argemmo (“Oferta Argentina” e, em conjunto com a Oferta
Brasileira e a Oferta Internacional, “Oferta Global”). A Oferta Argentina sera coordenada
exclusivamente pelo J.P. Morgan Chase S.A. Sociedad de Bolsa (“Coord lor da Oferta Arg

2.2. Poderé ocorrer realocacao de Acoes, inclusive sob a forma de BDRs e ADSs, entre a Oferta Brasw\elra

a Oferta Internacional e a Oferta Argentina, conforme previsto no Contrato de Intersindicalizacao

(conforme definido abaixo). A quantidade final de BDRs sera definida ap6s o Procedimento de Bookbuilding

(conforme definido abaixo), em decorréncia da demanda por BDRs, Acdes e ADRs.

2.3. Os BDRs serao emitidos sob a forma nominativa escritural pelo Banco Itat S.A. (“Instituicao

Depositaria”), de acordo com os termos do “Contrato de Prestacao de Servigos de Emissao e Escrituracao

de BDRs”, celebrado entre o Banco e a Instituicdo Depositria (“Contrato de Deposito”).

As AcOes Representadas pelos BDRs serao mantidas em custodia no Banco Ital Buen Ayre S.A.

(“Instituicdo Custodiante”), de acordo com o “Acuerdo de Administracion de Custodia de Titulos Valores

Depositados” celebrado entre a Instituicio Depositaria e a Instituicdo Custodiante (“Contrato de

Custodia”). Os ADRs serao emitidos pelo The Bank of New York (“Instituicdo Depositaria dos ADRs"),

de acordo com os termos do “Contrato de Prestacédo de Servicos de Emissao e Escrituracao dos ADRs”,

celebrado entre o Banco e a Instituicdo Depositaria dos ADRs (“Contrato de Depésito dos ADRs”).

2.4. Os BDRs serao da espécie Patrocinado Nivel Ill e serdo registrados para negociacdo na BOVESPA.

Nos termos do Contrato de Depésito, os BDRs ndo poderao ser negociados fora do ambiente da BOVESPA.

As Acgoes serdo registradas para negociacao na Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

BDRs SUPLEMENTARES

3.1. Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade total de BDRs podera ser acrescida de até
1.500.000 BDRs de titularidade dos Acionistas Controladores Vendedores (“BDRs Suplementares”),
equivalentes a até 15% das Agoes inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Global, conforme opcao de
compra de ADSs para conversao em BDRs no montante necessario a quitacao do empréstimo para efeitos
das atividades de estabilizacao outorgada pelos Acionistas Controladores Vendedores ao Coordenador Lider
da Oferta Brasileira, nos termos previstos no Contrato de Coordenacao e Distribuicao de Certificados de
Deposito de Acdes Ordinarias Representativos de Acoes Ordinarias Classe B de Emissao do Banco Patagonia
S.A. ("Contrato de Distribui¢do”), os quais serao destinados exclusivamente a atender a eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Global (“Opgao de ADSs Suplementares”).
A Opcao de ADSs Suplementares podera ser exercida a partir da data de assinatura do Contrato de
Distribuicao e em até 30 (trinta) dias contados da data de publicacdo do Anuincio de Inicio da Oferta Brasileira
(“Anuncio de Inicio”), inclusive (“Prazo do Exercicio”).

DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES E DOS BDRs
As Acdes e os BDRs garantem aos seus titulares os seguintes direitos, vantagens e restricdes conferidos pela
legislacao argentina e pelo Estatuto Social do Banco, dentre os quais:
e direito de voto nas Assembléias Gerais do Banco;
e direito ao recebimento de dividendos declarados pelo Banco;
e em caso de alienacao a titulo oneroso do controle direto ou indireto do Banco, direito de participacao
em oferta publica de aquisicao promovida pelo adquirente do controle; e
e todos os demais direitos assegurados pelo Estatuto Social do Banco.
Restri¢oes aos BDRs
A Oferta Brasileira serd composta apenas de BDRs, representativos de Ac¢des do Banco, razao pela qual os
investidores brasileiros receberao BDRs. Os titulares de BDRs poderao encontrar dificuldades para exercerem
os seus direitos, na medida que os mesmos devem ser exercidos por meio da Instituicao Depositaria. O fato de
os direitos somente poderem ser exercidos por meio da Instituicdo Depositaria por si s ja dificulta seu
exercicio. Os aspectos relacionados ao exercicio de seus direitos como titulares de BDRs encontram-se
regulados no Contrato de Depésito, celebrado entre a Instituicdo Depositaria e 0 Banco, uma copia do qual
encontra-se anexa ao prospecto preliminar da Oferta Brasileira (“Prospecto Preliminar da Oferta
Brasileira”). Por sua vez, a Instituicdo Depositaria representa os titulares de BDRs por intermédio do
Contrato de Custddia celebrado entre a Instituicao Depositaria e a Instituicao Custodiante, copia do qual
também encontra-se anexa ao Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira. Segue abaixo uma breve descricao
das restricdes inerentes a titularidade de BDRs, as quais deverao ser observadas por cada investidor antes
da tomada de decisao de investimento nos BDRs desta Oferta Global. Essa descricao é apenas ilustrativa,
razao pela qual cada investidor deverd realizar a leitura do Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira,
incluindo seus anexos, em especial as secoes “Descricio dos Brazilian Depositary Receipts”
e “Fatores de Risco - Riscos Relacionados com a Oferta, as Acoes, BDRs e os Acionistas”, antes de sua tomada
de decisao de investimento nos BDRs.
Restrigoes ao Direito a Voto
Os titulares de BDRs ndo sao nem serdo considerados titulares das Acoes e, portanto, n&o terdo o direito
de comparecer as assembléias gerais do Banco. Nao obstante, é conferido aos titulares de BDRs o direitoaum
voto por Agdo representada por seus BDRs nas mesmas hipoteses em que previsto o direito a voto aos
acionistas do Banco. Sujeito ao Contrato de Custodia e ao Contrato de Deposito, o titular de BDRs terd o
direito de instruir a Instituicdo Depositéria sobre seu voto para as Acdes Representadas pelos BDRs de que for
titular. Para tanto, o Banco informara a Instituicdo Custodiante, que por sua vez informara a Instituicao
Depositaria a respeito da realizacao de assembléia geral e notificara a ocorréncia da referida assembléia aos
titulares de BDRs informando-os sobre as matérias a serem votadas. A Instituicdo Depositaria deverd informar
os titulares de BDRs a respeito da realizacao de assembléias com pelo menos 30 dias de antecedéncia a sua
realizacao, e os titulares de BDRs, por sua vez, deverdo responder a Instituicdo Depositaria em até 5 dias Uteis
antes da data de tal assembléia.
Restrigoes Relacionadas aos Dividendos
Nos termos do Contrato de Deposito, a Instituicio Depositaria receberd os dividendos ou outras
distribuicdes em dinheiro que forem pagos pelo Banco aos seus acionistas e os distribuira aos detentores
de BDRs que constarem do seu livro de registro de BDRs e a CBLC, na qualidade de proprietaria fiduciaria
dos BDRs e titular registral no livro de registro dos BDRs que estiverem sendo negociados na BOVESPA.
A CBLC, por sua vez, distribuira os dividendos aos titulares de BDRs inscritos em seus registros eletronicos.
As distribuicoes serdo realizadas proporcionalmente ao numero de Acdes representadas pelos BDRs.
Antes da realizacao de uma distribuicao, serao deduzidas as retencoes de impostos que devem ser pagas nos
termos da lei aplicavel. Nos termos do artigo 4.8.2 do Contrato de Depésito, a Instituicao Depositaria podera
nao distribuir dividendos ou outras distribuicdes em dinheiro aos detentores de BDRs ou a CBLC,
caso considere ilicito ou invidvel estender uma distribuicdo para qualquer titular de BDRs, como,
por exemplo, no caso de imposicao de restri¢oes a fluxo de capitais no Brasil ou na Argentina. Neste caso,
a Instituicao Depositaria ndo serd responsavel pela nao distribuicdo. Nao existe a obrigacao do Banco de
registrar BDRs, acoes, direito ou outros valores mobiliarios nos termos da legislacao brasileira além dos
registros da Oferta Global, do programa de BDRs e do Banco perante a CVM e do Banco e dos BDRs perante a
BOVESPA. Também n&o existe nenhuma obrigagao do Banco de realizar qualquer outro ato que permita
distribuicdes que nao sejam em dinheiro, como no caso de distribuicoes de BDRs, acdes, direitos ou outros
valores aos titulares de BDRs. Isso significa que o investidor pode nao receber distribuicoes efetuadas pelo
Banco sobre suas A¢oes ou nao receber nenhum valor pelas agoes classe B no caso de que seja ilicito ou
inviavel para o Banco estender tal pagamento ao investidor.

PRECO PORBDR

5.1. O preco de emissao por BDR (“Prego por BDR") sera fixado ap6s a conclusao do procedimento de coleta
de intencdes de investimento realizado junto a Investidores Institucionais (conforme definidos abaixo),
no Brasil, pelo Coordenador Lider da Oferta Brasileira, na Argentina, pelo Coordenador da Oferta Argentina,

e no exterior, pelo Coordenador da Oferta Internacional, e conforme previsto no artigo 44 da Instrucdo CVM
400 (“Procedi ilding”). A escolha do critério para determinacao do Preco por BDR é
justificada pelo fato de que (i) o Preco por BDR néo promoveré a diluicao injustificada dos atuais acionistas do
Banco, uma vez que a totalidade dos atuais acionistas do Banco renunciaram ao seu direito de preferéncia na
realizacao do aumento de capital relativo a Oferta Priméria; e (ii) os BDRs serao distribuidos por meio de
oferta publica, em que o valor de mercado dos BDRs sera auferido com a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, que reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais (conforme definidos abaixo)
apresentarao suas ordens de subscricdo e/ou aquisicao no contexto da Oferta Global. Os Investidores
Nao-Institucionais (conforme definidos abaixo) que aderirem a Oferta Global nao participarao do
Procedimento de Bookbuilding, e, portanto, nao participarao do procedimento de fixacdo do Preco por BDR.

5.2. No contexto da Oferta Brasileira, estima-se que o Preco por Acdo estard situado entre Ps3,70 e Ps4,62
(equivalente a US$24,0 e US$30,0 por ADS, respectivamente) e que o Preco por BDR estara situado entre
R$46,40 e R$58,00 (convertidos para reais de acordo com a taxa de cambio de venda de Pesos PTAX 800,
opgao 2, moeda 5 - de 22 de junho de 2007 - R$1,93), ressalvado, no entanto, que o Preco por Acao/BDR
poderd, eventualmente, ser fixado fora desta faixa indicada.

REGIME DE COLOCAGAO

6.1. Respeitadas a concessao do registro do Banco perante a CVM e a BOVESPA para fins de emissao
e negociacao dos BDRs, a publicacao deste Aviso ao Mercado, a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
da Oferta Brasileira, o encerramento do Periodo de Reserva (conforme definido abaixo), a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, a concessao do registro da Oferta Brasileira pela CVM, a assinatura do
Contrato de Distribuicao, a publicacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacao do prospecto definitivo da
Oferta Brasileira (“Prospecto Definitivo da Oferta Brasileira” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar
da Oferta Brasileira, “Prospectos da Oferta Brasileira”), o Coordenador Lider da Oferta Brasileira realizara
a colocacao da totalidade dos BDRs em regime de garantia firme de liquidagao, observado o disposto no
Contrato de Distribuicao.

6.2. O prazo para distribuicao dos BDRs no ambito da Oferta Brasileira é de seis meses contados da data de
publicacdo do Antincio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucao CVM 400, ou até a data de publicacao
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro (“Prazo de Distribuigao”).

6.3. A garantia firme de liquidacdo consiste na obrigacao do Coordenador Lider da Oferta Brasileira de
subscrever e/ou adquirir, pelo Preco por BDR a constar do Prospecto Definitivo da Oferta Brasileira, na Data de
Liquidagao (conforme definida abaixo), a totalidade do saldo resultante da diferenca entre o nimero de BDRs
da Oferta Brasileira objeto de garantia firme por ele prestada e o nimero de BDRs da Oferta Brasileira
efetivamente colocados junto a investidores e liquidados pelo Preco por BDR.

6.4. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucdo CVM 400, caso o Coordenador Lider da Oferta
Brasileira eventualmente venha a subscrever e/ou adquirir BDRs nos termos do item 6.3 acima e tenha
interesse em vender tais BDRs antes da publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta Brasileira
(“Anuncio de Encerramento”), o preco de venda de tais BDRs sera o preco de mercado dos BDRs,
observado que o preco de venda n&o podera ser superior ao Preco por BDR, sendo certo entretanto que o
disposto neste item 6.4 n&o se aplica as vendas realizadas em decorréncia das atividades de estabilizacao a
que se refere oitem 9 abaixo.

6.5. O Coordenador da Oferta Internacional dara garantia firme, nao solidaria, de liquidacao da totalidade
dos ADSs objeto da Oferta Internacional.

PUBLICO-ALVO

7.1. Observado o disposto no item 8 abaixo, o Coordenador Lider da Oferta Brasileira realizara a Oferta
Brasileira junto a (i) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes e domiciliados no Brasil, inclusive clubes
de investimento registrados na BOVESPA que nao sejam considerados Investidores Institucionais e que
venham a realizar Pedido de Reserva (conforme definido baixo) (“Investidores Nao-Institucionais”);
e (ii) investidores institucionais, incluindo fundos de investimento, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central, condominios destinados a aplicacao em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM
e/ouna BOVESPA, seguradoras, sociedades de previdéncia complementar e capitalizacao, entidades abertas e
fechadas de previdéncia privada, e pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na BOVESPA
relativamente a ordens especificas que excederem o limite maximo de investimento para Investidores
Néo-Institucionais previstos no inciso | do item 8.3 abaixo (“Investidores Institucionais Locais”).

7.1.1. O Coordenador Lider da Oferta Brasileira podera realizar a Oferta Brasileira de acordo com o disposto
no Contrato de Distribuicdo, por si e/ou por meio (i) das demais instituicoes integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios que venham a participar da Oferta Brasileira e realizem esforcos de venda
dos BDRs a Investidores Nao-Institucionais e/ou a Investidores Institucionais (“Coordenadores
Contratados”); e/ou (ii) das corretoras membros da BOVESPA e outras instituicoes financeiras que
n&o sejam corretoras membros da BOVESPA, subcontratadas pelo Coordenador Lider da Oferta Brasileira
para efetuar exclusivamente esforcos de colocacdo dos BDRs aos Investidores N&o-Institucionais
("Corretoras Consorciadas” e, em conjunto com o Coordenador Lider da Oferta Brasileira e os
Coordenadores Contratados, “Institui¢des Participantes da Oferta Brasileira”).

7.2. O Coordenador da Oferta Internacional, atuando como agente de colocacao internacional do
Coordenador Lider da Oferta Brasileira realizara, ainda, esforcos de colocacao dos BDRs no exterior,
nos Estados Unidos da América para Investidores Institucionais Qualificados, em operacdes isentas de
registro em conformidade com o disposto no Securities Act, e nos demais paises (exceto nos Estados Unidos
da América, no Brasil e na Argentina), em conformidade com o Regulation S, nos termos do Placement
Facilitation and Purchase Agreement (“Contrato de Distribui¢do Internacional”), sendo que tais investidores
deverao subscrever/adquirir os BDRs nos termos da Resolucao CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000,
conforme alterada, e da Instrucdo CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada
(“Investidores Institucionais Estrangeiros” e, em conjunto com os Investidores Institucionais Locais,
“Investidores Institucionais”). Os ADRs que forem adquiridos conforme a Rule 144A e Regulation S serao
pagos e liquidados no exterior junto aos Agentes de Colocacao Internacional.

7.3. O Coordenador Lider da Oferta Brasileira, o Coordenador da Oferta Internacional e o Coordenador da
Oferta Argentina celebrardo o Contrato de Intersindicalizacao, dispondo sobre a coordenacdo de suas
atividades na Oferta Global (“Contrato de Intersindicalizacdo”). Em especial, de acordo com os termos do
Contrato de Intersindicalizacdo, os agentes da Oferta Global poderdo comprar ou vender BDRs,
ADRs ou Agoes entre si ou realocar os BDRs, ADRs ou Acdes entre referidas ofertas, conforme exija a
demanda dos investidores pela efetiva entrega de BDRs, ADRs ou Agoes.

PROCEDIMENTO DA OFERTA BRASILEIRA

8.1. Apds a concessao do registro de companhia aberta perante a CVM e BOVESPA para fins de emissao e
negociacao dos BDRs, a publicagdo deste Aviso ao Mercado, a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar da
Oferta Brasileira, 0 encerramento do Periodo de Reserva, a realizacao do Procedimento de Bookbuilding,
a concessao do registro da Oferta Brasileira pela CVM, a assinatura do Contrato de Distribuicao, a publicacao
do Anuncio de Inicio e a disponibilizacao do Prospecto Definitivo da Oferta Brasileira, as Instituicoes
Participantes da Oferta Brasileira efetuarao a colocacao publica dos BDRs, em mercado de balcdo nao
organizado, observado o disposto na Instrucdo CVM 332 e na Instrucao CVM 400, e o esforco de dispersao
acionaria, por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, uma oferta realizada junto aos Investidores
Nao-Institucionais (“Oferta de Varejo”) e uma oferta realizada junto aos Investidores Institucionais
("Oferta Institucional”), sendo que a Oferta Institucional sera realizada exclusivamente pelo Coordenador
Lider da Oferta Brasileira e pelos Coordenadores Contratados.

8.2. O plano de distribuicdo dos BDRs, organizado pelo Coordenador Lider da Oferta Brasileira, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, com a expressa anuéncia do Banco e dos Acionistas
Vendedores, leva em consideracao as relacdes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider da Oferta Brasileira, do Banco e dos Acionistas Vendedores, observado,
entretanto, que o Coordenador Lider da Oferta Brasileira deverd assegurar a adequagao do investimento ao
perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e equitativo aos investidores e realizar os
melhores esforcos de dispersao aciondria.

8.3. No contexto da Oferta de Varejo, e a critério do Coordenador Lider da Oferta Brasileira, o montante de,
no minimo, 10% (dez por cento) e, no maximo, 20% (vinte por cento) dos BDRs da Oferta Brasileira,
sera destinado prioritariamente a distribuicdo publica junto aos Investidores Nao-Institucionais que
tenham realizado Pedidos de Reserva de acordo com as condicdes ali previstas e o seguinte procedimento:
I. durante o Periodo de Reserva (conforme definido abaixo), cada um dos Investidores Nao-Institucionais
interessados em participar da Oferta Brasileira devera realizar pedido de reserva de BDRs, irrevogavel e
irretratavel, exceto pelo disposto nos incisos IX e X abaixo, mediante preenchimento de formulario especifico
("Pedido de Reserva”) junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta Brasileira, observados o valor
minimo de investimento de R$3.000,00 e o valor maximo de R$300.000,00 por Investidor Nao-Institucional,
sendo que tais Investidores Nao-Institucionais poderao estipular, no Pedido de Reserva, o preco méaximo por
BDR como condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmagéo,
sendo que, caso o Preco por BDR seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor Nao-
Institucional, o respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado. As Institui¢des Participantes
da Oferta Brasileira somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais
titulares de conta corrente ou de conta de investimento nelas aberta ou mantida pelo respectivo investidor.
Recomenda-se aos Investidores Nao-Institucionais interessados na realizacao de Pedidos de Reserva que
leiam cuidadosamente os termos e condicoes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os
procedimentos relativos a liquidacao da Oferta Brasileira e as informagées constantes do Prospecto
Preliminar da Oferta Brasileira, e que verifiguem com a Instituicao Participante da Oferta Brasileira de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutencao
de recursos em conta de investimento nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva;
11 os Investidores Nao-Institucionais deverao realizar seus Pedidos de Reserva no periodo de 11 de julho de 2007
a 17 de julho de 2007 (“Periodo de Reserva”), sendo que os Investidores Nao-Institucionais que sejam
(a) administradores do Banco e dos Acionistas Vendedores Pessoas Juridicas; (b) controladores ou
administradores de quaisquer das Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira, do Coordenador da Oferta
Internacional ou dos Agentes de Colocacao Internacional; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta Global;
ou (d) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada
uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), deverao,
necessariamente, indicar nos seus respectivos Pedidos de Reserva a sua condicdo de Pessoa Vinculada;
IIl. caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Acoes inicialmente ofertadas no ambito
da Oferta Global, néo sera permitida a colocacao, pelas Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira,
de BDRs junto a Investidores Nao-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Nao-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados;
IV. caso o total de BDRs objeto dos Pedidos de Reserva seja igual ou inferior ao montante de BDRs destinados
aos Investidores N&o-Institucionais, ndo havera Rateio (conforme definido abaixo), sendo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva e os BDRs remanescentes, se houver, serao destinados aos
Investidores Institucionais; V. caso o total de Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais exceda o
total de BDRs destinados a Oferta de Varejo, serd realizado rateio entre os Investidores Nao-Institucionais,
sendo que (a) até o limite de R$5.000,00, inclusive, o critério de rateio sera a divisao igualitaria e sucessiva
dos BDRs destinados a Oferta de Varejo entre os Investidores Nao-Institucionais que tiverem apresentado
Pedido de Reserva nos termos do inciso | acima, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva;
e (b) uma vez atendido o critério descrito na alinea acima, os BDRs destinados a Oferta de Varejo
remanescentes serao rateados proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva entre todos os
Investidores Nao-Institucionais, desconsiderando-se as fraces de BDRs (“Rateio”). Opcionalmente,
a critério do Coordenador Lider da Oferta Brasileira, a quantidade de BDRs destinada a Oferta de Varejo,
poderd ser aumentada para que os pedidos excedentes dos Investidores N&o-Institucionais possam ser total
ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, seré observado o mesmo critério de
Rateio; VL. até as 16:00 horas do primeiro dia Util subsequiente a data de publicacdo do Anuincio de Inicio,
serao informados a cada Investidor Nao-Institucional, pela Instituicao Participante da Oferta Brasileira que
tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou,
na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidacao (conforme definida
abaixo), a quantidade de BDRs alocada (ajustada, se for o caso, em decorréncia do Rateio) e o valor do
respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado
no respectivo Pedido de Reserva; VII. até as 10:30 horas da Data de Liquidacao (conforme definida abaixo),
cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento, em recursos imediatamente disponiveis,
do valor indicado no inciso VI acima junto a Instituicao Participante da Oferta Brasileira em que realizar seu
respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em nao o fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente
cancelado; VIII. na Data de Liquidacao (conforme definida abaixo), a Instituicdo Participante da Oferta
Brasileira que receber o Pedido de Reserva entregard os BDRs alocados ao respectivo Investidor Nao-
Institucional que com ela tenha realizado Pedido de Reserva de acordo com os procedimentos previstos no
Contrato de Distribuicdo, desde que efetuado o pagamento previsto no inciso VIl acima; IX. caso a Oferta
Brasileira seja suspensa ou modificada, nos termos dos artigos 20, 26 e 27 da Instrucdo CVM 400,
o Investidor Nao-Institucional poderd desistir do Pedido de Reserva, devendo, para tanto, informar sua
decisao a Instituicao Participante da Oferta Brasileira que tenha recebido o Pedido de Reserva. Nestes casos,
o Investidor Nao-Institucional podera desistir do Pedido de Reserva, nos termos acima descritos, até as 16:00
horas do quinto dia Util subsequiente a data em que foi comunicada por escrito a suspensao ou modificacao
da Oferta Brasileira. Caso o Investidor Nao-Institucional nao informe sua decisao de desisténcia do Pedido de
Reserva nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva seré considerado valido e o Investidor Nao-Institucional
devera efetuar o pagamento do valor do investimento; X. caso seja verificada divergéncia relevante entre as
informacdes constantes do Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira e do Prospecto Definitivo da Oferta
Brasileira que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao-Institucional, ou a sua decisao de
investimento, o Investidor Nao-Institucional podera, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrucao
CVM 400, desistir do seu Pedido de Reserva no prazo de 5 dias Uteis, a contar da data de publicacdo de
comunicado ao mercado ou Anuncio de Inicio informando a divergéncia relevante ocorrida. Tal desisténcia
deverd ser comunicada a Instituicao Participante da Oferta Brasileira que tiver recebido o respectivo Pedido
de Reserva pelo Investidor Nao-Institucional, por escrito, até as 16:00 horas do quinto dia Gtil imediatamente
posterior & data de publicacao de comunicado ao mercado ou Anuncio de Inicio informando a divergéncia
relevante ocorrida, presumida a manutencao do Pedido de Reserva em caso de siléncio; XI. caso nao haja
conclusao da Oferta Brasileira ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicao, todos os Pedidos de
Reserva serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta Brasileira comunicard ao Investidor
Néo-Institucional que com ela tenha realizado Pedido de Reserva, o cancelamento da Oferta Brasileira,
0 que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de comunicado ao mercado; e XII. caso o Investidor
Nao-Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso VIl acima e venha a desistir do Pedido
de Reserva nos termos dos incisos IX e X ou tenha seu Pedido de Reserva cancelado nos termos do inciso XI,
os valores depositados serao devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo,
dos valores relativos a incidéncia da Contribuicao Proviséria sobre Movimentacao ou Transmissao de Valores
e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira, no prazo de 5 dias Uteis a contar do pedido de cancelamento
do Pedido de Reserva e/ou da comunicacao do cancelamento da Oferta Brasileira.

8.4. Os BDRs destinados a Oferta de Varejo que nao tiverem sido alocados serao destinados a Oferta
Institucional, juntamente com os demais BDRs, de acordo com o seguinte procedimento: 1. os Investidores
Institucionais interessados em participar da Oferta Brasileira deverdo apresentar suas intencdes de
investimento durante o Procedimento de Bookbuilding, inexistindo pedidos de reserva ou limites maximos de
investimento; Il. sera aceita a participacao de Pessoas Vinculadas no processo de fixacdo do Preco por BDR,

mediante a coleta de intencoes de investimento, exceto pelas instituicoes intermediarias que venham a
adquirir participacao no contexto do exercicio da garantia firme de subscricao, até o limite maximo de 5% do
valor da Oferta Global; . caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Acoes
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Global, ndo sera permitida a colocacao, pelo Coordenador Lider
da Oferta Brasileira ou pelos Coordenadores Contratados, de BDRs junto a Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intencoes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas; IV. caso as intencdes de investimento obtidas
durante o Procedimento de Bookbuilding excedam o total de BDRs remanescentes apos o atendimento da
Oferta de Varejo, o Coordenador Lider da Oferta Brasileira dara prioridade aos Investidores Institucionais que,
a seu exclusivo critério, melhor atendam o objetivo da Oferta Global de criar uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Banco,
seu setor de atuacao e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional; V. até as 16:00 horas do
primeiro dia util subseqtiente a data de publicacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider da Oferta
Brasileira informara aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletronico, ou,
na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, a Data de Liquidacao (conforme definida abaixo), a quantidade
de BDRs alocados e o Preco por BDR; e VL. a entrega dos BDRs devera ser efetivada na Data de Liquidacao
(conforme definida abaixo), mediante pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em recursos
imediatamente disponiveis, do Preco por BDR multiplicado pela quantidade de BDRs alocados, de acordo
com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicao.

8.5. A subscricao/aquisicao dos BDRs sera formalizada mediante assinatura do boletim de subscricao e/ou do
contrato de compra e venda, conforme se trate de BDRs de emissao do Banco ou de titularidade dos
Acionistas Vendedores, cujos modelos finais tiverem sido apresentados a CVM.

ESTABILIZACAO DO PRECO DOS BDRs

9.1. O Coordenador Lider da Oferta Brasileira, por meio da J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores
Mobilidrios S.A., poderd, a seu exclusivo critério, realizar atividades de estabilizacao do preco dos BDRs pelo
prazo de até 30 dias a contar da data do inicio da negociacao dos BDRs na BOVESPA, inclusive, por meio de
operagoes de compra e venda de BDRs, observadas as disposicoes legais aplicaveis e o disposto no “Contrato
de Prestacao de Servigos de Estabilizagao de Preco de Certificados de Depésito de A¢oes Ordinarias Classe B
de Emissao do Banco Patagonia S.A.” (“Contrato de Estabilizagao”), que seré previamente aprovado pela
BOVESPA e pela CVM, nos termos do paragrafo 3°do artigo 23 da Instrucdo CVM 400.

9.2. A realizacao de atividades de estabilizacao de precos dependera da demanda por parte dos Investidores
Institucionais e da capacidade do Coordenador Lider da Oferta Brasileira de contratar operacoes de
empréstimo de BDRs em montantes que, na opinido do Coordenador Lider da Oferta Brasileira,
sejam suficientes para a realizacdo dessas atividades. A contratacao de operagoes de empréstimos de BDRs
devera estar formalizada e registrada junto a CBLC até a Data de Liquidacao (conforme definida abaixo).
Caso o Coordenador Lider da Oferta Brasileira, por qualquer motivo, ndo tenha sido capaz de identificar e
tomar emprestados BDRs em quantidade suficiente para a prestacao dos servicos de estabilizacao de precos,
o Coordenador Lider da Oferta Brasileira nao sera capaz de realizar, ou sera prejudicado na sua capacidade de
realizar as atividades planejadas de estabilizacao de precos descritas neste Aviso ao Mercado.

. LIQUIDACAO DA OFERTA BRASILEIRA

10.1. A liquidacao fisica e financeira esta prevista para ser realizada no terceiro dia util contado a partir da
data de publicacdo do Anuncio de Inicio (“Data de Liquidagdo”), de acordo com os procedimentos
previstos no Contrato de Distribuicdo.

INFORMAQ@ESADICIONAISSOBREOBANCO
Para informagoes sobre o Banco, incluindo seu setor de atuacao, suas atividades e sua situacao
econdmico-financeira, leia o Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira.

INSTITUI(;/-\O EMISSORA E ESCRITURADORA DOS BDRs

A instituicao financeira contratada para a prestacdo de servicos de emissdo e escrituracdo dos BDRs
éoBancoltat S.A., situado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Armando
de Arruda Pereira, n° 707, Torre Eudoro Vilela, 9° andar, nos termos do Contrato de Depo6sito.

INSTITUI(;I-\O CUSTODIANTE DAS ACCES REPRESENTADAS PELOS BDRs

A instituicdo financeira contratada para a prestacao de servicos de custodia das Acoes Representadas
pelos BDRs é o Banco Itat Buen Ayre S.A., situado em Cerrito n° 740, Piso 19, Buenos Aires, Argentina,
nos termos do Contrato de Custédia.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA GLOBAL
Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:
Ordem
dos Eventos Eventos
1. * Publicacao do Aviso ao Mercado
(sem logotipo das Corretoras Consorciadas)
 Disponibilizacao do Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira
« Inicio do Roadshow
* Inicio do Procedimento de Bookbuilding
2. * Republicagao do Aviso ao Mercado
(com Logotipo das Corretoras Consorciadas)
* Inicio do Periodo de Reserva
* Encerramento do Periodo de Reserva
 Encerramento do Roadshow
* Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
* Aprovacéo Societaria do Banco e dos Acionistas
Vendedores para Fixacao do Preco por BDR
* Assinatura do Contrato de Distribuicao
e Demais Contratos Relativos & Oferta Global
5. * Obtencao do Registro da Ofertada CVM
* Publicagdo do Anuncio de Inicio
 Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta Brasileira
* Inicio do Prazo para o Exercicio da Opcao de ADSs Suplementares
* Inicio de Negociacao dos BDRs da Oferta Brasileira na BOVESPA
* Data de Liquidacao da Oferta Brasileira
* Encerramento do Prazo para o Exercicio
da Opcdo de ADSs Suplementares 17/08/2007
* Data Maxima de Publicacdo do Antincio de Encerramento 24/08/2007
(1) As datas previstas para os eventos futuros saéo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes,
atrasos e antecipacoes.
PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA BRASILEIRA
£ recomendado aos investidores, antes da tomada de qualquer decisao de investimento, a leitura do Prospecto
Preliminar da Oferta Brasileira. O Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira estara disponivel, a partir da data de
publicacdo deste Aviso ao Mercado, nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

Data Prevista (1)

04/07/2007

11/07/2007
17/07/2007

P

18/07/2007

19/07/2007
20/07/2007
24/07/2007

00| NI oY

e Banco
BANCO PATAGONIAS.A.
Teniente General Juan Domingo Perén 500, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, C1031AAJ,
Republica Argentina
(endereco do representante legal no Brasil)
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n®447, CEP 01403-001, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Carlos Barbosa Mello
Tel.:(11)3147-7600 - Fax: (11) 3147-7770
Site: www.bancopatagonia.com.ar/relacionconinversores

¢ Coordenador Lider da Oferta Brasileira
BANCO J.P. MORGANS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.729, 13° andar, CEP 04538-905, S&o Paulo - SP
At.: Sr.Ricardo Stern
Tel.: (11)3048-3700 - Fax: (11) 3048-3760
Site: www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/investbk/brasil/prospecto/bancopatagonia

e Coordenadores Contratados
BANCO ABNAMRO REALS.A.
Avenida Paulista, n®1.374, 15°andar, CEP01310-916, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Vital Menezes
Tel.:(11)3174-7165 - Fax: (11) 3174-6809
Site: www.bancoreal.com.br/ofertaspublicas

DEUSTCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO

Rua Alexandre Dumas, n°®2.200, CEP 04717-910, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Mauro Meinberg

Tel.:(11)3171-5000 - Fax:(11)5189-5110

Site: www.deutsche-bank.com.br/ofertas

e COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDAGCAO E CUSTODIA - CBLC
Rua XV de Novembro, n°275, CEP01013-001, Sdo Paulo - SP
Site: www.cblc.com.br

e COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro-RJ e
Rua Cincinato Braga, n°340, 2° andar, Sao Paulo - SP
Site: www.cvm.gov.br

INFORMAQC)ES ADICIONAIS

O Banco e o Coordenador Lider da Oferta Brasileira realizarao apresentagoes aos investidores (roadshow) em
Sao Paulo e no Rio de Janeiro, no periodo entre a data de publicagdo deste Aviso ao Mercado e a data em que
for fixado o Preco por BDR. Os Investidores Nao-Institucionais interessados poderao efetuar Pedido de
Reserva junto as dependéncias do Coordenador Lider da Oferta Brasileira e dos Coordenadores Contratados,
por meio dos enderecos acima mencionados, e das Corretoras Consorciadas credenciadas junto a CBLC para
participar da Oferta Brasileira. Maiores informacoes sobre a Oferta Brasileira, incluindo o procedimento de
reserva, poderao ser obtidas com o Coordenador Lider da Oferta Brasileira e os Coordenadores Contratados,
nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores acima mencionados e, no caso de Investidores
Néo-Institucionais, também com as Corretoras Consorciadas. Informacées adicionais sobre as Corretoras
Consorciadas poderdo ser obtidas na pagina da rede mundial de computadores da CBLC (www.cblc.com.br).
Ademais, maiores informacoes sobre a Oferta Brasileira poderao ser obtidas junto 8 CVM nos enderecos e
pégina da rede mundial de computadores acima mencionados. Este Aviso ao Mercado nao constitui uma
oferta de subscricito ou venda dos BDRs ou das Acoes nos Estados Unidos da América.
Os BDRs e as Acdes nao poderéo ser ofertados, subscritos ou vendidos nos Estados Unidos da América sem
que haja registro ou isencao de registro nos termos do Securities Act. O Banco nao pretende registrar a
Oferta Global nos Estados Unidos da América.

O investimento em BDRs representa um investimento de risco, posto que é um investimento em
renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir nos BDRs estao sujeitos a volatilidade
do mercado de capitais. Ainda assim, nao ha nenhuma classe ou categoria de investidor que esteja
proibida por lei de investir nos BDRs.

Nos termos da Instrucago CVM 400, o Coordenador Lider da Oferta Brasileira, o Banco e os Acionistas
Vendedores solicitaram o registro da Oferta Brasileira junto a CVM, estando a Oferta Brasileira sujeita a prévia
aprovacao da CVM. O Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira contém informacdes adicionais
e complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma anélise detalhada dos termos
e condigOes da Oferta Brasileira e dos riscos a ela inerentes.

Este Aviso ao Mercado sera republicado em 11 de julho de 2007, dia do Inicio do Periodo de Reserva,
com o objetivo de apresentar uma relacdo completa das Corretoras Consorciadas.

O Coordenador Lider da Oferta Brasileira recomenda fortemente aos Investidores N&o-Institucionais
interessados na realizacao do Pedido de Reserva que leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condicoes
estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, especialmente no que diz respeito aos procedimentos
relativos ao pagamento do Preco por BDR e a liquidacéo da Oferta Brasileira, bem como as informagoes
constantes do Prospecto Preliminar da Oferta Brasileira.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA BRASILEIRA ANTES DE ACEITAR A OFERTA BRASILEIRA.

O registro da presente Oferta Brasulelra nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informagoes pl ou em sobre a do Banco, bem como sobre
osBDRs aserem dlstrlbuldos.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposi¢des do Cédigo de Auto-Regulagcdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca
AN BI D de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n® 4890254, atendendo, assim, a(0) presente oferta publica/programa, aos padrdes minimos de informagéo contidos no cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes,
das instituicoes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica/programa.”

COORDENADOR LIDER DA OFERTA BRASILEIRA
BANCO J.P. MORGAN S.A.
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