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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Transagdes entre partes relacionadas

As transagBes com empresas controladas nfo participantes do conglomerado financeiro foram
efetuadas pelas taxas médias praticadas no mercado, vigentes nas datas das operagdes,
considerando a auséncia de risco:

Banco
2006 2005

Ativo

Aplicagdes em dep6sitos interfinanceiros 1.751 27.044

Certificado de deposito bancério - 226

Valores a receber 4 2
Passivo

Depésitos a vista 601 393

Dep6sitos interfinanceiros 37.656 27.302

Depositos a prazo 2.176 341

Outras obrigag¢des - Diversas 920 248
Receitas

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 1.785 1.732

Resultado de titulos e valores mobilidrios 142 10
Despesas de captacio

Captagdes no mercado 2.531 709
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras

(Em milhares de Reais)

Outras informacdes

a. Outras receitas operacionais estfio representadas por:

Banco Consolidado
Outras receitas operacionais 2006 2005 2006 2005
FIF BM&F 220 256 220 290
Variag@o monetaria ativa - Impostos 1.006 90 1.047 90
Reversdo de provisées operacionais 528 7433 617 7.523
Atualizagfo de titulos patrimoniais - - 1.314 -
Recuperagio de encargos € despesas 73 18 97 18
Receita de créditos adquiridos - - 2.074 463
Variagdo cambial 7 15 1.647 -
Juros de mora - - - 4
Descontos obtidos 293 29 298 29
Juros sobre o capital préprio - - 201 -
Rendas confiss@o de divida 1.114 - 1.114 -
Outras 182 123 1.981 60
3.423 7.964 10.610 8477
b. Outras despesas operacionais estio representadas por:
Bance Consolidado
Outras despesas operacionais 2006 2005 2006 2005
Custo de comissdo de agentes 99.255 42.622 12.073 38.030
Captagdo comercial 17.926 8.438 18.748 8.438
Custo de recebimento e devoluggo 3.584 1.782 3.615 2.022
Prémio de incentivo & produtividade 5.821 2.527 5.821 2.527
Juros e multas de tributos 2.144 1.618 2.246 1.711
Atualizagfio de provisdo para contingéncias 4.120 - 4.155 -
Tarifa de saque 1.810 853 1.810 853
Perdas com fraude 2.373 - 3.656 -
Outras provisdes operacionais 3.989 236 3.989 236
Comissao operacional 1.000 - 1.000 -
Outras 771 945 3.263 1.124
142.793 39.021 60376 54.941
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

¢. O patriménio liquido dos fundos de investimentos administrados pelo Conglomerado ¢é
de R$ 1.823.159 (2005 - R$ 581.630).

d. As adi¢Ges no diferido referem-se substancialmente a gastos com desenvolvimento de novos
projetos de melhoria de controles e processos que s3o diferidos pelo prazo de cinco anos, a
partir do aceite final dos usuérios, e gastos com benfeitorias em iméveis de terceiros que séo
diferidos pelo prazo do contrato de aluguel (dez anos). Neste exercicio foram diferidos os
montantes de R$ 909 no Banco e Consolidado (2005 - R$ 2.911 no Consolidado e R$ 2.543
no Banco) e R$ 3.215 no Banco (2005 - R$ 10) e RS 3.887 no Consolidado (2005 -
R$ 3.960), respectivamente.

e. As demonstragdes financeiras sfo elaboradas com base em critérios que pressupde a
continuidade normal das operagdes do Banco Cruzeiro do Sul S.A. Os valores de mercado
dos instrumentos financeiros, referente a titulos e valores mobiliarios, € dos instrumentos
financeiros derivativos estdo apresentados nas Notas Explicativas n° 6 e 7, respectivamente.
O valor contdbil dos instrumentos financeiros, registrados ou nfo em contas patrimoniais,
aproxima-se do valor que por eles se poderia obter através de negociago em mercado ativo
ou, na auséncia deste, aproxima-se do valor presente dos fluxos de caixa ajustados pela taxa
de juros vigente no mercado.

f. As garantias prestadas a terceiros compreendem fiangas no montante de R$ 19.039 no Banco
e Consolidado (2005 - R$ 20.513), com vencimentos entre 2 de janeiro de 2007 e 22 de junho
de 2009, cobertas por garantias. Ndo sfo esperadas perdas em decorréncia dessas operagdes.

g. Limite da Basiléia - De acordo com a Resolugdo n° 2.099/94 do Bacen, ¢ exigida a
manutengdo de um patriménio liquido minimo correspondente a 11% do montante das
operagdes ativas ponderadas por diversos graus de risco. Em 31 de dezembro de 2006 esse
indice ¢ de 15,68% para o Consolidado (2005 — 14,72%).

h. Em 16 de outubro de 2006 50% das agdes da Bancred S.A. Crédito, Financiamento e
Investimento foram vendidas pelo Banco Cruzeiro do Sul S.A., institui¢do-lider do
Conglomerado Cruzeiro do Sul, para o Unibanco - Unifio de Bancos Brasileiros. Essa
operagdo ainda ndo foi aprovada pelo Bacen. Na mesma data o Banco Cruzeiro do Sul € o
Unibanco celebraram acordo de acionistas por meio do qual a Bancred deveré vender o seu
fluxo de operagdes de crédito consignado do setor plblico e aposentados do INSS para o
Unibanco.
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Em atendimento a deliberagdo CVM n° 371, informamos que o Banco Cruzeiro do Sul S.A. e
as suas controladas ndo mantém planos de remunerag¢éio em ag¢des (Stock Options) e outros
beneficios a seus empregados.

O Banco mantém contratos de seguro para cobertura de riscos dos bens do imobilizado,
basicamente veiculos. A Administra¢fio considera que o valor da cobertura dos riscos €
suficiente para atender as eventuais perdas com sinistros.

21 Eventos subseqiientes

a.

Em 10 de janeiro de 2007 foi homologado pelo Banco Central do Brasil o aumento de capital
em espécie, no valor de R$ 37.500, deliberado em Assembléia Geral Extraordinaria de 27 de
dezembro de 2006.

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 12 de margo de 2007 foi aprovado o

desdobramento da totalidade de agdes de emissdo do Banco, pela qual cada ag¢fio ordinéria e

cada a¢fio preferencial existente passard a corresponder a cinco a¢¥es da respectiva espécie.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 12 de margo de 2007 foi deliberado o

aumento o Capital Social em espécie, no valor de R$ 147.000, homologado pelo Banco

Central do Brasil em 30 de margo de 2007.

Em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de 2007 foi:

- Aprovada a destinagfo de parte do lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de
2006 para o pagamento de juros sobre capital proprio no montante de R$ 3.530 imputando-
se tal pagamento ao dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto Social;

- Aprovada a destinac¢fo de reserva legal de R$ 1.888;

- Aprovados os complementos de reserva legal relativos aos exercicios de 2002 a 2005 no
montante de R$ 1.072;

- Aprovado o complemento de reserva legal relativo ao exercicio de 2006 no montante de
R$ 176;
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reais)

- Destinado parte do saldo de lucros acumulados para o pagamento de dividendos no
montante de R$153;

- Aprovada a destinag@o do saldo do lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de
2006 para a conta de lucros acumulados no montante de R$ 34.479; e

- Destinado, nos termos do artigo 196 da Lei 6.404/1976, o saldo remanescente de lucros
acumulados, no montante de R$ 45.736 para a conta de reserva de retengfo de lucros.

Luis Felippe Indio da Costa Luis Octavio A. L. Indio da Costa
Diretor Diretor

Antonio Kand Neto
Contador - CRC 1SP095423/0-6
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Demonstragdes Financeiras do Banco e Demonstragbes Financeiras Consolidadas do Banco e suas
controladas auditadas relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2004 e 2005
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2005 ¢ 2004
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2005 e 2004
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Parecer dos auditores independentes

Balangos patrimoniais

Demonstracoes de resultados

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido
Demonstracoes das origens e aplicagdes de recursos

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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Horwath Bendoraytes Aizenman & Cia.

Horwath Bendoraytes Aizenman & Cia.

; Auditores Independentes
Member Horwath International

Avenida das Américas, 4200 - Bl.4 - Gr. 206

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro - R]

Tel. 55 (21) 3385-4662 / Fax 55 (21) 3385-4663
bendoraytes@horwathbr.com.br

www.horwath.com

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas do
BANCO CRUZEIRO DO SUL S/A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais do banco e consolidados do BANCO CRUZEIRO DO SUL
S/A. e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2005 e 2004, para fins de
reapresentagcao consoante Oficio CVM/SER/SEP/N° 57/2007, e as respectivas demonstragdes
banco e consolidadas do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes
de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragdo com o proposito especifico de sua inclusdo no conjunto de
informacgdes basicas requeridas em conexdo com o projeto de abertura de capital do Banco, em
atendimento aos dispositivos da Instrugdo n°® 202 da CVM. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis do banco e consolidadas.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transagdes e o sistema contabil e de controles internos das entidades; (b) a constatagdo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragdo do Banco e suas controladas, bem como da apresentagdo das
demonstracdes contdbeis banco e consolidadas tomadas em conjunto.

3. Conforme mencionado na nota explicativa 10.a, a partir do exercicio de 2005 as despesas de
comissdo pela intermediacdo de operagdes de crédito pagas antecipadamente aos
correspondentes passaram a ser reconhecidas pelo tempo de duragdo dos contratos, com
apropriagao de quota-parte conjugada com o reconhecimento da respectiva receita de crédito. Com
esta mudanga de pratica contabil, do total de R$ 32.282 mil dessa despesa no exercicio, foi
reconhecido no resultado o montante de R$ 28.156 mil, ficando diferido o saldo de R$ 4.126 mil.

4. Em nossa opinido exceto quanto aos efeitos do assunto descrito no paragrafo 3, as demonstragdes
contabeis banco e consolidadas referidas no primeiro paragrafo representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢gao patrimonial e financeira do BANCO CRUZEIRO DO SUL
S/A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2005 e 2004, o resultado de suas operagdes, as
mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagbes de seus recursos referentes aos
exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

5. A reapresentacdo das demonstragdes contabeis, conforme mencionado no primeiro paragrafo, foi
decidida pelo BANCO CRUZEIRO DO SUL S/A. objetivando fazer nelas refletir, principalmente, a
eliminagado dos lucros néo realizados, referente as cessdes de créditos do mesmo para os FIDCs.
conforme preceitua a Instrugdo CVM n° 247/96.

JB/ms-142/07
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Horwath Bendoraytes Aizenman & Cia.

Member Horwath International

Anteriormente, emitimos parecer com data de 28 de marco de 2007, com o mesmo proposito

especifico deste, de suprir informagdes requeridas no projeto de abertura de capital do Banco em
atendimento aos dispositivos da Instrugdo N° 202 da CVM.

Rio de Janeiro, 17 de maio de 2007.

W 5 Qg?m« s

HORWATH BENXORAYTES AIZENMAN & CIA.
Auditores Independentes
CRC 2RJ 0081/0-8

2z

r .
— A
JOSE BENDORAYTES SER/W@’BENDORAYTES
Contad Contador
CRC 1SP 0095§2/0-8 CRC 1RJ 064460/0-2 “S” — SP
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Disponibilidades
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Aplicagdes no mercado aberto
licacdes em d

positos interf

Titulos e valores mobilirios e
instrumentos financeiros derivativos

Carteira propria

Vinculados a compromissos de recompra

Instrumentos financeiros derivativos

Vinculados a prestagdo de garantias
Relacdes interfinanceiras

Créditos vinculados:

Depositos no Banco Central
Correspondentes

Operagoes de crédito

Operagdes de crédito - Setor privado
(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Outros créditos

Avais e fiangas honrados

Negociagio e intermediagdo de valores

Rendas a receber

Titulos e créditos a receber

Diversos

(-) Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa
Outros valores e bens

Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo

Titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos

Carteira propria
Moedas de privatizagao
Instrumentos financeiros derivativos

Operagdes de crédito

Operagdes de crédito - Setor privado
(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Outros créditos

Titulos e créditos a receber
Diversos

Outros valores e bens

Bens ndo de uso proprio
Despesas antecipadas

Permanente
Investimentos

Participagdes em controladas - no Pais
Outros investimentos

Imobilizado de uso

Outras imobilizagdes de uso
(-) Depreciagdes acumuladas

Diferido
Gastos de organizagdo e expansdo
(-) Amortizagdo acumulada

Total do ativo

As notas expli

sdo parte il das

Banco C
2005 2004 2005 2004
2.165.435 4.597.195 2.293.542 4.708.520
2.463 2.561 2.501 2.577
67.917 2.430.577 64.763 2.388.848
38.018 2.378.078 61.908 2.382.194
29.899 52.499 2.855 6.654
1.828.548 2.003.997 1.490.537 1.878.849
356.776 197.337 80.200 34.147
1.330.876 1.798.974 1.330.876 1.798.974
109.308 3.537 47.873 41.579
31.588 4.149 31.588 4.149
773 743 774 743
250 572 251 572
523 171 523 171
170.893 139.286 614.036 392.694
177.862 142.927 621.404 398.757
(6.969) (3.641) (7.368) (6.063)
78.575 19.699 94.584 39.794
2 - 2 -
19.596 - 2.065 10.660
24 466 503 811
799 - 799 24
58.352 19.233 91.413 28.299
(198) - (198) -
16.266 332 26.347 5.015
16.266 332 26.347 5.015
92.095 60.316 70.236 110.501
49.079 11 5.258 11
12 - 12 -
11 11 11 11
49.056 - 5.235 -
17.161 53.636 19411 85.089
18.247 55.004 20.497 86.457
(1.086) (1.368) (1.086) (1.368)
9.940 6.556 18.564 15.373
- - 3.421 2.749
9.940 6.556 15.143 12.624
15915 113 27.003 10.028
- - 9.916 9.915
15915 113 17.087 113
80.481 63.295 35.943 25.032
64.156 52.803 19.549 14.462
56.213 46.252 19.549 -
7.943 6.551 - 14.462
12.373 9.361 12.433 9.429
16.282 11.710 16.452 11.880
(3.909) (2.349) (4.019) (2.451)
3.952 1.131 3.961 1.141
4.526 1.616 4.539 1.627
(574) (485) (578) (486)
2.338.011 4.720.806 2.399.721 4.844.053

Passivo
Circulante
Depésitos

Depositos a vista
Depositos interfinanceiros
Depositos a prazo

Outros depositos

Captagdes no mercado aberto

Carteira propria
Carteira de terceiros

Recursos de aceites e emissio de titulos

Recursos de aceites cambiais
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior

Obrigacdes por repasses do Pais - Institui¢des oficiais

BNDES
FINAME

Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigacdes

Cobranga e 0 de tributos e
Sociais e estatutarias

Fiscais e previdenciarias

Negociagdo e intermediagdo de valores
Diversas

Exigivel a longo prazo
Depésitos
Depositos a prazo
Recursos de aceites e emissio de titulos

Recursos de aceites cambiais
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior

Obrigagdes por repasses do Pais - Instituicdes oficiais

BNDES
FINAME

Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigacbes

Fiscais e previdencidrias
Diversas

Resultados de exercicios futuros
Participagio minoritiria nas controladas
Patriménio liquido

Capital social
De domiciliados no Pais
Reservas de capital
Reservas de reavaliagio
Reservas de lucros
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Lucros acumulados

Total do passivo
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Banco C
2005 2004 2005 2004
1.915.585 4.516.514 2.017.978 4.633.514
296.344 269.449 243.248 262.118
15.024 9.028 14.631 8.582
44.627 25.530 17.325 22.769
236.516 234.831 211115 230.707
177 60 177 60
1.324.488 4.133.974 1.324.488 4.133.974
1.324.488 1.777.903 1.324.488 1.777.903
- 2.356.071 - 2.356.071
129.290 60.271 140.296 72.687
- - 11.006 12.416
129.290 60.271 129.290 60.271
1.490 4.147 1.490 4.147
51 84 51 84
1.439 4.063 1.439 4.063
113.152 607 16.868 609
50.821 48.066 291.588 159.979
151 778 182 795
7.343 6.825 7.344 6.825
9.046 10.930 10.280 12.469
9.200 14 4.985 1.243
25.081 29.519 268.797 138.647
302.642 103.350 261.967 106.988
66.178 36.160 66.178 36.161
66.178 36.160 66.178 36.161
161.943 39.310 162.988 42.475
- - 1.045 3.165
161.943 39.310 161.943 39.310
- 1.294 - 1.294
- 49 - 49
- 1.245 - 1.245
43.821 1 - 1
30.700 26.585 32.801 27.057
30.302 25.646 32.402 26.118
398 939 399 939
94 115 94 115
- - 19.186 17.575
119.690 100.827 100.496 85.861
70.000 39.500 70.000 39.500
3.349 1.957 3.349 1.957
6.521 6.521 6.521 6.521
3.581 2719 3.581 2719
479 240 479 240
35.760 49.890 16.566 34.924
2.338.011 4.720.806 2.399.721 4.844.053



Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Demonstracoes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Receitas da intermediacio financeira

Operagdes de crédito
Resultado de titulos e valores mobilidrios

Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Resultado de aplicagdes compulsorias
Despesas da intermediacio financeira
Operagdes de captagdo no mercado
Operagdes de empréstimos e repasses
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Resultado bruto da intermediacéio financeira
Qutras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestagdo de servigos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias
Resultado de participagdes em controladas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado operacional
Resultado néao operacional
Resultado antes da tributagao sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicio social
Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribuigdo social
Ativo fiscal diferido
Participacdes no lucro - Empregados
Participacido minoritaria nas controladas

Lucro liquido do exercicio

Juros sobre o capital proprio

Banco Consolidado
2005 2004 2005 2004
675.533 615.381 697.042 605.560
211.117 171.077 265.702 181.287
472.736 457.550 435.827 433.851
(8.320) (19.601) (4.487) (15.933)
- 6.355 - 6.355
(534.347) (503.608) (524.133) (510.585)
(523.890) (503.378) (512.796) (510.659)
(2.143) (1.007) (2.143) (1.007)
(8.314) 777 (9.194) 1.081
141.186 111.773 172.909 94.975
(114.536) (63.095) (150.293) (66.983)
24.329 5.755 33.184 9.939
(22.746) (18.305) (24.118) (19.831)
(88.148) (51.989) (97.320) (57.971)
(14.202) (8.931) (15.575) (9.676)
1.816 2.512 - -
43.436 26.569 8.477 26.784
(59.021) (18.706) (54.941) (16.228)
26.650 48.678 22.616 27.992
103 (1.460) 74 (1.414)
26.753 47.218 22.690 26.578
(351) (11.448) 180 (4.936)
(2.352) (8.417) (4.171) (9.389)
(886) (1.222) (1.578) (1.610)
2.887 (1.809) 5.929 6.063
- (1.630) - (1.630)
- - (696) (838)
26.402 34.140 22.174 19.174
9.171 6.400 9.171 6.400

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2003

Ajustes de exercicios anteriores

Ajuste ao valor de mercado - TVM:
Proprio

De controladas

Outros eventos:
Atualizag@o de titulos patrimoniais

Lucro liquido do exercicio
Destinagdes:
Reserva legal
Juros sobre capital proprio
Saldos em 31 de dezembro de 2004
Ajustes de exercicios anteriores
Aumento de capital
Ajuste ao valor de mercado - TVM
Proprio
De controladas

Outros eventos:
Atualizagdo de titulos patrimoniais

Lucro liquido do exercicio
Destinagdes:
Reserva legal

Juros sobre o capital proprio

Saldos em 31 de dezembro de 2005

Ajuste ao valor

Capital Reservas Reserva de Reserva de mercado TVM Lucros
realizado de capital reavalia¢iio de lucros e derivativos acumulados Total
39.500 1.134 6.521 1.332 (66) 23.535 71.956
- - - - - 2 2
- - - - 277 - 277
- - - - 29 - 29
- 823 - - - - 823
- - - - - 34.140 34.140
- - - 1.387 - (1.387) -
R R - - - (6.400) (6.400)
39.500 1.957 6.521 - 2.719 240 49.890 100.827
- - - - - 1 1
30.500 - - - - (30.500) -
- - - - 198 - 198
- - - - 41 - 41
- 1.392 - - - - 1.392
- - - - - 26.402 26.402
- - - 862 - (862) -
- - - - - (9.171) (9.171)
70.000 3.349 6.521 3.581 479 35.760 119.690

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Demonstragdes das origens e aplicagdes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Origem dos recursos
Lucro liquido ajustado
Lucro liquido do exercicio
Depreciagdes e amortizagdes
Atualizagdo de titulos patrimonias
Ajustes de periodos anteriores
Participa¢io minoritaria
Variac¢io nos resultados de exercicios futuros
Recursos de terceiros originarios de
Aumento dos subgrupos do passivo
Depositos
Operagdes compromissadas
Recursos de aceites e emissdo de titulos
Instrumentos financeiros derivativos
Relagdes interfinanceiras e interdependéncias
Outras obrigagdes
Diminui¢do dos subgrupos do ativo
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Operagoes de crédito
Outros valores e bens
Aplicagio dos recursos
Juros sobre o capital préprio

Inversdes em bens e investimentos

Imobilizado de uso
I Investimentos

Aplicagdes no diferido
Aumento dos subgrupos do ativo

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Relagdes interfinanceiras

Operagdes de crédito

Outros créditos

Outros valores e bens

Diminui¢io dos subgrupos do passivo
Depositos
Captagdes no mercado aberto

Obrigagdes por repasses

Variac¢io das disponibilidades

Modificagdes na posicio fi ira
Disponibilidades
Inicio do periodo

Fim do periodo

Variacio das disponibilidades

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2005 2004 2005 2004
2.930.503 2.303.410 3.087.086 2.277.104
29.443 34.847 25.226 20.713
26.402 34.140 22.174 19.174
1.649 707 1.660 717
1.392 - 1.392 822

1 2 1 2

- - 1.611 1.752

21 85 21 85
2.901.080 2.268.476 3.060.269 2.254.553
411.800 2.186.705 352.881 2.254.553
56.913 - 11.147 -

- 2.105.740 - 2.105.740

191.652 62.312 188.122 49.230
156.365 550 16.258 552
6.870 18.103 137.354 99.031
2.489.280 81.771 2.707.388 -
2.362.660 - 2.324.085 -
126.620 - 383.303 -

- 80.707 - -

- 1.064 - -
2.930.601 2.303.485 3.087.162 2.277.176
9.171 6.400 9.171 6.400
15.925 20.755 9.659 8.796
4.572 7.114 4.572 7.114
11.353 13.641 5.087 1.682
2.910 141 2912 152
89.158 2.254.878 251.983 2.254.010

- 1.886.705 - 1.844.857

- 360.446 - 241419

30 582 31 582
(4.868) - 155.664 138.578
62.260 7.145 57.981 24.868
31.736 - 38.307 3.707
2.813.437 21.311 2.813.437 7.818
- 13.619 - 126
2.809.486 - 2.809.486 -
3.951 7.692 3.951 7.692
98) {s) (76) an

2.561 2.636 2.577 2.648
2.463 2.561 2.501 2.577
(98) (75) (76) (71)
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Banco Cruzeiro do Sul S.A. ¢ um Banco Multiplo que opera com as carteiras comercial e de
investimento e ¢ lider do Conglomerado Cruzeiro do Sul, que também inclui as seguintes
entidades: Bancred S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, BCS Seguros S.A., Cruzeiro do
Sul S.A. Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros, Cruzeiro do Sul Imobilidria, Comercial,
Importadora e Exportadora Ltda. e Companhia Promotora de Vendas - Proveban.

As operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes associadas, integrantes
do Conglomerado Cruzeiro do Sul. Os beneficios dos servigos prestados entre essas instituigdes
e os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e
razoabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

Apresentacio das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco Cruzeiro do Sul S.A. abrangem as
demonstragdes financeiras do Banco Cruzeiro do Sul S.A., empresas controladas, e Entidades de
Proposito Especifico (EPE), e foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei
das Sociedades por Acdes para a contabilizagdo das operacdes, associadas as normas e instrugdes
do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (Bacen), da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) e da Superintendéncia de Seguros Privados (Susep).

Para a elaboragdo dessas demonstragdes, foram eliminadas as participagdes de uma empresa em
outra, os saldos de contas patrimoniais, as receitas, as despesas e os lucros ndo realizados entre as
empresas. As participagdes de acionistas minoritarios no patriménio liquido e no resultado das
controladas foram apresentadas separadamente no balango patrimonial e no resultado do
exercicio consolidado, respectivamente.

As demonstragdes financeiras incluem estimativas e premissas, como a mensuragdo de provisao
para perdas com operacdes de crédito, estimativas do valor justo de certos instrumentos
financeiros, provisdes para contingéncias e outras provisdes, cujo resultado efetivo pode ser
diferente das estimativas.
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A apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas do Banco Cruzeiro do Sul S.A. e
suas controladas tem como propdsito sua inclusdo no conjunto de informagdes basicas requeridas
em conexdo com o projeto de abertura de capital do Banco, em atendimento aos dispositivos da
Instrucdo n° 202 da CVM.

Destacamos as principais sociedades incluidas na consolidagdo e as participagdes detidas pelo
Banco Cruzeiro do Sul S.A. (diretas e indiretas):

% de Participacio

2005 2004
Controladas
Bancred S.A. Crédito, Financiamento ¢ Investimento 71,87 71,87
BCS Seguros S.A. 99,93 99,9
Cruzeiro do Sul S.A. Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros 100,00 100,00
Cruzeiro do Sul Imobiliaria, Comercial, Importadora e Exportadora Ltda. 99,99 99,99
Companhia Promotora de Vendas - Proveban 99,97 99,97
Entidades de Propésito Especifico (i) (ii)
FIDC BCS CC1 - 24,90
FIDC BCS CC2 27,06 -
FIDC BCS 60 97,82 71,52
FIDC BCS 120 89,07 95,83
FIDC BCS 180 90,08 80,16
FIDC BCS 360 57,14 71,57
FIDC BCS MAXCRED 19,73 -

(i) Participagdes representadas por cotas subordinadas nos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDC), que para fins de apresentacdo dessas demonstracdes financeiras foram
consolidadas em atendimento a legislacdo vigente nas respectivas datas-base.

(ii) Os FIDCs estdo sendo consolidados em razdo de o Banco Cruzeiro do Sul S.A. exercer
controle operacional sobre os créditos cedidos aos fundos.
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O balango patrimonial resumido e o lucro liquido do exercicio das entidades de propodsito

especifico sdo os seguintes:

FIDC FIDC FIDC
2005 BCS 60 BCS 120 BCS 180
Ativo 65.017 65.526 67.899
Passivo 116 120 121
Patrimonio liquido 64.901 65.406 67.778
Lucro do exercicio 4.530 4.966 4.634
2004 FIDC BCS 60 FIDC BCS 120 FIDC BCS 180
Ativo 62.672 42.155 50.649
Passivo 2.633 1.736 2.092
Patrimonio liquido 60.039 40.419 48.557
Lucro do exercicio 3.238 2.777 2.910

FIDC
BCS 360

95.049
167
94.882
7.550

FIDC BCS
Maxcred

49.108
44
49.064
2.254

FIDC BCS 360 FIDC

53.234
1.883
51.351
2.923

FIDC
BCS CC2

182.243
147
182.096
18.683

BCS CC1

77.624

142
77.482
16.664

A parcela do patriménio liquido e o lucro liquido do exercicio correspondente a participagdo de
terceiros nos Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrio estdo sendo apresentados nas
rubricas outras obrigagdes diversas e em despesas de captagdo no mercado, respectivamente.

A administracdo do Banco decidiu reapresentar as demonstragdes financeiras consolidadas
referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 para refletir a eliminagdo dos
lucros ndo realizados, referentes as cessdes de créditos do Banco para os FIDC. A reconciliagdo
do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2006 e 2005 e do lucro liquido dos exercicios
findos naquelas datas apresentados nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do

Banco ¢ apresentada como segue:

2005 2004

Patriménio Lucro Patrimonio Lucro

liquido liquido liquido liquido

Individual 119.690 26.402 100.827 34.140
Eliminagdo do lucro nas cessoes de crédito com

FIDC (39.261) (11.260) (28.001) (28.001)

Ajuste na provisdo para créditos de liquidagao

duvidosa 527 101 426 426

Despesas de comissoes sobre créditos cedidos 9.381 4.701 4.680 4.680

Impacto de impostos 10.159 2.230 7.929 7.929

Consolidado 100.496 22.174 85.861 19.174
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Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e elaboracdo das
demonstragdes financeiras sao:

a. Resultado das operacoes
E apurado pelo regime de competéncia e considera:
e Os rendimentos, encargos e variagdes monetarias ou cambiais, calculados com base em
indices ou taxas oficiais, pro rata temporis, incidentes sobre ativos e passivos circulantes
e a longo prazo;

e Os efeitos de provisdes para ajustar ativos ao valor de mercado ou de realizagio;

e O resultado dos ajustes dos investimentos em sociedades controladas pelo método da
equivaléncia patrimonial;
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A parcela atribuivel ao imposto de renda, calculada a aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel, acrescido de adicional de 10% incidente sobre o lucro tributavel excedente aos
limites fiscais estabelecidos;

A parcela correspondente a contribui¢do social, calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
ajustado antes do imposto de renda; e

Os créditos tributarios e o passivo diferido, constituidos sobre as diferencas
intertemporais entre o resultado contabil e o fiscal, calculados pelas aliquotas de imposto
de renda e contribuicdo social descritos acima.

b. Ativos circulante e realizdvel a longo prazo

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068, do Banco Central do Brasil, os titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira sdo classificados em trés categorias distintas,
conforme inten¢cdo da Administragdo, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagdo:

Titulos para negocia¢ao - Adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqiientemente
negociados. S@o contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos
auferidos e ajustados ao valor de mercado, com os ganhos e perdas ndo realizados
reconhecidos no resultado do periodo.

Titulos disponiveis para venda - S3o contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, acrescido
dos rendimentos auferidos, os quais sdo reconhecidos no resultado do periodo, e
ajustados pelo valor de mercado. Os ganhos e perdas ndo realizados, liquidos dos efeitos
tributarios, decorrentes das variagdes no valor de mercado sdo reconhecidos em conta
destacada do patriménio liquido sob o titulo de “Ajuste ao Valor de Mercado - Titulos e
Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos”.

Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a inten¢do e a capacidade

financeira para manter até o vencimento. Sdo contabilizados pelo custo de aquisicdo,
acrescido dos rendimentos auferidos, os quais sdo reconhecidos no resultado do periodo.
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Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos designados como partes de uma estrutura de prote¢ao
contra riscos (hedge) podem ser classificados como:

e Hedge de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros objetos de hedge e os
respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados sdo contabilizados pelo
valor de mercado, com as correspondentes valoriza¢des ou desvaloriza¢des reconhecidas
no resultado do periodo.

e Hedge de fluxo de caixa - Os ativos e passivos financeiros objetos de hedge e os
respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados sdo contabilizados pelo
valor de mercado, com as correspondentes valorizagdes ou desvalorizagdes, em conta
destacada no patrimonio liquido, deduzido dos efeitos tributérios.

Os instrumentos financeiros derivativos que ndo atendam aos critérios de hedge contdbil
estabelecidos pela Circular n® 3.082, do Banco Central do Brasil, principalmente derivativos
utilizados para administrar a exposi¢cdo global de risco, sdo contabilizados pelo valor de
mercado, com as valorizagdes ¢ desvalorizagdes reconhecidas diretamente no resultado do
periodo.

Operagoes de crédito e provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da administracao
quanto ao nivel de risco, levando em consideragdo a conjuntura econdmica, a experiéncia
passada e os riscos especificos em relacdo as operagdes, aos devedores e garantidores,
observando os pardmetros estabelecidos pela Resolugdo n® 2.682/99 do Bacen, que requer a
analise periddica da carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) ¢ H
(perda). As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente
de seu nivel de risco, somente serdo reconhecidas como receita, quando efetivamente
recebidas.
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As operagdes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagdo por seis meses,
quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por cinco anos, em
contas de compensagdo, ndo mais figurando em contas patrimoniais. As operagdes
renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As
renegociagdes de operagdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisdo e que
estavam em contas de compensacdo sdo classificadas como H e os eventuais ganhos
provenientes da renegociagdo somente sdo reconhecidos como receita, quando efetivamente
recebidos. A provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa, considerada
suficiente pela Administracdo, atende ao requisito minimo estabelecido pela Resolugdo
anteriormente referida, conforme demonstrado na Nota Explicativa n°® 7a.

Demais ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sdo demonstrados pelo custo, acrescido dos rendimentos e das variagdes monetarias e
cambiais incorridos, deduzido das correspondentes rendas de realizagdo futura e/ou de
provisdes para perdas.

c. Permanente

Os investimentos em sociedades controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, na propor¢ao da participacdo no valor do patrimonio liquido das sociedades
investidas, conforme demonstrado na Nota Explicativan® 11.

Os outros investimentos estdo representados principalmente por titulos patrimoniais, que se
encontram registrados ao valor de custo, ajustados pela atualizagdo patrimonial informada
pelas respectivas instituigdes.

O imobilizado esta registrado pelo custo de aquisi¢do, reavaliado quando aplicavel, e é
depreciado pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais: moveis, utensilios,
sistemas de comunicagdes e instalagdes - 10%; sistema de processamento de dados e
veiculos - 20%.

O diferido é representado, substancialmente, por benfeitorias, aquisicdo e desenvolvimento
de logiciais, com amortizacdo de 10% e 20% a.a., respectivamente, pelo método linear.
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d. Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias
ou cambiais incorridos, exceto os valores relativos aos instrumentos financeiros derivativos e
passivos objeto de hedge, os quais estdo demonstrados conforme item (b).

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Refere-se a aplicagdes em depositos interfinanceiros e operagdes compromissadas, conforme
segue:

Banco Consolidado
2005 2004 2005 2004
Operacoes compromissadas - Posicdo bancada

Letras Financeiras do Tesouro 25.014 22.006 48.904 26.122
Letras do Tesouro Nacional 13.004 - 13.004 -

Operacées compromissadas - Posicio financiada
Letras Financeiras do Tesouro - 100.032 - 100.032
Letras do Tesouro Nacional - 2.256.040 - 2.256.040
Aplicacées em depésitos interfinanceiros 29.899 52.499 2.855 6.654
Total 67917 2.430.577 64.763  2.388.848
Circulante 67917  2.430.577 64.763  2.388.848

Realizavel a longo prazo - - - -
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Titulos e valores mobiliarios

a.

Composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios

Letras Financeiras do Tesouro
Notas do Banco Central
Certificado de Beposito Bancario
Letras de Cambio

Debéntures

Cotas de Fundos de Investimento
Acdes de Companhias Abertas
Moedas de Privatizagdo

Instrum. financ. derivativos

Total

Letras Financeiras do Tesouro
Notas do Banco Central

Letras de Cambio

Debéntures

Outros

Cotas de Fundos de Investimento
Agdes de Companhias Abertas
Moedas de Privatizagdo

Instrum. financ. derivativos

Total

Banco - 2005
Vinculados a Instrumentos Vinculados
Carteira compromisso financeiros Moedas de a prestacio
propria de recompra derivativos privatizacao de garantia Total
57.126 1.299.965 - - 31.588 1.388.679
- 30911 - - - 30911
887 - - - - 887
226 - - - - 226
437 - - - - 437
295.964 - - - - 295.964
2.148 - - - - 2.148
- - - 11 - 11
- - 158.364 - - 158.364
356.788 1.330.876 158.364 11 31.588 1.877.627
Banco - 2004
Vinculados a Instrumentos Vinculados
Carteira compromisso financeiros Moedas de a prestacio
propria de recompra derivativos privatizacio de garantia Total
14.121 1.693.983 - - 4.149 1.712.253
- 104.991 - - - 104.991
228 - - - - 228
345 - - - - 345
3.654 - - - - 3.654
176.650 - - - - 176.650
2.339 - - - - 2.339
- - - 11 - 11
- - 3.537 = - 3.537
197.337 1.798.974 3.537 11 4.149 2.004.008
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C lidado - 2005
Vinculados a Instrumentos Vinculados
Carteira compromisso financeiros Moedas de a prestacio
propria de recompra derivativos privatizacio de garantia Total
Letras Financeiras do Tesouro 57.126 1.299.965 - - 31.589 1.388.679
Notas do Tesouro Nacional - 30911 - - - 30911
Certificado de Deposito Bancario 886 - - - - 886
Debéntures 437 - - - - 437
Cotas de fundos de aplicagdo 19.355 - - - - 19.355
Acgdes de companhias abertas 2.408 - - - - 2.408
Moedas de privatizagéo - - - 11 - 11
Instrumentos financeiros derivativos
(Nota Explicativa n® 7) - - 53.108 - - 53.108
Outros - - - - - -
Total 80.212 1.330.876 53.108 11 31.588 1.495.795
C lidado - 2004
Vinculados a Instrumentos Vinculados
Carteira compromisso financeiros Moedas de a prestacio
propria de recompra derivativos privatizagio de garantia Total
Letras Financeiras do Tesouro 14.121 1.693.983 - - 4.149 1.712.253
Notas do Banco Central - 104.991 - - - 104.991
Debéntures 345 - - - - 345
Cotas de fundos de aplicagéo 10.999 - - - - 10.999
Acgdes de companhias abertas 2.526 - - - - 2.526
Moedas de privatizagéo - - - 11 - 11
Instr. financ. derivativos - - 41.579 - - 41.579
Outros 6.156 - - - - 6.156
Total 34.147 1.798.974 41.579 11 4.149 1.878.860
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b. Composigdo por categoria

Banco
2005 2004

Mercado/ Ajuste pelo Mercado/ Ajuste pelo

Custo contabil valor de Custo contabil valor de

atualizado i) mercado atualizado i) mercado

Titulos para negociacio 1.716.919 1.719.240 2321 841.716 845.459 3.743
Letras financeiras do tesouro 1.384.859 1.388.679 3.820 556.674 557.256 582
Notas do tesouro nacional 31.238 30.911 (327) - - -
Notas do banco central - - - 104.669 104.991 322
Certificado de deposito bancario 887 887 - - - -
Letras de cambio 226 226 - 228 228 -
Debéntures 411 437 26 327 345 18
Outros - - - 3.654 3.654 -
Cotas de fundos de investimento 295.964 295.964 - 173.199 176.650 3.451
Agdes de companhias abertas 3.334 2.136 (1.198) 2.965 2.335 ( 630)
Titulos disponiveis para venda 149 23 (126) 149 15 134
Agdes de companhias abertas 138 12 ( 1206) 138 4 ( 134)
Moedas de privatizagdo 11 11 - 11 11 -
Titulos mantidos até o vencimento - - - 1.154.997 1.154.997 -
Letras financeiras do tesouro - - - 1.154.997 1.154.997 -
Instrum. financ. derivativos 163.424 158.364 (5.060) 3.537 3.537 -
Total 1.880.492 1.877.627 (2.865) 2.000.399 2.004.008 3.609
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C Tidad
2005 2004
Mercado/ Ajuste pelo Mercado/ Ajuste pelo
Custo contabil valor de Custo contabil valor de
atualizado (i) mercado atualizado @) mercado
Titulos para negociacio 1.440.091 1.442.576 2.485 682.008 682.273 265
Letras financeiras do tesouro 1.384.859 1.388.679 3.820 556.674 557.256 582
Notas do Banco Central 104.669 104.991 322
Letras do tesouro nacional
Notas do tesouro nacional 31.238 30911 ( 327)
Certificado de depdsito bancério 894 886 ®) - - -
Letras de cambio
Debéntures 411 437 26 327 345 18
Acgdes de companhias abertas 3.334 2.308 (1.026) 3.183 2.526 (657)
Cotas de fundos de aplica¢do 19.355 19.355 - 10.999 10.999 -
Outros - - - 6.156 6.156 -
Titulos disponiveis para venda 236 111 (_125) 11 11 -
Agdes de companhias abertas 225 100 ( 125) - - -
Moedas de privatizagio 11 11 - 11 11 -
Titulos mantidos até o vencimento - - - 1.154.997 1.154.997 -
Letras financeiras do tesouro - - - 1.154.997 1.154.997 -
Instrumentos financeiros derivativos
(Nota Explicativa n° 7) 53.108 53.108 - 41.579 41.579 _ -
Total 1.493.435 1.495.795 2.360 1.878.595 1.878.860 265

(i) O valor de mercado dos ativos € apurado com base em pregos divulgados por fontes
externas, como ANDIMA e Bolsa de Valores.
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C.

Composicao por prazo de vencimento

Titulos publicos federais
Certificado de Depdsito Bancario
Letras de Cambio

Debéntures

Cotas de Fundos de Investimento
Agdes de Companhias Abertas
Moedas de Privatizagdo

Instrum. Financ. Derivativos

Total

Titulos publicos federais

Letras de Cambio

Debéntures

Outros

Cotas de Fundos de Investimento
Acdes de Companhias Abertas
Moedas de Privatizacdo

Instrum. Financ. Derivativos

Total

Titulos publicos federais
Certificado de deposito bancario
Debéntures

Cotas de fundos de aplicagdo
Agdes de companhias abertas
Moedas de privatizagao

Instrum. financeiros derivativos (Nota Explicativa n° 6)

Outros
Total

Banco - 2005
Vencimento Até De3a Acima de
indeterminado 3 meses 12 meses 12 meses Total
- 1.363.225 - 56.365 1.419.590
- 887 - - 887
- 226 - - 226
- 437 437
295.964 - - - 295.964
2.148 - - - 2.148
11 - - - 11
- 5.833 103.475 49.056 158.364
298.123 1.370.608 103.475 105.421 1.877.627
Banco - 2004
Vencimento Até De3a Acima de
indeterminado 3 meses 12 meses 12 meses Total
- 662.247 - 1.154.997 1.817.244
- 228 - - 228
- 345 - - 345
- 3.654 - - 3.654
176.650 - - - 176.650
2.339 - - - 2.339
11 - - - 11
- 3.537 - - 3.537
179.000 670.011 - 1.154.997 2.004.008
Consolidado - 2005

Vencimento Até De3a Acimade
indeterminado 3 meses 12 meses 12 meses Total
- 1.363.225 - 56.365 1.419.590
- 886 - - 886
- 437 - - 437
19.355 - - - 19.355
2.408 - - - 2.408
11 - - - 11
- 36.321 11.552 5.235 _53.108
21.774 1.400.869 11.552 61.600 1.495.795
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Consolidado - 2004
Vencimento Até De3a Acima de

indeterminado 3 meses 12 meses 12 meses Total

Titulos publicos federais - 662.247 - 1.154.997 1.817.244
Debéntures - 345 - - 345
Cotas de fundos de aplicagdo 10.999 - - - 10.999
Acgdes de companhias abertas 2.526 - - - 2.526
Moedas de privatizagao 11 - - - 11
Instrum. financeiros derivativos (Nota Explicativa n® 6) - 41.579 - - 41.579
Outros - 6.156 - - 6.156
Total 13.536  710.327 z 1.154.997 1.878.860

Na distribui¢do dos prazos, anteriormente demonstrados, foram considerados os vencimentos
dos papéis, independentemente de sua classificagcdo contabil.

d. Cotas de fundos de investimento
As cotas de fundos de investimento referem-se as cotas subordinadas de fundos de

investimento em direitos creditérios no montante de R$ 295.964 (2004 - R$ 176.650),
compostas da seguinte forma:

2005 2004
Cotas Cotas
Patriménio subordinadas Patrimonio subordinadas
liquido do Banco liquido do Banco
Fundo do Fundo Cruzeiro do Sul do Fundo Cruzeiro do Sul
FIDC BCS CCl1 - - 77.482 19.296
FIDC BCS CC2 182.096 49.274 - -
FIDC BCS 60 64.901 63.483 60.039 42.942
FIDC BCS 120 65.406 58.258 40.419 38.735
FIDC BCS 180 67.778 61.057 48.557 38.923
FIDC BCS 360 94.882 54.213 51.351 36.754
FIDC BCS MAXCRED 49.064 9.679 - -
Total 295.964 176.650
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Instrumentos financeiros derivativos

O Conglomerado Cruzeiro do Sul opera com instrumentos financeiros derivativos a fim de
maximizar os resultados de suas operagdes e administrar a exposi¢do a riscos de mercado, de
moeda e de taxa de juros. Os contratos de derivativos envolvendo operacdes de swap, opgdes,
futuros e NDF foram registrados na Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F) ou na Central de
Custodia e Liquidag@o Financeira de Titulos (CETIP), conforme o caso, envolvendo taxas do
mercado interfinanceiro, variagdo cambial e outros indices de precos.

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos ¢ apurado utilizando-se informagdes
de mercado disponiveis, principalmente os pregos e taxas divulgados pela Bolsa de Mercadorias
& Futuros (BM&F) ou sdo utilizados modelos matematicos de interpolacdo de taxas para os
prazos intermediarios e de extrapolagdo de taxas para os prazos superiores.

Os valores dos contratos decorrentes dessas operagdes estdo registrados em contas de
compensagdo e os valores referentes ao diferencial a receber e a pagar das operagdes de swap, das
compras de op¢do de compra e compras de opcao de venda das operagdes de opcdes de compra e
obrigacdo por compra nas operagdes de NDF estdo registrados nas contas de instrumentos
financeiros derivativos, no ativo e passivo, conforme demonstrado a seguir:

Banco
2005 2004
Ativo Valor dos Ativo Valor dos
(passivo) contratos (passivo) contratos
Contratos de swap
Diferencial a receber 7 8.730 31 4.006
Diferencial a pagar - - ( 607) 30.621
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Contratos de opg¢oes
Prémios de opcdes a exercer
Compra de opgdes de compra
Compra de opgdes de venda

Mercado futuro
Indices
Dolar

Contratos de NDF
Compra a termo a liquidar
Obrigagdes por compra a termo

Contratos de swap
Diferencial a receber
Diferencial a pagar

Contratos de opg¢oes
Prémios de opgdes a exercer
Compra de opgdes de compra
Compra de opgdes de venda

Mgrcado futuro
Indices
Dolar

Contratos de NDF
Compra a termo a liquidar
Obrigagdes por compra a termo

8.445 54.818 485 4.643
4.572 65.586 3.021 4.643
- - ( 14 14.408

( 1.382) 170.214
145.340 57.193 - -
(156.973) 126.197 - -

Consolidado
2005 2004

Ativo Valor dos Ativo Valor dos
(passivo) contratos (passivo) contratos
7 8.730 31 4.006
- - ( 609) 30.621
34.282 226.755 25.053 53.693
13.584 278.518 16.495 53.693
- - ( 14 14.408
( 1.382) 170.214 - -
145.340 57.193 - -
(156.973) 126.197 - -

Os valores demonstrados acima na posi¢do de mercado futuro estdo classificados na rubrica
“Negocia¢ao e Intermediacdo de Valores”, por representarem ajustes diarios a liquidar.
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Operacgoes de crédito

Apresentamos as informagdes relativas a operagdes de crédito que incluem avais e fiangas e

titulos e créditos a receber:

Operagdes de crédito
Financiamento em moeda nacional
Avais e fiangas honrados

Titulos e créditos a receber

Total

Circulante
Realizével a longo prazo

Banco Consolidado
2005 2004 2005 2004
196.109 197.931 639.150 479.180
- - 2.751 6.034
2 - 2 -

799 - 4.220 2.77

196.910 197.931 646.123 487.987
178.663 142.927 622.205 398.781
18.247 55.004 23918 89.206

a. Composi¢do da carteira de operagdes de crédito, avais e fiangas e outros créditos, nos
correspondentes niveis de risco, conforme estabelecido na Resolu¢dao n° 2.682, do Banco
Central do Brasil e composi¢do da provisdo para perdas por nivel de risco:

Banco — 2005

Nivel de Provisio  Operacdes a Operagoes Total das Distribuicio Provisao
risco % vencer vencidas operagoes % R$ mil
AA - 3.632 - 3.632 1,8 -
A 0,5 77.627 - 77.627 39,4 388
B 1,0 57.549 4.499 62.048 31,5 620
C 3,0 34.126 9.735 43.861 22,3 1.316
D 10,0 369 1.180 1.549 0,8 155
E 30,0 1.472 72 1.544 0,8 463
F 50,0 - 2.674 2.674 1,3 1.337
G 70,0 - 3 3 0,1 2
H 100,0 7 3.965 3.972 2.0 3.972
Total 174.782 22.128 196.910 100,0 8.253
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Banco — 2004
Nivel de Provisio  Operacdes a Operagoes Total das Distribuicio Provisao
risco % vencer vencidas operacoes % R$ mil
A 0,5 123.313 - 123.313 62,3 617
B 1,0 29.837 130 29.967 15,1 300
C 3,0 30.576 407 30.983 15,6 929
D 10,0 7.952 548 8.500 43 850
E 30,0 985 790 1.775 0,9 532
F 50,0 182 2.965 3.147 1,6 1.573
G 70,0 118 9 127 0,1 89
H 100,0 29 90 119 0.1 119
Total 192.992 4.939 197.931 100,0 5.009
Consolidado — 2005
Nivel de Provisio  Operacdes a Operagoes Total das Distribuicio Provisao
risco % vencer vencidas operagoes % R$ mil
AA 0 421.197 - 421.197 65,19 -
A 0,5 91.832 - 91.832 14,21 459
B 1,0 76.740 4.990 81.730 12,65 817
C 3,0 32.171 9.257 41.428 6,41 1.243
D 10,0 348 1.167 1.515 0,23 151
E 30,0 1.391 167 1.558 0,24 467
F 50,0 - 2.678 2.678 0,41 1.339
G 70,0 - 36 36 0,01 27
H 100,0 10 4.139 4.149 0,65 4.149
Total 623.689 22.434 646.123 100,00 8.652
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Consolidado — 2004

Nivel de Provisio  Operacdes a Operagoes Total das Distribuicio Provisao
risco % vencer vencidas operacoes % R$ mil
AA - 187.617 - 187.617 38,44 -
A 0,5 160.665 - 160.665 32,93 803

B 1,0 28.230 514 28.744 5,89 287

C 3,0 96.706 651 97.357 19,95 2.921

D 10,0 7.530 567 8.097 1,66 810

E 30,0 932 748 1.680 0,34 504

F 50,0 215 2.816 3.031 0,62 1.516

G 70,0 196 489 685 0,14 479

H 100,0 26 85 111 0.03 111
Total 482.093 5.870 487.987 100,00 7.431

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa apresentou a seguinte  movimentagdo  no

exercicio:
Banco Consolidado
2005 2004 2005 2004
Saldo inicial 5.009 8.751 7.431 9.328
Constituigdes/(reversoes) 8.314 ( 777) 9.194 (1.081)
Baixas para prejuizo (5.070) (2.965) (7.973) (_816)
Saldo atual 8.253 5.009 8.652 7.431

Os créditos recuperados em 2005 foram de R$ 756 no Banco (2004 - R$ 1.087) e R$ 756 no
Consolidado (2004 - R$ 1.087).
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b. Composi¢do das operagdes de crédito por modalidade e atividade econdmica:

Banco Consolidado
Modalidade 2005 2004 2005 2004
Adiantamento a depositantes 1.830 1.961 1.830 1.961
Conta garantida 45.083 26.791 45.083 26.791
Cheque especial 2.177 1.309 2.177 1.309
Capital de giro 51.651 30.951 51.651 30.951
Crédito pessoal parcelado 53.561 122.951 477.858 410.210
Mutuo 245 5.290 245 5.290
Financiamentos 2.750 6.034 2.750 6.034
Titulos descontados 16.966 2.644 38.461 2.644
Cartdo de crédito consignado (i) 21.846 - 21.846 -
Avais e fiangas honrados 2 - 2 -
Outros créditos - Titulos e créditos a
receber 799 - 4.220 2.773
Total 196.910 197.931 646.123 487.963
Provisdo para operagdes de crédito (__8.253) (_5.009) (_9.179) (_7.431)
Saldo liquido 188.657 192.922 637.471 480.532

(i) Valor de limite de crédito utilizado no formato de crédito rotativo.

Banco Consolidado
Atividade economica 2005 2004 2005 2004
Setor privado
Industria 34.698 20.510 34.698 20.510
Comércio 17.967 8.235 17.967 8.235
Intermediarios financeiros 217 1.256 217 1.256
Outros servigos 65.936 35.876 65.935 35.876
Pessoas fisicas 78.092 132.054 527.306 422.086
Total 196.910 197.931 646.123 487.963
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C.

Cessaes de crédito

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram realizadas cessoes de crédito no
montante de R$ 791.434 no Banco (2004 - R$ 669.852 ) e R$ 791.434 no Consolidado (2004
- R$ 669.852), sendo R$ 754.223 no Banco e no Consolidado (2004 - R$ 289.667 ) com
coobrigagdo e R$ 37211 no Banco (2004 - R$ 70414 ) e
R$ 37.211 no Consolidado (2004 - R$ 70.414 ) sem coobrigacdo. O resultado das cessdes no
Banco foram registrados na rubrica receita de operagdes de crédito no montante de R$
175.151 (2004 - R$ 100.434). Os contratos de cessdes referem-se a crédito pessoal parcelado.

No Consolidado o resultado das cessdes de créditos efetuadas com os FIDC no montante de
R$ 40.230 (2004 - R$ 15.742 ) foram eliminados e estdo sendo reconhecidos pelo critério
pro-rata temporis, de acordo com o prazo dos contratos das operagdes. As receitas com as
cessoes de crédito no montante de R$ 134.921 (2004 - R$ 84.692) que permanecem
contabilizadas no resultado consolidado sdo referentes as cessdes de crédito com outras
institui¢des financeiras.

O saldo em 31 de dezembro de 2005 dos contratos cedidos ¢ de R$ 301.483 no Banco e
Consolidado para as cessdes de crédito com coobrigacdo ¢ R$ 937.954 no Banco e
Consolidado para as cessdes de crédito sem coobrigacdo (2004 - R$ 172.195 e RS 18.773,
respectivamente).

Foram firmados acordos de cooperagdo com o Banco GE Capital S.A. em 2001, pelo prazo
de dez anos, com valor mensal minimo de R$ 2.000; com a Cetelem Brasil S.A. em 2003,
pelo prazo de cinco anos, com valor mensal minimo de R$ 7.000; com o Banco Bradesco
S.A. em 2004 por um periodo de trés anos com valor de até R$ 50.000 por més podendo ser
aumentado para até R$ 100.000, desde que o total ndo exceda R$ 2.000.000.
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Negociacao e intermediacio de valores

Banco C lidad
2005 2004 2005 2004
Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo  Passivo
Caixas de registro e liquidagdo 1.803 (68) 3)
Devedores/credores - Contas de
liquidagdes pendentes 262 (3.535) (1.226)
Outros créditos por negociagdes e
intermediagéo de valores 19.596 (7.818) 10.660
Operagdes com ativos financeiros e
mercadorias - (1.382) (14) (1.382) (14)
Outras obrigagdes por negociagdes e
intermediagdo de valores - - - -
Total 19.596 (9.200) - 14) 2.065 (4.985) 10.660  (1.243)
Outros créditos - Diversos
Banco Consolidado
2005 2004 2005 2004
Adiantamento e antecipacdes salariais 545 93 545 100
Adiantamento de comissdes 1.468 11 - 12
Créditos tributarios 4.992 1.915 9.820 5.931
Impostos a recuperar (i) - - 10.159 7.929
Devedores por depositos em garantia 408 162 537 291
Imposto de renda a compensar 16.281 86 17.536 2.774
Pagamentos a ressarcir 4.324 1.272 4.407 147
Repasses para cessionarios (ii) 35.681 9.197 35.681 9.197
Valor residual garantido - Leasing 392 420 392 428
Cartdo de crédito consignado (iii) 129 - 129 -
Fundo de garantia para promogdo da competitividade 2.403 - -
Descontos concedidos - 3.191 - 3.191
Devedores diversos no pais 3.982 7.039 6.273 10.925
Outros 88 - 1.481 -
Total 68.292 25.789 86.960 40.923
Circulante 58.352 19.233 71.817 28.299
Realizavel a longo prazo 9.940 6.556 15.143 12.624
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(i) Refere-se ao imposto de renda e contribuig@o social a recuperar decorrentes da eliminacdo do

resultado de cess@o de crédito para os FIDC.

(ii) Referem-se a saldos pendentes de repasse pelos 6rgdos conveniados de créditos cedidos aos

cessionarios.

(iii) Refere-se a valores a receber, por faturamento emitido, dos titulares de cartdes de crédito.

Esse valor representa a soma das faturas do més, cujo saldo pode ser liquidado pelo valor
total ou minimo e nesse caso, financiado como crédito rotativo.

Outros valores e bens - Despesas antecipadas

Referem-se substancialmente:

a.

As despesas de comissdo pela intermediacdo de operagdes de crédito pagas antecipadamente
aos correspondentes sdo reconhecidas pelo tempo de duragdo dos contratos, com apropriagdo
de quota-parte conjugada com o reconhecimento da respectiva receita de crédito. No
momento em que os créditos sdo cedidos, os valores ndo amortizados sdo imediatamente
reconhecidos no resultado. Foi reconhecido no resultado do exercicio, na rubrica outras
despesas operacionais, o montante de R$ 32.282 no Banco (2004 - nihil) ¢ R$ 27.581 no
Consolidado (2004 - nihil), ficando diferido o saldo de R$ 4.126 no Banco (2004 - nihil) ¢ R$
15.370 no Consolidado (2004 - 4.680).

Os gastos para implantacdo e divulgacdo do cartdo de crédito consignados a aposentados e
pensionistas do INSS s@o amortizados de acordo com o prazo do plano de divulgacao
estabelecido. No exercicio reconhecemos no resultado, na rubrica de outras despesas
administrativas, o montante de R$ 3.650 no Banco e Consolidado (2004 - nihil), ficando
diferido o saldo de R$ 20.012 no Banco e Consolidado (2004 - nihil).

As despesas de descontos concedidos sobre parcelas de CPP sdo recebidas antecipadamente.
No exercicio reconhecemos no resultado, na rubrica de outras despesas operacionais, o
montante de R$ 8.072 no Banco ¢ Consolidado (2004 - nihil), ficando diferido o saldo de R$
7.672 no Banco ¢ Consolidado (2004 - nihil).
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Participacoes em controladas

Banco
Quantidade de Participacio Lucro/(prejuizo)
acgdes p id Y% Patriménio liquid liquido no exercicio
Empresas controladas diretamente 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
BCS Seguros S.A. 68.658.586 50.880.808 99,93 99,91 42.896 33.409 1.446 2.506
Cruzeiro do Sul S.A. Cia. Securitizadora
de Créditos Financeiros 3.100.000 3.100.000 100,00 100,00 3.508 3.125 383 25
Cruzeiro do Sul Imobiliaria, Comercial,
Importadora e Exportadora Ltda. 3.799.999 3.699.999 99,99 99,99 9.838 9.749 ( 120 ( 16)
Valor do Equivaléncia
Investimento patrimonial
Empresas controladas 2005 2004 2005 2004
BCS Seguros S.A. 42.867 33.378 1.445 2.503
Cruzeiro do Sul S.A. Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros 3.508 3.125 383 25
Cruzeiro do Sul Imobiliaria, Comercial, Importadora e Exportadora Ltda. 9.838 9.749 _12) (_16)
Total 56.213 46.252 1.816 2.512
Empresas controladas indiretamente
Valor do Equivaléncia
Empresas controladas indiretas Investimento patrimonial
Controladora Controlada 2005 2004 2005 2004
Cruzeiro do Sul S.A. D.T.V.M. Bancred S.A. Créditos, Financ. e Investimento 6.202 7.997 (1.794) 718
BCS Seguros S.A. Bancred S.A. Créditos, Financ. e Investimento 2.647 3.168 ( 702) 274
BCS Seguros S.A. Cruzeiro do Sul S.A.D.T.V.M. 6.579 6.478 ( 185) 744
BCS Seguros S.A. Cruzeiro do Sul S.A. Corretora de Valores 16.029 15.192 1.107 638
Bancred S.A. Créditos, Financ. e
Investimento Cia. Promotora de Vendas - Proveban 3.469 3.364 105 60
Total 34926  36.199 (1.469) 2434

O resultado de equivaléncia considera o resultado apurado pelas companhias a partir da

aquisicao.
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Depositos

Apresentam a seguinte composicao por prazo de vencimento:

Banco

A vista A prazo Interfinanceiros Outros
Vencimento 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Sem vencimento 15.024 9.028 - - - - 177 60
Até 90 dias - - 134.724 106.902 39.115 24.496 - -
De 91 a 360 dias - - 101.792 127.929 5.512 1.034 - -
Mais de 360 dias - - 66.178 36.160 - - - _-
Total 15.024 9.028 302.694 270.991 44.627 25.530 177 60

Consolidado

A vista Interfinanceiros A prazo Outros
Vencimento 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Sem vencimento 14.631 8.582 - - - - 177 60
Até 90 dias - - 11.813 21.735 109.323 103.403 - -
De 91 a 360 dias - - 5512 1.034 101.792 127.304 - -
Mais de 360 dias - - - - 66.178 36.161 - _-
Total 14.631 8.582 17.325 22.769 277.293 266.868 177 60

Captacoes no mercado aberto

Referem-se as operagdes de recompras a liquidar, lastreadas em titulos publicos federais, no
montante de R$ 1.324.488 no Banco e Consolidado (2004 - R$ 4.133.974), com vencimentos até 2
de janeiro de 2006.
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Obrigacoes por titulos e valores mobiliarios no exterior
Representam a emissdo de titulos no mercado internacional denominado “Short Term Notes”,
com um saldo de US$ 123.000 mil no Banco e Consolidado (2004 - US$ 37.000 mil) mais

encargos, de um programa de US$ 150.000 mil no Banco e Consolidado.

Banco e Consolidado

Tranche
USS$ mil Vencimento Taxa de juros 2005 2004
8.300 26/10/2005 7,50 - 22.188
3.200 26/10/2005 7,50 - 8.554
6.500 14/07/2005 7,00 - 17.801
2.500 14/07/2005 7,00 - 6.829
1.500 14/07/2005 7,00 - 4.094
12.500 06/04/2006 7,50 29.762 33.437
2.500 06/04/2006 7,50 5.952 6.678
17.000 02/08/2006 7,25 40.920 -
21.000 14/11/2006 7,25 49.255 -
30.500 29/03/2007 7,50 72.175 -
5.000 02/08/2007 8,00 12.019 -
20.000 31/10/2007 8,00 47.102 -
11.500 31/10/2007 8,00 27.006 -
3.000 31/10/2007 8,00 7.042 -
Total 291.233 99.581
Circulante 129.290 60.271

Exigivel a longo prazo 161.943 39.310
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Outras obrigacoes

a. Fiscais e previdencidarias

Banco Consolidado

2005 2004 2005 2004

Provisdo para imposto devido e contribui¢do social
a recolher 3.238 5.868 5.746 7.228
Impostos e contribui¢cdes sobre servigos de terceiros 84 165 118 199
Imposto e contribui¢des sobre salarios 563 427 607 461
Refis Lei n° 10.684 17.974 20.855 18.196 21.222
Provisdo para riscos fiscais (1) 15.695 1.930 15.983 1.930
Outros 1.794 7.331 2.032 7.547
Total 39.348 36.576 42.682 38.587
Circulante 9.046 10.930 10.280 12.469
Exigivel a longo prazo 30.302 25.646 32.402 26.118

(1) Esta sendo questionado judicialmente a constitucionalidade da EC n° 20/98 e a exigéncia
da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) nos moldes da
Lei n° 9.718, tendo obtido sentenga procedente na primeira instdncia. Segundo os
assessores legais, as chances de €xito sdo possiveis. Esta constituida provisao para riscos
fiscais no montante de R$ 47.302. Toda a movimentagdo do periodo refere-se ao
complemento dessa provisao, que foi efetuada de acordo com a Deliberacdo n° 489 da
CVM.

Nao existem outras agdes de natureza fiscal que possam gerar perdas significativas.
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b. Diversas

Banco Consolidado

2005 2004 2005 2004

Repasses para cessionarios (i) 8.723 17.052 8.476 17.052
Recompra/renegociagao - CPP - 371 - 4.382
Cartdo de crédito consignado (ii) 9.885 - 8.437 -
Credores diversos - Pais 379 3.398 910 11.408
Provisdo para pagamentos a efetuar 3.772 2.779 14.433 3.764
Cheques administrativos 2.322 2.691 2.322 2.691
Contas a pagar - Fidcs (iii) - - 234.220 100.127
Consignagao - Recebimento - 4.005 - -
Provisdo para passivos contingentes (iv) 398 162 398 162
Total 25479 30.458 269.196 139.586
Circulante 25.081 29.519 268.797 138.647
Exigivel a longo prazo 398 939 399 939

(i) Referem-se a valores a serem repassados aos cessionarios, referentes a créditos cedidos,

cujo recebimento ¢ efetuado pelo Banco.

(ii) Refere-se a valores a pagar aos lojistas.

(iii) Referem-se a participagdo de terceiros (cotas seniores e subordinadas) nos FIDCs que
estao consolidados nas demonstragdes financeiras do Banco.

(iv) Refere-se as ac¢des de naturezas civel no montante de R$ 384 no Banco e Consolidado
(2004 - 152) e trabalhista no montante R$ 14 no Banco e Consolidado (2004 - RS 10)
que estdo provisionadas de acordo com a avaliagdo dos assessores juridicos.
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Patrimonio liquido

a.

b.

C.

Capital social

O capital social esta representado por 8.182.716 agdes, sendo 4.792.140 ordinarias e 3.390.576
preferenciais, sem valor nominal.

O Banco Cruzeiro do Sul S.A., em assembléia geral extraordinaria de 18 de margo de 2005,
deliberou aumento de capital social no valor de R$ 30.500, mediante incorporagéo de parte do
saldo da conta lucros acumulados, cuja homologagdo pelo Banco Central do Brasil ocorreu em
6 de junho de 2005.

Reserva de lucros

Refere-se a reserva legal constituida a base de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, limitado a
20% do capital social.

Dividendos de renda e contribuicdo social
Ao acionista esta assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido, ajustado na forma
da Lei das Sociedades por Acdes e do Estatuto Social. Os acionistas decidiram pela

ndo-distribuicdo dos dividendos no exercicio e somente o pagamento de juros sobre o capital
proprio no montante de R$ 9.171 no Consolidado e Banco (2004 - R$ 6.400).
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Imposto de renda e contribuicio social

Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigdo social

Banco Consolidado
2005 2004 2005 2004
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro 26.753 47.218 22.589 22.952
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas de 25% e 9% ( 9.096) (16.054) (7.680) (7.804)
Efeito das adigdes e exclusdes no calculo dos tributos
Resultado de participagdes societarias 617 854 - 909
Juros sobre o capital proprio 3.118 2.176 3.118 2.176
Adigdes (exclusodes) liquidas 2.015 3.291 683 4.393
Compensagdo de prejuizos fiscais - - 331
Incentivos fiscais 84 70 29 70
Parcela ndo-tributavel do adicional de 10% do IRPJ 24 24 - 144
Provisdo do imposto de renda e da contribuigdo social (L3.238) (9.639) (5.749) (112)
Constitui¢ao/(realizagdo) de crédito tributario sobre prejuizo fiscal
e/ou base negativa - - 203 2
Constitui¢@o/(realizagdo) de passivo diferido - - - 2)
Constitui¢ao/(realizagdo) de crédito tributario sobre adigdes
temporarias 2.887 (1.809) 5.726 (12.978)
Total 351 (11.448) 180 (13.090)

Transacoes entre partes relacionadas

As transagdes com empresas controladas ndo participantes do conglomerado financeiro foram
efetuadas pelas taxas médias praticadas no mercado, vigentes nas datas das operacdes,
considerando a auséncia de risco:
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Ativo
AplicagGes interfinanceiras de liquidez:
Aplicacdes em depositos interfinanceiros
Titulos e valores mobiliarios:
Letras de cambio
Valores a receber

Passivo
Depositos:
Depositos a vista
Depositos interfinanceiros
Depositos a prazo
Outras obrigagdes - Diversas

Receita
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Resultado de titulos e valores mobiliarios

Despesa
Captacdes no mercado
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Banco
2005 2004
27.044 45.845
226 228
2 -
393 446
27.302 2.761
341 624
248 13
1.732 -
10 1.977
709 697



Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

19 Outras informacoes

a. Outras receitas operacionais estdo representadas por:

Banco Consolidado

QOutras receitas operacionais 2005 2004 2005 2004
FIF BM&F 256 399 290 399
Variagdo monetaria ativa - Impostos 90 4 90 4
Reversao de provisdes operacionais 7.433 - 7.523 -
Recuperagdo de encargos e despesas 18 - 18 -
Receita de créditos adquiridos - - 463 -

Variagdo cambial 15 -
Variagdo cambial de titulos emitidos no exterior - - - 17.021
Juros de mora - 9.083 4 9.083

Descontos obtidos 29 29
Outras 123 62 60 277
7.964 9.548 8.477 26.784

b. Outras despesas operacionais estdo representadas por:
Banco Consolidado

Outras despesas operacionais 2005 2004 2005 2004
Custo de comissdo de agentes 42.622 10.841 38.030 6.161
Captagdo comercial 8.438 6.408 8.438 6.408
Custo de recebimento e devolugdo 1.782 574 2.022 2.724
Prémio de incentivo a produtividade 2.527 - 2.527 -
Juros e multas de tributos 1.618 448 1.711 469
Atualizag@o de provisdes para contingéncias - - - -
Tarifa de saque 853 - 853 -
Perdas com fraude - - - -
Outras provisdes operacionais 236 - 236 107
Comissdo operacional - - - -
Despesas de seguros - - - -
Outras 945 435 1.124 359
59.021 18.706 54.941 16.228
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

c. O patriménio liquido dos fundos de investimento administrados pelo Banco ¢ de RS 6.484
(2004 - R$ 117.113) e pelo Consolidado é de R$ 581.630 (2004 - R$ 337.991).

d. As adi¢des no diferido referem-se substancialmente a gastos com desenvolvimento de novos
projetos de melhoria de controles e processos que sdo diferidos pelo prazo de cinco anos, a
partir do aceite final dos usudrios, e gastos com benfeitorias em imoveis de terceiros que sdo
diferidos pelo prazo do contrato de aluguel (dez anos). Neste exercicio foi diferido o
montante de R$ 2.553 no Banco e R$ 2.911 no Consolidado.

e. As demonstragdes financeiras sdo elaboradas com base em critérios que pressupdem a
continuidade normal das operagdes do Banco Cruzeiro do Sul S.A. Os valores de mercado
dos instrumentos financeiros, referente a titulos e valores mobiliarios, e dos instrumentos
financeiros derivativos estdo apresentados nas Notas Explicativas n’ 5 e 6, respectivamente.
O valor contabil dos instrumentos financeiros, registrados ou ndo em contas patrimoniais,
aproxima-se do valor que por eles se poderia obter através de negociagdo em mercado ativo
ou, na auséncia deste, aproxima-se do valor presente dos fluxos de caixa ajustados pela taxa
de juros vigente no mercado.

f. As garantias prestadas a terceiros compreendem fiangas no montante de R$ 20.513 no Banco
e Consolidado (2004 - R$ 32.970), com vencimentos entre 18 de abril de 2007 e 22 de junho
de 2009, cobertas por garantias. Nao sdo esperadas perdas em decorréncia dessas operagdes.

g. Limite da Basiléia - De acordo com a Resolucdo n° 2.099/94 do Bacen, ¢ exigida a
manutengdo de um patrimonio liquido minimo correspondente a 11% do montante das
operagdes ativas ponderadas por diversos graus de risco. Em 31 de dezembro de 2005 esse
indice é de 14,72% (2004 - 18,99%).

h. Em atendimento a deliberagdo CVM n° 371, informamos que o Banco Cruzeiro do Sul S.A. e

as suas controladas ndo mantém planos de remuneragdo em agdes (Stock Options) e outros
beneficios a seus empregados.
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Banco Cruzeiro do Sul S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

i. O Banco mantém contratos de seguro para cobertura de riscos dos bens do imobilizado,
basicamente veiculos. A Administracdo considera que o valor da cobertura dos riscos ¢
suficiente para atender as eventuais perdas com sinistros.

20 Eventos subseqiiéntes

Luis Felippe Indio da Costa Luis Octavio A. L. Indio da Costa
Diretor Diretor

Antonio Kand Neto
Contador - CRC 1SP095423/0-6
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ANEXOS

Estatuto Social

Ata da Reunido do Conselho de Administragdo do Banco, realizada em 04 de junho de
2007, aprovando a realizagéo da Oferta

Minutas das Atas das Reunides do Conselho de Administragdo do Banco aprovando (i) o

aumento de capital e a fixagdo do Prego por Acdo; e (ii) a celebragdo dos contratos
relacionados a Oferta

Declaragbes do Banco, Acionistas Vendedores e Coordenador Lider, nos termos do
art. 56 da Instrugdo CVM 400

Informagdes Anuais — IAN relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2006 (somente as informagdes nédo constantes deste Prospecto)

Relatérios da Administragao relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2006 e ao periodo de trés meses encerrado em 31 de marco de 2007
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[p&jina intencionalmente deixada em branco]
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Estatuto Social
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[p&jina intencionalmente deixada em branco]
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BANCO CRUZEIRO DO SUL S/A

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULOI 3
DENOMINACAO, SEDE E FORO, OBJETO E DURACAO

Artigo 1°

BANCO CRUZEIRO DO SUL S/A, é uma sociedade anbénima, que se regera pelo
presente Estatuto e pelas disposi¢cées legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis.

Paragrafo Unico - Com a admissdo da Sociedade no Nivel 1 de Governanga
Corporativa da Bolsa de Valores de Sao Paulo (“Nivel 17 e “BOVESPA”,
respectivamente), a Sociedade, seus acionistas e administradores sujeitam-se
também as disposicbes do Regulamento de Praticas Diferenciadas de
Governanca Corporativa Nivel 1 (“Regulamento do Nivel 17).

Artigo 2°

A Sociedade tem sede e foro na Rua Funchal, 418, 7°, 8° e 9° andares, na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, podendo, por resolu¢cdo da Diretoria, abrir
dependéncias em qualquer localidade do Pais ou do Exterior, observadas as
prescrigdes legais.

Artigo 3°

A Sociedade tem por objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas e
acessorias inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial e de
investimentos), de acordo com as disposi¢oes legais e regulamentares em vigor.

Artigo 4°

O prazo de duragdo da Sociedade é indeterminado, dando-se sua dissolugao e
liquidagdo pela vontade de acionistas que representem dois tergcos ou mais do
Capital Social.

CAPITULO Il )
DO CAPITAL E DAS AGOES

Artigo 5°

O Capital Social é de R$ 329.500.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes e
quinhentos mil reais), dividido e representado por 116.850.435 (cento e dezesseis
milhdes, oitocentas e cinquenta mil e quatrocentas e trinta e cinco) agdes, todas
nominativas, escriturais € sem valor nominal, sendo 99.897.555 (noventa e nove
milhdes, oitocentas e noventa e sete mil e quinhentas e cinqlenta e cinco) agdes
ordinarias e 16.952.880 (dezesseis milhdes, novecentas e cinquenta e duas mil e
oitocentas e oitenta) a¢des preferenciais.
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Paragrafo Primeiro - Todas as agbes da Sociedade sao escriturais e seréo
mantidas em conta de depodsito, em nome de seus titulares, junto ao Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira autorizada, sem emissao de certificados. A
instituicdo depositaria podera cobrar dos acionistas o custo do servico de
transferéncia e averbacido da propriedade das agdes escriturais, assim como o
custo dos servicos relativos as agdes custodiadas, observados os limites maximos
fixados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Paragrafo Segundo - Fica vedada a emissdo de partes beneficiarias pela
Sociedade.

Artigo 6°
Cada acao ordinaria da direito a 1 (um) voto nas deliberagdes das Assembléias
Gerais da Sociedade.

Artigo 7°
As acgdes preferenciais n&o terdo direito a voto nas deliberagdes das Assembléias
Gerais, sendo-lhes asseguradas as seguintes preferéncias e vantagens:

a) direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de condi¢des com as
acdes ordinarias;

b) prioridade no reembolso do capital social, sem prémio; e

c) direito de serem incluidas em oferta publica em decorréncia de Alienagao de
Controle da Sociedade ou do disposto no artigo 38, nos termos do Capitulo VIII
deste Estatuto Social, ao mesmo preco por agéo ordinaria do bloco de Controle.

Paragrafo Unico - Os acionistas poder&o, a qualquer tempo, converter acdes da
espécie ordinaria em preferencial, a razdo de 1 (uma) acao ordinaria para 1 (uma)
acgao preferencial, desde que integralizadas e observado o limite legal. Os pedidos
de conversao deverao ser encaminhados por escrito a Diretoria. Os pedidos de
conversdo recebidos e aceitos pela Diretoria deverdo ser homologados na
primeira reunido do Conselho de Administragao que se realizar.

Artigo 8°

A Sociedade esta autorizada a aumentar o Capital Social até o limite de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), independentemente de reforma
estaturaria, sem guardar proporcao entre as agées de cada espécie, observando-
se, quanto as agdes preferenciais, o limite maximo previsto em Lei.

Paragrafo Primeiro - O aumento do capital social sera realizado mediante
deliberacdo do Conselho de Administracdo, a quem competira estabelecer as
condigdes da emissao de agdes, inclusive preco, prazo e forma de integralizacao.
Em caso de aumento de capital decorrente da incorporagéo de reservas, segundo
normas expedidas pelo Conselho Monetario Nacional, a competéncia sera da
Assembléia Geral, ouvido o Conselho Fiscal, caso instalado.

390



Paragrafo Segundo - Dentro do limite do capital autorizado, a Sociedade podera
emitir agoées e bénus de subscrigao.

Paragrafo Terceiro - A critério do Conselho de Administracdo, podera ser
excluido o direito de preferéncia ou reduzido o prazo para seu exercicio, nas
emissdes de acgdes e bonus de subscricdo, cuja colocagao seja feita mediante
(i) venda em bolsa ou subscrigdo publica, ou (ii) permuta de agbes, em oferta
publica de aquisicdo de controle, nos termos da lei, e dentro do limite do capital
autorizado.

Artigo 9°

Respeitado o limite legal, serdo suspensas as transferéncias de agdes, a partir da
data da publicagcédo do primeiro anuncio até a data de realizacdo da respectiva
Assembléia Geral.

CAPITULO Il _
DA ADMINISTRAGCAO

SEGAO | - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 10
A Sociedade sera administrada por um Conselho de Administracdo e uma
Diretoria, na forma da Lei e deste Estatuto Social.

Artigo 11

A posse dos administradores € condicionada a prévia subscricdo do Termo de
Anuéncia dos Administradores a que se refere o Regulamento do Nivel 1. Os
administradores deverdo, imediatamente apds a posse no cargo, comunicar a
BOVESPA a quantidade e as caracteristicas dos valores mobiliarios de emisséo
da Sociedade de que sejam titulares, direta ou indiretamente, inclusive seus
derivativos.

Artigo 12

A Assembléia Geral Ordinaria fixara o montante anual global da remuneragao dos
Administradores da Sociedade, cabendo ao Conselho de Administracao deliberar
sobre a sua distribuicao.

SECAO Il - CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Artigo 13

O Conselho de Administracdo sera composto por no minimo 6 (seis) e no maximo
9 (nove) membros, todos acionistas da Sociedade, eleitos pela Assembléia Geral,
com mandato unificado de dois anos, sendo permitida a reeleigao.

Paragrafo Primeiro - Na primeira reunidao do Conselho de Administragcdo que
ocorrer apos a eleicdo de seus membros, estes deverdo designar, dentre os
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eleitos, mediante voto favoravel da maioria dos membros, 1 (um) Presidente e 1
(um) Vice-Presidente.

Paragrafo Segundo - A Assembléia Geral determinara pelo voto da maioria
absoluta, ndo se computando os votos em branco, previamente a sua eleicdo, o
numero de cargos do Conselho de Administragdo a serem preenchidos em cada
exercicio, observado o minimo de cinco membros.

Paragrafo Terceiro - No minimo 20% dos membros do Conselho de
Administracdo deverdao ser Conselheiros Independentes, expressamente
declarados como tais na Assembléia Geral que os eleger. Quando a aplicagao do
percentual anteriormente mencionado resultar em numero fracionario de
Conselheiros, proceder-se-a ao arredondamento para 0 numero inteiro:
(i) imediatamente superior se a fracdo for igual ou superior a 0,5; ou
(ii) imediatamente inferior, se a fragao for inferior a 0,5.

Paragrafo Quarto - Para fins deste Estatuto Social, considera-se Conselheiro
Independente aquele que: (i) ndo tiver qualquer vinculo com a Sociedade, exceto
participacédo no capital social; (ii) ndo for Acionista Controlador, cénjuge ou parente
até segundo grau do Acionista Controlador, ndo for e nao tiver sido, nos ultimos
trés anos, vinculado a sociedade ou entidade relacionada ao Acionista Controlador
(pessoas vinculadas a instituicdes de ensino e/ou pesquisa estao excluidas desta
restricdo); (iii) ndo tiver sido, nos ultimos trés anos, empregado ou diretor da
Sociedade, do Acionista Controlador ou de sociedade controlada pela Sociedade;
(iv) ndo for fornecedor ou comprador, direto ou indireto, de servigos ou produtos
da Sociedade, em magnitude que implique perda de independéncia; (v) n&o for
funcionario ou administrador de sociedade ou entidade que esteja oferecendo ou
demandando servigos e/ou produtos a Sociedade; (vi) ndo for cbnjuge ou parente
até segundo grau de algum administrador da Sociedade; ou (vii) ndo receber outra
remuneragao da Sociedade além da de conselheiro (excluem-se desta restricdo
proventos em dinheiro oriundos de eventual participacdo no capital). E também
considerado Conselheiro Independente aquele eleito mediante faculdade prevista
nos paragrafos quarto e quinto do Artigo 141 da Lei das Sociedades por Agdes.

Paragrafo Quinto - A investidura no cargo de membro do Conselho de
Administracdo far-se-a por termo lavrado e assinado no livro de Atas das
Reunides do Conselho de Administracdo, ficando a entrada no exercicio das
fungdes pendente da homologacg&o das respectivas investiduras pelas autoridades
competentes. Os membros do Conselho de Administracao poderao ser destituidos
a qualquer tempo pela Assembléia Geral, devendo permanecer em exercicio nos
respectivos cargos, até a investidura de seus sucessores.

Artigo 14

Nos casos de impedimentos ou auséncias temporarias do Presidente do Conselho
de Administracdo, assumira suas fungdes o Vice-Presidente ou, na auséncia ou
impedimento deste, por outro membro do Conselho de Administracdo indicado
pelo Presidente.
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Artigo 15

Em caso de vaga de um dos cargos do Conselho de Administragdo, os membros
remanescentes designarao um substituto provisorio até a realizagdo da primeira
Assembléia Geral que entdo deliberara sobre o provimento definitivo do cargo. O
Conselheiro substituto eleito servira até o término do mandato do substituido.

Paragrafo Unico - Caso haja vacancia da maioria dos cargos do Conselho de
Administracdo, a Assembléia Geral devera ser convocada imediatamente para
eleger novos Conselheiros.

Artigo 16

O Conselho de Administracao reunir-se-a quando convocado por seu Presidente
ou por seu substituto, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis e com
apresentacao de pauta dos assuntos a serem tratados.

Paragrafo Primeiro - As reunides do Conselho de Administragdo serao instaladas
com a presenca da maioria de seus membros e serao presididas pelo Presidente e
secretariadas por quem ele indicar, sendo as deliberagdes tomadas por maioria de
votos dos Conselheiros presentes, prevalecendo, em caso de empate, o voto do
Presidente do Conselho de Administragao ou de seu substituto.

Paragrafo Segundo - Independentemente das formalidades previstas neste
Artigo, sera considerada regular a reunido do Conselho de Administragdo a que
comparecerem todos os seus membros.

Paragrafo Terceiro - As reunides do Conselho de Administracdo serdo
realizadas, preferencialmente, na sede da Sociedade.

Paragrafo Quarto - Das reunides do Conselho de Administragdo seréo lavradas
atas em livro proprio, devendo ser publicadas as que contiverem deliberagao
destinada a produzir efeitos perante terceiros.

Artigo 17
Compete ao Conselho de Administragédo, além das atribuicdes previstas em Lei:

a) fixar a orientacéo geral dos negdcios da Sociedade, bem como supervisionar o
seu desempenho;

b) eleger e destituir a Diretoria e fixar-lhes as atribuicbes, observadas as
disposicdes deste Estatuto Social;

c) fiscalizar a gestao da Diretoria, examinar a qualquer tempo os livros e papéis da
Sociedade, solicitar informagcdes sobre contratos celebrados ou em vias de
celebracao, e praticar quaisquer outros atos necessarios ao exercicio de suas
funcoes;
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d) manifestar-se sobre o Relatério da Administracdo e contas da Diretoria, bem
como sobre as demonstragdes financeiras do exercicio que deverao ser
submetidas a Assembléia Geral Ordinaria;

e) distribuir a remuneracao global fixada pela Assembléia Geral entre 0s membros
do Conselho de Administracao e da Diretoria;

f) deliberar sobre a emisséo, preco e condi¢cdes de integralizagcdo de agdes e
bdnus de subscricdo, dentro do limite do capital autorizado;

g) submeter a Assembléia Geral proposta de aumento de capital acima do limite
do capital autorizado, bem como de reforma do Estatuto Social;

h) aprovar a declaragdo de dividendos intermediarios e intercalares, bem como
juros sobre capital proéprio;

i) propor a deliberacdo da Assembléia Geral a destinagdo a ser dada ao saldo
remanescente dos lucros de cada exercicio;

j) autorizar a aquisicdo de acbes de emissdo da Sociedade para efeito de
cancelamento ou permanéncia em tesouraria para posterior alienacao,
observadas as normas vigentes;

k) escolher e destituir os auditores independentes da Sociedade; e

|) apresentar a Assembléia Geral lista triplice de instituicbes especializadas em
avaliacdo econbmica de companhias, para fins de apuracdo do Valor
Econdémico conforme disposto nos artigos 37 e 38 deste Estatuto Social.

SEGAO Il - DIRETORIA

Artigo 18

A Sociedade sera administrada por 10 (dez) Diretores, no maximo, e, no minimo,
por 2 (dois) Diretores, acionistas ou n&o, residentes no Pais e eleitos pelo
Conselho de Administragcdo, sendo um Diretor Superintendente, um Diretor de
Relagbes com Investidores e os demais sem designagdo especial, permitida a
cumulacéao de fungdes por um mesmo Diretor.

Paragrafo Unico - Os membros do Conselho de Administracdo, até o maximo de
1/3 (um tergo), poderéo ser eleitos para a Diretoria.

Artigo 19
O prazo de mandato da Diretoria sera de 2 (dois) anos, sendo permitida a
reeleigao.

Artigo 20

A investidura no cargo de diretor far-se-a por termo lavrado e assinado no Livro de
Atas das Reunidées da Diretoria, ficando a entrada no exercicio das funcgdes
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pendente da homologacdo das respectivas investiduras pelas autoridades
competentes. Os membros da Diretoria poderao ser destituidos a qualquer tempo
pelo Conselho de Administracdo, devendo permanecer em exercicio nos
respectivos cargos, até a investidura de seus sucessores.

Artigo 21

Nos casos de impedimentos ou auséncias temporarias de qualquer dos Diretores,
os remanescentes escolherdo, dentre si, o substituto que exercera as fungdes do
substituido cumulativamente.

Artigo 22

Em caso de vaga de um dos cargos da Diretoria, esta designara um substituto
provisoério, até a realizacdo da primeira reuniao do Conselho de Administracéao,
que entdo deliberara sobre o provimento definitivo do cargo. O Diretor substituto
eleito servira até o término do mandato do substituido.

Artigo 23

A Diretoria reunir-se-a quando convocada pelo Diretor Superintendente (ou seu
substituto) ou por 2/3 (dois tercos) dos Diretores, em ambos 0s casos com
antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas.

Paragrafo Primeiro - As reunides da Diretoria serdo instaladas com a presenca
de, pelo menos, dois Diretores, sendo as deliberagdes tomadas por maioria de
votos dos Diretores presentes, prevalecendo, em caso de empate, o voto do
Diretor Superintendente.

Paragrafo Segundo - As reunides da Diretoria serdo realizadas,
preferencialmente, na sede da Sociedade.

Paragrafo Terceiro - Das reunides da Diretoria serdo lavradas atas em livro
proprio.

Artigo 24

Para consecucdo dos objetivos sociais fica a Diretoria investida de plenos
poderes, inclusive para contrair obrigagdes, adquirir, alienar e onerar bens
imoveis, prestar garantias em favor de terceiros, transigir, ceder e renunciar
direitos, cabendo-lhe, além das obrigacdes legais:

a) cumprir e fazer cumprir as deliberagbes da Assembléia Geral, do Conselho de
Administracéo e as disposi¢coes deste Estatuto Social;

b) estabelecer as politicas operacionais e o plano de negdcios da Sociedade;
c) deliberar sobre a criagdo de dependéncias;

d) representar a Sociedade ativa e passivamente, em Juizo e fora dele, podendo,
para tal fim, constituir procuradores; e
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e) tomar conhecimento dos balancetes mensais, autorizando-lhes a publicacao,
sob assinatura de no minimo dois Diretores, fazer levantar demonstragdes
financeiras semestrais e trimestrais e submeter, anualmente, a apreciagao do
Conselho de Administracdo, o Relatério da Administragdo e as contas da
Diretoria, acompanhados do relatorio dos auditores independentes, bem como a
proposta de destinagao dos lucros apurados no exercicio anterior.

Paragrafo Primeiro - Compete ao Diretor Superintendente, além do disposto no
caput e dentre outras atribuicdes que lhe venham a ser estabelecidas: (i) dirigir a
execugao das atividades relacionadas com o planejamento geral da Sociedade;
(ii) convocar e presidir as reunides da Diretoria; (iii) exercer a supervisao geral das
atribuicbes da Diretoria; e (iv) propor ao Conselho de Administragdo o numero de
membros da Diretoria, indicando-lhe, para eleicdo, os nomes dos Diretores.

Paragrafo Segundo - Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores, além do
disposto no caput e dentre outras atribuigdes que lhe venham a ser estabelecidas,
representar a Sociedade perante os 6rgaos reguladores e demais instituicdes que
atuam no mercado de valores mobiliarios, cabendo-lhe prestar informacgdes aos
investidores, a CVM, ao Banco Central do Brasil, as bolsas de valores em que a
Sociedade tenha seus valores mobiliarios negociados e demais ©6rgaos
relacionados as atividades desenvolvidas pela Sociedade no mercado de valores
mobiliarios, no Brasil e no exterior.

Paragrafo Terceiro — Compete aos demais Diretores, além do disposto no caput:
(i) exercer as fungdes que lhe forem atribuidas pelo Conselho de Administragao; e
(i) conduzir os negocios da Sociedade dentro das areas de atuacdo que lhes
forem cometidas, particularmente quanto a coordenacdo, supervisdao e
desenvolvimento das atividades.

Paragrafo Quarto - A sociedade podera por dois de seus Diretores, nomear
procuradores para representa-la, nos limites dos poderes conferidos nos
respectivos mandatos.

Paragrafo Quinto - Para validade e o exercicio dos poderes conferidos a
Diretoria, sera sempre mister a assinatura de dois Diretores, ou de um deles,
acompanhado de procurador com poderes especiais, constituido na forma do
Paragrafo Quarto, ou ainda, de dois procuradores, em conjunto, obedecidas as
mesmas regras de outorga dos mandatos.

CAPITULO IV
DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

Artigo 25

A Assembléia Geral reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 4 (quatro) primeiros
meses de cada ano e, extraordinariamente, quando os interesses sociais 0
exigirem, observados em sua convocacéo, instalagado e deliberagdo os preceitos
de direito e as disposicdes deste Estatuto Social.
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Artigo 26

A Assembléia Geral sera convocada, instalada e presidida pelo Presidente do
Conselho de Administragdo, ou, na sua auséncia, por seu substituto, o qual
escolhera um dos acionistas para secretariar os trabalhos da mesa.

Artigo 27

Para participar da Assembléia Geral, o acionista devera depositar na sede da
Sociedade, com antecedéncia minima de 72 (setenta e duas) horas, além de
documento de identidade, (i) comprovante de sua respectiva participagao
acionaria, expedido pela instituicdo financeira depositaria das a¢des escriturais, e
(i) instrumento de mandato, devidamente regularizado na forma prevista em Lei,
no caso de representagao do acionista.

CAPITULO V
DO CONSELHO FISCAL

Artigo 28

A Sociedade tera um Conselho Fiscal que funcionara em carater ndo permanente
e, quando instalado a pedido dos acionistas, na forma da Lei, sera composto de
no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros efetivos e igual numero de
suplentes, acionistas ou nao, residentes no Pais.

Artigo 29

O Conselho Fiscal tem competéncia, deveres e responsabilidades que a Lei Ihe
confere e a remuneracao de seus membros sera fixada pela Assembléia Geral
que os eleger, respeitando o limite minimo legal.

CAPITULO VI )
DO EXERCICIO SOCIAL-DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS-LUCROS E SUA
APLICAGAO

Artigo 30
O exercicio social iniciar-se-a em 1° de janeiro e encerrar-se-a em 31 de
dezembro de cada ano.

Artigo 31

Serao levantadas demonstracdes financeiras anuais, semestrais e trimestrais.

A critério da Diretoria, a Sociedade podera levantar balancos intercalares, no
ultimo dia util de cada més.

Paragrafo Primeiro - Do lucro liquido apurado em cada exercicio social, serdo
destinados:

a) 5% (cinco por cento) para a constituicdo de Fundo de Reserva Legal, até que
este alcance 20% (vinte por cento) do capital social;
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b) uma parcela para o pagamento de dividendo obrigatério ndo inferior a 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado apurado no exercicio social,
nos termos do Artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

c) o saldo, se houver, tera a aplicagao que lhe destinar a Assembléia Geral,
conforme proposta do Conselho de Administragdo e observadas as disposi¢cdes
legais pertinentes a matéria.

Paragrafo Segundo - A Assembléia Geral podera atribuir aos membros do
Conselho de Administragdo e da Diretoria uma participagdo nos lucros, nao
superior a 10% (dez por cento) do remanescente resultado do exercicio, limitada a
remuneragao anual global dos administradores, apos deduzidos os prejuizos
acumulados e provisao para o imposto de renda e contribuicdo social, observados
os termos e condigdes do Artigo 152 da Lei das Sociedades por Acgdes.

Artigo 32
O Conselho de Administragao, por proposta da Diretoria, tem poderes para
determinar:

a) o pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio, a conta do lucro
apurado em demonstracdes financeiras semestrais ou levantadas em periodos
menores, imputados ao valor do dividendo minimo obrigatorio, dentro dos
limites legais; e

b) a distribuicdo de dividendos intermediarios e de juros sobre o capital proprio, a
conta de lucros acumulados ou de reserva de lucros existentes nas ultimas
demonstracbes financeiras anuais ou semestrais, imputados ao valor do
dividendo minimo obrigatorio, dentro dos limites legais e "ad referendum" da
Assembléia Geral de Acionistas que aprovar as contas daquele exercicio social.

Artigo 33

A Sociedade e os administradores deverao, pelo menos uma vez ao ano, realizar
reunido publica com analistas e quaisquer outros interessados, para divulgar
informagdes quanto a situagdo econémico-financeira, projetos e perspectivas da
Sociedade, bem como enviar a BOVESPA e divulgar, até o final de janeiro de
cada ano, um calendario anual, informando sobre eventos corporativos
programados e contendo no minimo as informagdes exigidas pelo Regulamento
do Nivel 1.

CAPITULO VIII

DA ALIENAGAO DO CONTROLE ACIONARIO-CANCELAMENTO DO
REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA-DESCONTINUIDADE DE PRATICAS
DIFERENCIADAS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

Artigo 34

A Alienagao de Controle da Sociedade, tanto por meio de uma unica operagao,
como por meio de operagdes sucessivas, devera ser contratada sob condigao,
suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente do Poder de Controle se obrigue a
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efetivar oferta publica de aquisicido das acgdes dos demais acionistas da
Sociedade, observando as condigdes e os prazos previstos na legislagao vigente,
bem como as disposi¢cdes deste Estatuto Social, de forma a lhes assegurar
tratamento igualitario aquele dado ao Acionista Controlador Alienante, observado,
ainda, o disposto no Artigo 7°, alinea “c” deste Estatuto Social.

Paragrafo Primeiro - Para os fins deste Estatuto Social, os seguintes termos
iniciados em letras maiusculas terdo os seguintes significados:

“Acionista Controlador” significa o(s) acionista(s) ou grupo de acionistas
vinculados por acordo de acionistas ou sob controle comum que exerga o Poder
de Controle da Sociedade.

“Acionista Controlador Alienante” significa o Acionista Controlador, quando este
promove a alienacio de controle da Sociedade.

“Acbes de Controle” significa o bloco de agdes que assegura, de forma direta ou
indireta, ao(s) seu(s) titular(es), o exercicio individual e/ou compartilhado do Poder
de Controle da Sociedade.

“‘Agbes em Circulagcdo” significa todas as acgbes emitidas pela Sociedade,
excetuadas as agbes detidas pelo Acionista Controlador, por pessoas a ele
vinculadas, por administradores da Sociedade e aquelas em tesouraria.

“Alienacdo de Controle da Sociedade” significa a alienagao a terceiro, a titulo
oneroso, das Ac¢des de Controle.

“Comprador” significa aquele para quem o Acionista Controlador Alienante
transfere o Poder de Controle em uma Alienacao de Controle da Sociedade.

‘Poder de Controle” (bem como os seus termos correlatos “Controladora”,
“Controlada”, “sob Controle comum” ou “Controle”) significa o poder efetivamente
utilizado de dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos da
Sociedade, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito. Ha presuncao relativa
de titularidade do Poder de Controle em relagcéo a pessoa ou ao grupo de pessoas
vinculado por acordo de acionistas ou sob controle comum (grupo de controle) que
seja titular de a¢des que lhe tenham assegurado a maioria absoluta dos votos dos
acionistas presentes nas trés ultimas Assembléias Gerais de Acionistas, ainda que
nao seja titular das agbdes que |Ihe assegurem a maioria absoluta do capital

votante.

“Valor Econdmico” significa o valor da Sociedade e de suas agdes que vier a ser
determinado por empresa especializada, mediante a utilizacdo de metodologia
reconhecida ou com base em outro critério que venha a ser definido pela CVM.

Paragrafo Segundo - O Acionista Controlador Alienante n&o transferira a

propriedade de suas ag¢des enquanto o Comprador ndo subscrever o Termo de
Anuéncia dos Controladores aludido no Regulamento do Nivel 1.
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Paragrafo Terceiro - A Sociedade néo registrara qualquer transferéncia de agdes
para o Comprador, ou para aquele(s) que vier (em) a deter o Poder de Controle,
enquanto este(s) acionista(s) nao subscrever(em) o Termo de Anuéncia dos
Controladores aludido no Regulamento do Nivel 1, devendo o mesmo ser
encaminhado a BOVESPA imediatamente.

Paragrafo Quarto - A Sociedade nao registrara acordo de acionistas que
disponha sobre o exercicio de Poder de Controle enquanto os seus signatarios
nao subscreverem o Termo de Anuéncia dos Controladores aludido no
Regulamento do Nivel 1, devendo o mesmo ser encaminhado a BOVESPA
imediatamente.

Artigo 35
A oferta publica referida no Artigo 34 acima também devera ser efetivada:

a) nos casos em que houver cesséo onerosa de direitos de subscricdo de agdes e
de outros titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em
acdes, que venha a resultar na Alienagao de Controle da Sociedade; ou

b)em caso de alienacdo do controle de sociedade que detenha o Poder de
Controle da Sociedade, sendo que, nesse caso, o Acionista Controlador
Alienante ficara obrigado a declarar a BOVESPA o valor atribuido a Sociedade
nessa alienagao e anexar documentacao que o comprove.

Artigo 36

Aquele que ja detiver agdes da Sociedade e vier a adquirir o Poder de Controle,
em razao de contrato particular de compra de acdes celebrado com o Acionista
Controlador, envolvendo qualquer quantidade de a¢des, estara obrigado a:

a) efetivar a oferta publica referida no Artigo 34 deste Estatuto Social,

b) ressarcir os acionistas dos quais tenha comprado agdes em bolsa de valores
nos 6 (seis) meses anteriores a data de Alienagao de Controle da Sociedade,
devendo pagar a estes a eventual diferenga entre o prego pago ao Acionista
Controlador Alienante e o valor pago em bolsa de valores por agdes da
Sociedade nesse mesmo periodo, devidamente atualizado pela variacéo
positiva do indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacéo Getulio
Vargas — IGP-M/FGV; e

c) tomar as medidas cabiveis para recompor o percentual minimo de 25% (vinte e

cinco por cento) do total das a¢des da Sociedade em circulagédo, dentro dos 6
(seis) meses subsequentes a aquisigdo do Controle, quando necessario.
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Artigo 37

Na oferta publica de aquisi¢cao de acdes a ser efetivada para o cancelamento do
registro de companhia aberta da Sociedade, a ser feita pelo Acionista Controlador
ou pela Sociedade, o preco minimo a ser ofertado devera corresponder ao Valor
Econbémico, apurado em laudo de avaliagao referido no Artigo 39 abaixo.

Artigo 38

Caso os acionistas reunidos em Assembléia Geral Extraordinaria deliberem: (i) a
descontinuidade das Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa do Nivel 1
para que as agdes da Sociedade passem a ter registro de negociagéo fora do
Nivel 1, (ii) a reorganizacao societaria da qual a companhia resultante ndo seja
admitida no Nivel 1, ou (iii) a exclusdo ou limitagdo do disposto nos Artigos 7°
(Alinea “c”), 13 (Paragrafos Terceiro e Quarto), 34, 35, 36, 37, 38, 39, 40 e 41
deste Estatuto Social, que resulte em prejuizo para os acionistas nao detentores
do Poder de Controle, exceto se referida exclusédo ou limitagdo seja consequéncia
de disposicdo legal ou regulamentacdo emanada da BOVESPA, o Acionista
Controlador devera efetivar oferta publica de aquisicdo de agdes dos demais
acionistas da Sociedade, cujo pregco minimo a ser ofertado devera corresponder
ao Valor Econémico, apurado em laudo de avaliagao referido no Artigo 39 abaixo,
respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico - O Acionista Controlador estara dispensado de proceder a
oferta publica referida no caput deste Artigo 38 se a Sociedade tiver
descontinuado as Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 1 em
razao da assinatura de contrato de participacdo da Sociedade no segmento
especial da BOVESPA denominado Nivel 2 ou Novo Mercado.

Artigo 39

O laudo de avaliacdo previsto neste Estatuto Social devera ser elaborado por
instituicho ou empresa especializada, com experiéncia comprovada e
independéncia quanto ao poder de decisdo da Sociedade, seus administradores e
Controladores, além de satisfazer os requisitos do Paragrafo Primeiro do Artigo 8°
da Lei das Sociedades por Acdes, e conter a responsabilidade prevista no
Paragrafo Sexto do mesmo artigo.

Paragrafo Primeiro - A escolha da instituigdo responsavel pela determinagdo do
Valor Econdmico da Sociedade é de competéncia privativa da Assembléia Geral, a
partir da apresentagao, pelo Conselho de Administracéo, de lista triplice, devendo
a respectiva deliberacdo, ndo se computando os votos em branco, e cabendo a
cada acdo, independentemente da espécie ou classe, o direito a um voto, ser
tomada pela maioria dos votos dos acionistas representantes das Acdes em
Circulacdo presentes na Assembléia Geral, que, se instalada em primeira
convocacgao, devera contar com a presenca de acionistas que representem, no
minimo, 20% (vinte por cento) do total de Ag¢des em Circulagdo, ou que, se
instalada em segunda convocagao, podera contar com a presenga de qualquer
numero de acionistas representantes das A¢des em Circulacdo.
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Paragrafo Segundo - Os custos de elaboracdo do laudo de avaliacdo exigido
deveréao ser assumidos integralmente pelo ofertante.

Artigo 40

E facultada a formulagdo de uma Unica oferta publica de aquisicéo, visando a mais
de uma das finalidades previstas neste Capitulo VIIl ou na regulamentagéo
editada pela CVM, desde que seja possivel compatibilizar os procedimentos de
todas as modalidades de oferta publica de aquisicdo e ndo haja prejuizo para os
destinatarios da oferta e seja obtida a autorizacdo da CVM quando exigida pelas
normas aplicaveis.

CAPITULO IX
DO JUiZO ARBITRAL

Artigo 41

A Sociedade, seus acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal
(quando instalado), obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, nos termos do
Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado, relacionada ou oriunda, em
especial, da aplicagcao, validade, eficacia, interpretacéo, violagao e seus efeitos,
das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des, neste Estatuto Social,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Nivel 1, do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado e do Contrato de
Adocéo de Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 1.

CAPITULO X _
DA LIQUIDAGAO

Artigo 42

A Sociedade entrara em liquidagdo nos casos legais, competindo a Assembléia
Geral determinar o modo de liquidacdo, eleger o liquidante e o Conselho Fiscal
que devera funcionar durante o periodo de liquidacao.

CAPITULO XI ,
DAS DISPOSIGOES TRANSITORIAS

Artigo 43

As disposi¢des contidas no Artigo 11, no Artigo 13, Paragrafos Terceiro e Quarto,
no Capitulo VIII e no Capitulo IX deste Estatuto Social, somente terdo eficacia a
partir da data de publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica, referente
a oferta publica inicial de distribuicao de ag¢des de emissdo da Sociedade, objeto
de pedido de registro junto a CVM.
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Este Estatuto Social esta consolidado conforme as deliberagoes da AGE
realizada em 22.03.07 as 15hs.
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Ata da Reunido do Conselho de Administragio do Banco, realizada em 04 de junho de 2007,
aprovando a realizagao da Oferta
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BANCO CRUZEIRO DO SUL S/A

CNPJ N°62.136.254/0001-99
NIRE 35300011015

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 04.06.2007

DATA:
04 de junho de 2007, as 10:00 horas.

LOCAL:
Sede Social, na Rua Funchal, 418 - 7°, 8° e 9° andares - Sao Paulo-SP.

CONVOCAGAO E PRESENCA:
Dispensada a convocagdo por estar presente a totalidade dos membros do
Conselho de Administragdo do Banco Cruzeiro do Sul S.A. (“Banco”).

MESA:
Presidente: Luis Felippe Indio da Costa.
Secretario: Rébinson da Silva.

ORDEM DO DIA:

Deliberar sobre:

(i) a realizagao de distribuigdo publica primaria e secundaria de agées
preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissao do Banco
(“Oferta”), que compreendera a distribuicao publica primaria de 27.707.432 agdes
preferenciais de emissao do Banco (“Oferta Primaria®) e secundaria de 8.432.697
acdes preferenciais de titularidade dos Srs. Luis Felippe Indio da Costa e Luis
Octavio A. L. Indio da Costa (“Acionistas Vendedores”) (“Oferta Secundaria”), no
Brasil, em mercado de balcdo n&o-organizado, em regime de garantia firme de
liquidagao, em conformidade com os procedimentos estabelecidos pela Instrugao
da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003
(“Instrugdo CVM 400”) e, ainda, com esfor¢os de venda no exterior, em operagdes
isentas de registro segundo o U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado
(“Securities Act’);

(ii) a realizagado de aumento do capital social do Banco, dentro do limite do
capital autorizado, nos termos de seu Estatuto Social, mediante a emissdo de
acbes preferenciais, no ambito da Oferta Primaria prevista no item “(i)” acima, com
exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas do Banco, em
conformidade com o disposto no artigo 172 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
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1976 (“Lei das Sociedades por Agdes”) e nos termos do paragrafo terceiro do
artigo 8° do Estatuto Social do Banco;

(i)  demais caracteristicas da Oferta;

(iv) a autorizagdo para a Diretoria do Banco tomar todas as providéncias e
praticar todos os atos necessarios a realizagdo do aumento de capital social do
Banco, dentro do seu limite de capital autorizado, bem como, observada a forma
de representagdo do Banco, praticar todos e quaisquer atos necessarios ou
convenientes a realizagédo da Oferta; e

(v) a ratificagdo dos atos ja praticados pela Diretoria do Banco com vistas a
realizagéo da Oferta.

DELIBERAGOES:

Os Conselheiros do Banco deliberaram, por unanimidade de votos e sem
quaisquer restricdes, 0 seguinte:

1. Aprovar a Oferta Primaria de 27.707.432 agbes preferenciais, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissdo do Banco, dentro do
limite do capital autorizado previsto no Estatuto Social do Banco;

2. Autorizar 0 aumento do capital social do Banco, no ambito da Oferta
Primaria indicada no item 1 acima, independentemente de reforma estatutaria,
dentro do limite do capital autorizado, em conformidade com o disposto no artigo
170, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, mediante a emissdo para
subscri¢ao publica de a¢des preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal.
O aumento de capital sera realizado com exclusdo do direito de preferéncia dos
atuais acionistas do Banco, em conformidade com o disposto no artigo 172 da Lei
das Sociedades por Agdes e nos termos do paragrafo terceiro do artigo 8° do
Estatuto Social do Banco;

3. A Oferta tera as seguintes caracteristicas:
3.1  Simultaneamente a Oferta Primaria, sera realizada a Oferta Secundaria;

3.2 A Oferta sera registrada na CVM em conformidade com as disposi¢des da
Instrugdo CVM 400, e compreendera a distribui¢cdo publica de agdes no Brasil, em
mercado de balcdo ndo-organizado, em regime de garantia firme de liquidagao,
sob coordenagdo do Banco UBS Pactual S.A. (“Coordenador Lider’), com a
participacdo de instituigdes financeiras por ele contratadas, em conformidade com
os procedimentos estabelecidos pela Instrugdo CVM 400 e, ainda, com esforgos
de venda no exterior, a serem realizados pelo UBS Securities LLC (“Agente de
Colocagéo Internacional”), por meio de operagdes isentas de registro segundo o
Securities Act, sendo nos Estados Unidos da América para investidores
institucionais qualificados, conforme definidos na Regra 144A do Securites Act,
conforme alterada (“Regra 144A”), nos termos de isengdes de registro previstas no
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Securities Act e, nos demais paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da
Ameérica, em conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S do
Securities Act (“Regulamento S”), e de acordo com a legislagao aplicavel no pais
de domicilio de cada investidor, por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela CVM;

3.3 O preco de subscrigao por agao no ambito da Oferta (“Prego por Agao”)
sera fixado com base no resultado do procedimento de coleta de intengdes de
investimento (bookbuilding) a ser conduzido pelo Coordenador Lider e pelo Agente
de Colocagao Internacional junto a investidores institucionais, em conformidade
com o artigo 44 da Instrugdo CVM 400, e de acordo com o inciso Il do paragrafo
1° do artigo 170 da Lei das Sociedades por Ag¢des, justificando-se a escolha do
critério de determinagdo do prego por agao nos termos do referido dispositivo da
Lei das Sociedades por Agdes, tendo em vista que tal prego ndo promovera
diluicdo injustificada dos atuais acionistas do Banco e que as a¢bes preferenciais
serao colocadas por meio de distribuigao publica, em que o valor de mercado das
agdes preferenciais reflete o valor pelo qual os investidores institucionais
apresentardo suas ordens de compra no contexto da Oferta. O Prego por Agao
deverd ser aprovado pelo Conselho de Administracdo do Banco antes da
concessao do registro da Oferta pela CVM;

3.4 A Oferta sera realizada em conformidade com os procedimentos previstos
na Instrugdo CVM 400, por meio de duas ofertas distintas: (i) uma oferta destinada
aos investidores nao-institucionais, e (ii) uma oferta destinada aos investidores
institucionais, observado o disposto na Instrugdo CVM 400 e o esforgo de
dispersao acionaria previsto no Regulamento do Nivel 1 da Bolsa de Valores de
Sao Paulo - BOVESPA (‘Regulamento do Nivel 1" e “BOVESPA”,
respectivamente);

3.5 As agdes preferenciais objeto da Oferta Primaria serdo subscritas e
integralizadas pelo Coordenador Lider, nos termos dos artigos 15, |, b e 19,
paragrafo 2° da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1975, e do Contrato de
Coordenagao, Garantia Firme de Subscrigdo e Liquidagéo e Colocagao de Agdes
de Emissdao do Banco Cruzeiro do Sul S.A. (“Contrato de Colocagao”), em
recursos imediatamente disponiveis, na data de publicagdo do Anuncio de Inicio
relativo a Oferta (“Anancio de Inicio”). Ainda nos termos do Contrato de
Colocagao, o Coordenador Lider assumira o compromisso de alienar as agdes da
Oferta Primaria subscritas aos investidores participantes da Oferta, no prazo de
trés dias Uteis contados da data de subscricdo dessas agdes, salvo no caso de
nao pagamento por tais investidores do prego de aquisi¢éo das agbes na data de
liguidagao fisica e financeira da Oferta;

3.6 As acbes objeto da Oferta conferem aos seus titulares os direitos e
vantagens inerentes as agdes preferenciais de emissdo do Banco, inclusive o
recebimento integral de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que
vierem a ser declarados a partir da data de sua subscrigdo e/ou aquisi¢do, nos
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termos do previsto na Lei das Sociedades por A¢gdes, no Regulamento do Nivel 1
e no Estatuto Social do Banco;

3.7 Fica aprovada a eventual condugao de atividades de estabilizagdo do prego
das agbes de emissdo do Banco no ambito da Oferta conforme regulamentagao
da CVM aplicavel,

3.8 A quantidade total de agdes objeto da Oferta podera ser acrescida de um
lote suplementar de até 5.421.019 agbes preferenciais, conforme opgdo a ser
outorgada pelo Banco e pelos Acionistas Vendedores ao Coordenador Lider, nas
mesmas condi¢des indicadas no item 2 acima, nos termos do artigo 24 da
Instrucdo CVM 400, destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta, equivalente a até 15,0% das agdes
preferenciais inicialmente ofertadas no ambito da Oferta;

3.9 Sem prejuizo do disposto no item 3.8 acima, a Oferta podera, a critério do
Banco e dos Acionistas Vendedores, ser aumentada em até 7.228.017 acgdes
preferenciais, equivalentes a até 20,0% do total de agdes preferenciais
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, nas mesmas condi¢des indicadas no
item 2 acima, conforme dispde o artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400;

3.10 Caso o aumento de capital social do Banco ora autorizado nos termos do
item 1 acima n&o seja homologado pelo Banco Central do Brasil (“Banco Central”)
em tempo habil para permitir a entrega das agdes preferenciais objeto da Oferta
Primaria aos investidores, no segundo dia util apés a publicagdo do Anuncio de
Inicio, os investidores receberao certificados de depdésito (“Units”) compostos de
uma acdo preferencial e dois recibos de subscricdo de agbes preferenciais,
proporcionalmente ao numero de agbes que tais investidores receberiam na
alocagao da Oferta;

3.11 Os recibos de subscricdo objeto das Units conferirdo aos seus titulares
somente os seguintes direitos: (i) direito de serem incluidos em oferta publica de
aquisicao em decorréncia de alienacéo das ag¢des do bloco de controle do Banco,
nas mesmas condi¢des de tais agdes, e (ii) direito de serem convertidos em agées
preferenciais de emissao do Banco, apés a homologagdo do aumento de capital
relativo a Oferta Primaria;

3.12 As Units refletirdao as caracteristicas das agdes preferenciais e recibos de
subscricdo que as compuserem e nao poderdo ser desmembradas anteriormente
a homologagdo do aumento de capital relativo a Oferta Primaria. Uma vez
realizada essa homologagéo, as Units serao necessariamente desmembradas, no
prazo a ser indicado em comunicado ao mercado, com a entrega de trés agdes
preferenciais por Unit;

4. Autorizar a Diretoria do Banco a tomar todas as providéncias e deliberagdes

e praticar todos os demais atos necessarios e Uteis a implementagdo das
deliberagbes tomadas nos itens anteriores. Adicionalmente, ficam os Diretores
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investidos de plenos poderes para tomar e praticar todos e quaisquer atos
necessarios ou convenientes a realizagédo da Oferta e a obtengdo dos registros
das Ofertas Primaria e Secundaria e, em especial, de poderes de representagao
do Banco junto a CVM, ao Banco Central do Brasil, a BOVESPA e a Companhia
Brasileira de Liquidacdo e Custédia - CLBC, podendo praticar quaisquer atos
perante essas e outras entidades e/ou elaborar, negociar e firmar quaisquer
contratos, comunicagdes, notificagdes, certificados, documentos ou instrumentos
relacionados a Oferta e reputados necessarios ou convenientes para sua
realizagao, incluindo, sem limitagao, a (i) elaboragao e aprovagao do (a) Prospecto
preliminar e definitivo brasileiro, (b) o Offering Memorandum preliminar e definitivo,
e (ii) negociagdo e celebragdo dos documentos relacionados com a Oferta,
incluindo, mas nao se limitando, ao (a) Contrato de Colocagao, entre 0 Banco, os
Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider e, como interveniente e anuente, a
Companhia Brasileira de Liquidagao e Custédia - CBLC; (b) Placement Facilitation
Agreement, entre o Banco, os Acionistas Vendedores, o Agente de Colocagao
Internacional; (c) Contrato de Prestagdo de Servigos de Estabilizagao de Prego de
Acbes de Emissdo do Banco Cruzeiro do Sul S.A., entre o Banco, o Coordenador
Lider e a UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.; (d) Lock-up
Agreements, (e) Contrato de Prestagdo de Servigos da Companhia Brasileira de
Liquidagao e Custédia - CBLC; e (f) Contrato de Empréstimo de Agodes, entre os
Acionistas Vendedores, o Coordenador Lider e o Banco;

5 Ficam ratificados todos os demais atos ja praticados pela Diretoria do
Banco com vistas a realizagao da Oferta.

ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a ser tratado e inexistindo qualquer outra manifestagéo, foi
encerrada a presente reunido, da qual lavrou-se a presente ata que, lida e
aprovada, foi assinada por todos. Sdo Paulo, 04 de junho de 2007. (aa) Luis
Felippe Indio da Costa — Presidente, Roébinson da Silva — Secretario.
Conselheiros presentes: Luis Felippe Indio da Costa, Luis Octavio Azeredo Lopes
Indio da Costa, Fabio Rocha do Amaral, Charles Alexander Forbes, Horacio
Martinho Lima e Progreso Vané Puerto.

Confere com a original lavrada em livro proprio.

Séao Paulo, 04 de junho de 2007

o

ROBINSON DA SILVA
SECRETARIO
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Minutas das Atas das Reuni6es do Conselho de Administragao do Banco aprovando (i) o aumento de
capital e a fixagao do Prego por Agdo; (ii) a celebragao dos contratos relacionados a Oferta
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BANCO CRUZEIRO DO SUL S/A

CNPJ N°62.136.254/0001-99
NIRE 35300011015
ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM [¢].06.2007

DATA:
[¢] de junho de 2007, as [e] horas.

LOCAL.:

Sede Social, na Rua Funchal, 418 - 7°, 8° e 9° andares - Sao Paulo-SP.

CONVOCACAO E PRESENGA:

Dispensada a convocacdo por estar presente a totalidade dos membros do
Conselho de Administracdo do Banco Cruzeiro do Sul S.A. (“Banco”).

MESA:
Presidente: Luis Felippe Indio da Costa.
Secretaria: Maria Luisa Garcia de Mendonga.

ORDEM DO DIA:

Deliberar sobre:

(i) a fixacdo e justificativa do preco de emissdao das acbes preferenciais,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, no ambito da oferta publica de
distribuicado (“Oferta”) que compreendera a distribuicdo publica primaria de
27.707.432 acdes preferenciais de emissdo do Banco (“Oferta Primaria®), e
secundaria de 8.432.697 acbdes preferenciais de titularidade dos Srs. Luis Felippe
Indio da Costa e Luis Octavio A. L. Indio da Costa (“Acionistas Vendedores”)
(“Oferta Secundaria”), Oferta essa aprovada na reunido do Conselho de
Administracdo do Banco realizada em 04 de junho de 2007 e que compreendera
a distribuicdo publica de a¢des no Brasil, em mercado de balcdo ndo-organizado,
em regime de garantia firme de liquidagcdo, em conformidade com os
procedimentos estabelecidos pela Instrugcdo da Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdgo CVM 400”), sob a
coordenacgao do Banco UBS Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), e, ainda, com
esforcos de venda no exterior, a serem realizados pelo UBS Securities LLC
(“Agente de Colocagao Internacional”), por meio de operagdes isentas de registro
segundo o U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado (“Securities Act’),
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sendo nos Estados Unidos da América para investidores institucionais
qualificados, conforme definidos na Regra 144A do Securites Act, conforme
alterada (“Regra 144A”), nos termos de isengdes de registro previstas no
Securities Act e, nos demais paises, exceto no Brasil e nos Estados Unidos da
América, em conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S
do Securities Act (“Regulamento S”), e de acordo com a legislagéo aplicavel no
pais de domicilio de cada investidor, por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela CVM,;

(i) o aumento do capital social do Banco, dentro do limite do seu capital
autorizado, e a quantidade de acbes preferenciais a serem emitidas, com a
exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas do Banco, em
conformidade com o disposto no inciso |, do artigo 172 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por A¢des”) e nos termos do paragrafo
terceiro do artigo 8° do Estatuto Social do Banco; e

(iii) a destinac&do dos recursos obtidos pelo Banco por meio da Oferta Primaria a
conta de capital social.

DELIBERACOES:
Os membros do Conselho de Administragcdo deliberaram, por unanimidade de
votos e sem quaisquer restricdes, o quanto segue:

1. Aprovar o preco de R$[e] por acéo preferencial (“Preco por Ag¢ado”), fixado com
base no resultado do procedimento de coleta de intengdes de investimento
(“Procedimento de Bookbuilding”) conduzido pelo Coordenador Lider, em
conformidade com o artigo 44 da Instru¢cdo CVM 400, e de acordo com o inciso |l
do paragrafo 1° do artigo 170 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo esse
preco justificado, tendo em vista que as ag¢des preferenciais serao distribuidas por
meio de distribuicdo publica, em que o valor de mercado das agdes preferenciais
foi aferido com a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o
valor pelo qual os investidores apresentaram suas ordens firmes de compra no
contexto da Oferta.

2. Aprovar, em decorréncia das deliberagdes dos itens anteriores, o aumento do

capital social do Banco, dentro do limite do seu capital autorizado, que passara
de R$329.500.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes e quinhentos mil reais),
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para R$[e] ([¢]), um aumento, portanto, no montante de R$[e] ([¢]), mediante a
emissao de 27.707.432 (vinte e sete milhdes, setecentas e sete mil, quatrocentas
e trinta e trés) agdes preferenciais, todas nominativas, escriturais, sem valor
nominal, ao pregco de emissdo de R$[e] ([¢]), com exclusdo do direito de
preferéncia dos acionistas do Banco na sua subscricao, em conformidade com o
disposto no inciso |, do artigo 172, da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos
do paragrafo terceiro do artigo 8° do Estatuto Social do Banco.

3. Aprovar a destinacdo da totalidade dos recursos obtidos pelo Banco por meio
da Oferta Primaria R$[e] ([¢]), a conta de capital social.

ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a ser tratado e inexistindo qualquer outra manifestagao, foi
encerrada a presente reunido, da qual lavrou-se a presente ata que, lida e
aprovada, foi assinada por todos. Sdo Paulo, [¢] de junho de 2007. (aa) Luis
Felippe Indio da Costa — Presidente, Maria Luisa Garcia de Mendongca —
Secretaria. Conselheiros presentes: Luis Felippe Indio da Costa, Luis Octavio
Azeredo Lopes Indio da Costa, Fabio Rocha do Amaral, Charles Alexander
Forbes, Horacio Martinho Lima e Progreso Vano Puerto.

Confere com a original,
lavrada em livro préprio.

MARIA LUISA GARCIA DE MENDONCA
SECRETARIO
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BANCO CRUZEIRO DO SUL S/A

CNPJ N° 62.136.254/0001-99
NIRE 35300011015
ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM [¢].06.2007

DATA:
[¢] de junho de 2007, as [e] horas.

LOCAL:
Sede Social, na Rua Funchal, 418 - 7°, 8° e 9° andares - Sdo Paulo-SP.

CONVOCAGAO E PRESENCA:
Dispensada a convocagao por estar presente a totalidade dos membros do
Conselho de Administracdo do Banco Cruzeiro do Sul S.A. (“Banco”).

MESA:
Presidente: Luis Felippe Indio da Costa.
Secretaria: Maria Luisa Garcia de Mendonga.

ORDEM DO DIA:
Deliberar sobre:

(i) a aprovacao do Prospecto Definitivo e do Final Offering Memorandum a
serem utilizados na oferta publica de distribuicdo primaria de 27.707.432 acdes
preferenciais de emissdo do Banco e secundaria de 8.432.697 acbes
preferenciais de emissdo do Banco e de titularidade de Luis Felippe Indio da
Costa e Luis Octavio A. L. Indio da Costa (“Acionistas Vendedores”) (“Oferta”);

(i) a aprovacao dos termos e caracteristicas das vantagens a que as acodes
preferenciais emitidas na Oferta farao jus;

(iii) a celebragéo dos documentos relacionados com a Oferta, incluindo, mas
nao se limitando, ao (a) Contrato de Coordenagado, Garantia Firme de
Subscrig¢ao e Liquidacado e Colocagao de Agbdes de Emissao do Banco Cruzeiro
do Sul S.A., entre o Banco, os Acionistas Vendedores e o Coordenador Lider e,
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como interveniente e anuente, a Companhia Brasileira de Liquidagdo e
Custédia - CBLC (“Contrato de Distribuigao”); (b) Placement Facilitation
Agreement, entre o Banco, os Acionistas Vendedores e o Agente de Colocagéao
Internacional (“Placement Agreement’); (c) Contrato de Prestacdo de Servigos
de Estabilizagdo de Preco de Ac¢des de Emissdo do Banco Cruzeiro do Sul
S.A., entre o Banco, o Coordenador Lider e a UBS Pactual Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”); (d) Lock-up
Agreements, (e) Contrato de Prestagao de Servigos da Companhia Brasileira de
Liquidagao e Custddia - CBLC; e (f) Contrato de Empréstimo de Agdes, entre os
Acionistas Vendedores, o Coordenador Lider e o Banco; e

(iv) a autorizagao para a Diretoria praticar todos e quaisquer atos necessarios a
consecucgao da Oferta.

DELIBERACOES:
Os membros do Conselho de Administragcao deliberaram, por unanimidade de
votos e sem quaisquer restrigdes, 0 quanto segue:

1. Aprovar o Prospecto Definitivo e o Final Offering Memorandum a serem
utilizados na Oferta, os quais permanecerao arquivados na sede social do
Banco.

2. Aprovar que as novas acgbes preferenciais emitidas nos termos das
deliberagbes tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo do Banco
realizada em [e] de junho de 2007, as [e] horas na sede social do Banco, farao
jus ao recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio que forem
declarados pelo Banco a partir da data de sua subscricdo e/ou aquisicéo, e a
todos os demais direitos e beneficios que forem conferidos as demais acdes
preferenciais, conforme o caso, de emissdo do Banco a partir de entdo, em
igualdade de condigdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, do
Estatuto Social do Banco e do Regulamento de Praticas Diferenciadas de
Governancga Corporativa Nivel 1 da BOVESPA.

3. Autorizar a Diretoria do Banco a celebrar todos os documentos relacionados
com a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, ao Contrato de Distribuicao,
Placement Agreement, Contrato de Estabilizacdo, Lock-up Agreements,
Contrato de Prestacdo de Servicos da Companhia Brasileira de Liquidacao e
Custédia — CBLC e o Contrato de Empréstimo de Acgdes, que serao
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devidamente arquivados na sede social do Banco, bem como assumir todas as
obrigagdes estabelecidas nos referidos documentos.

4. Autorizar a Diretoria do Banco a praticar todos os demais atos e assinar
todos os demais documentos necessarios a realizacdo da Oferta, na forma
contemplada no Prospecto Definitivo, no Contrato de Distribuicdo, no
Placement Agreement, no Contrato de Estabilizagdo e nos demais documentos
relativos a Oferta.

ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a ser tratado e inexistindo qualquer outra manifestacao, foi
encerrada a presente reunido, da qual lavrou-se a presente ata que, lida e
aprovada, foi assinada por todos. Sdo Paulo, [¢] de junho de 2007. (aa) Luis
Felippe Indio da Costa — Presidente, Maria Luisa Garcia de Mendongca —
Secretaria. Conselheiros presentes: Luis Felippe Indio da Costa, Luis Octavio
Azeredo Lopes Indio da Costa, Fabio Rocha do Amaral, Charles Alexander
Forbes, Horacio Martinho Lima e Progreso Vanoé Puerto.

Confere com a original,
lavrada em livro préprio.

MARIA LUISA GARCIA DE MENDONCA
SECRETARIO
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Declaragdes do Banco, Acionistas Vendedores e Coordenador Lider, nos termos do art. 56 da
Instrugao CVM 400
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DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400/03

Banco Cruzeiro do Sul S.A., institui¢fio financeira com sede na Rua Funchal, 418, 7°, 8° e 9°
andares, na Cidade de S3io Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n°
62.136.254/0001-99, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Banco™), e seus
acionistas Luis Felippe Indio da Costa, brasileiro, separado consensualmente, Advogado,
portador da Cédula de Identidade R.G. n° 009120726 - IFP, inscrito no C.P.F. sob o n°
006.034.067-34, residente e domiciliado na Capital do Estado do Rio de Janeiro, Luis Octavio
Azeredo Lopes Indio da Costa, brasileiro, casado, Administrador de Empresas, portador da
Cédula de Identidade R.G. n° 4.452.434-6 - IFP/RJ, inscrito no C.P.F. sob o n° 782.474.977-00,
residente e domiciliado na Capital do Estado de Sio Paulo, no 4mbito da oferta publica de
distribuigdo primaria e secundaria de agBes preferenciais de emissfio do Banco (“Oferta™), vém,
pela presente, apresentar a declaragdo de que trata o artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrugio CVM 400”).

O Banco e os Acionistas Vendedores declaram que:

i) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar’) contém, e o Prospecto
definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) conter4, nas datas de suas publicagdes, as
informagdes relevantes necessérias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das
agdes a serem ofertadas, do Banco, suas atividades, situagdio econdmico-financeira, dos
riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes;

(ii) 0 Prospecto Preliminar foi, € o Prospecto Definitivo ser4, elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nfo se limitando, a Instrugio CVM 400;

(iii)  as informagdes prestadas pelo Banco e pelos Acionistas Vendedores durante todo o prazo
de distribuigdo, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes do registro do
Banco, que integram o Prospecto Preliminar e integrarfio o Prospecto Definitivo, sdo e
serdo, respectivamente, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv)  estdio cientes de que sio responsiveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagBes prestadas por ocasifo do registro e fornecidas a0 mercado
durante a Oferta.

/ Sédo Paulo, 08 de junho de 2007
/

Nome: Luis Felippe Indio da Costa
Cargo: Diretor de Relagdes com Investidores

Acioni Vendedore

Luis Felippe Indio da Costa Luis Octavio A. L. Indio da Costa

Text_SP 1375987v3 5109/9
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DECLARACAQ

BANCO UBS PACTUAL S.A,, instituicBo financeira, com sede na Praia de Botafogo n® 500, 5° e 6°
andares - parte, Torre Corcovado, CEP 22250-040, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 30.306.294/0001-45, neste ato representada em
conformidade com seu estatuto social ("UBS Pactual” ou, para os fins da Instrugdo CVM 400,
"Coordenador Lider”) na qualidade de instituicdo responsavel por coordenar e colocar a
Distribuicao Piblica Primaria e Secundaria de AgBes Preferenciais ("Agdes™ de Emissdo do Banco
Cruzeiro do Sul S.A. ("Banco” e “Qferta” respectivamente), vem, nos termos da Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucdo CVM 400"), dedlarar que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de
diligéndia, respondendo pela falta de diligéncia ou omiss3o, para assegurar que:

(1) as informagdes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do Banco e/ou que
venham a integrar o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decis3o fundamentada a respeito da Oferta; e

(if)  as informagbes prestadas pelo Banco sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decis3o fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara ainda que:

() o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo da Oferta contera as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Agbes, do Banco,
suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes & sua atividade e
quaisquer outras informagGes relevantes; bem como que o Prospecto Preliminar foi e o
Prospecto Definitivo sera preparado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
ndo se limitando, & Instrucio CVM 400.

Sao Paulo, 08 de junho de 2007
BANCO UBS PACTUAL S.A. , ~
VAL =W
Nome: Nome: i rt
Cargo: André Santos Esteves Cargo: ROGOI:}LS;?Che
Director
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Informagbes Anuais — IAN relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006
(somente as informag6es nao constantes deste Prospecto)
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[p&jina intencionalmente deixada em branco]
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL _
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Data-Base - 31/12/2006 -

O REGISTRO NA CVM NAO 'IH_IIPLICA QUALQUER APRECIAGAD SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S5 SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

999997 - |BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A.

3-CNPJ
62136254000199

4 - DENOMINAGAO COMERCIAL
BANCO CRUZEIRO DO SUL

5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR

6 - NIRE
35300011015

7-SME
www.bcsul.com,br

01.02 - SEDE

1- ENDEREGO COMPLETO
Rua Funchal 418

2 - BAIRRO OU DISTRITO
Vila Olimpia

3-CEP 4 - MUNICIPIO
04551-060 Sao Paule

5-UF
SP

6-D0D 7 - TELEFONE & - TELEFONE
11 3848-5717 -

9 - TELEFONE

10 - TELEX

1-D00 12 - FAX 13- FAX
11 3848-1895 -

14 - FAX

15 - E-MALL

relacoes.invastidores@bcsul.com.br

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS®
ATENDIMENTO NA EMPRESA

1- NOME
Luis Felippe Indio da Costa

- |2-CARGO

Diretor de Relacionamento com investidor

3 - ENDEREGO COMPLETO -
Rua Funchal

4 - BAIRRO OU DISTRITO
Vita Olimpia

5-CEl & - MUNICIPIO

P
04551-060

Sao Paulo

7 -UF
SP

8-DDD
0011 -

9 - TELEFONE
3848-5717

10 - TELEFONE

11 - TELEFONE

12

- TELEX

13-DDD
0011

14 - FAX
3848-1895

15 - FAX

16 - FAX

17 - E-MAIL,
relacoes.investidores@besul.com.br

AGENTE EMISSOR / INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA

18 - NOME
BANCO BRADESCO S.A.

19 - CONTATO
CASSIANO RICARDO SCARPEL

20 - ENDEREGO COMPLETO
CIDADE DE DEUS, S/N°

21 - BAIRRO OU DISTRITO
VILA YARA

22- CEP
06029-900

23 - MUNICIPIO
Osasco

24 - UF
SP

25 - DDD
0011

26 - TELEFONE
3684-2064

27 - TELEFONE

28 - TELEFONE

29.

TELEX,

30 - HOD
0011

31 - FAX
3684-5645

32 - FAX

34 - E-MAIL

4010.cassiano@bradesco.com.br

23/05/2007 11:56:16
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SERVICO POBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
I1AN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/112/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM - DENOMINAGAD SOCIAL 3 - CNPJ
99999-7 BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. 62.136.254/0001-99

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS
35 - ITEM |36 - MUNICIPIO . 37- UF 33-DDD 39 - TELEFONE 40 - TELEFONE
01 . - -
02 - -
03 - -
04 - -

01.04 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES {Endereco para Correspondéncia com a Companhia) -

1-NOME .
Luis Felippe Indio da Costa
2 - ENDEREGO COMPLETO - 13 - BAIRRO QU DISTRITO
Rua Funchal 418 Vila Olimpia .
4. CEP -MUNICIPIO - -UF
04551-060 Sdo Paulo SP
7-DDD - TELEFONE ko - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
11 . |3848-5T17 - -
12 -DDD 13 - FAX 14 -FAX 15 - FAX
1 3848-1895 - -
16 - E-MAIL
relacoes.investidores@bcsul.com.br
17 - DIRETOR BRASILEIRO |18 - CPF 18 - PASSAPORTE
SIM . {006.034.067-34

04.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INICIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMING DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL

01/01/2006 31/12/2006

3 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 4 - DATA DE TERMINO BO EXERCICIO SQCIAL EM CURSD

01/01/2007 ‘ 1/12/2007

5 - NOME/RAZAD SOCIAL DO AUDITOR 8 - CODIGO CVM

KPMG Auditores Independentes 00418-9

7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 8 - CPF DO RESP. TECNICO
Ricardo Anhesini Scuza 084.723.458-40

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO

[foverar ] [fwwess ]  [wer |  [Jewes ] [ pwst |
[eve ] . [X[sovesreal .

2 . MERCADO DE NEGOCIAGAD
Bofsa

3-TIPQ DE SITUAGAD
Operacional

4 - CODIGO DE ATIVIDADE
1240 - Bancos
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - AGOES PREF. COM CLASSES

Crédito consignado

23/05/2007 11:56:19 Pag: 2
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
AN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAG

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3. CNPJ
09999-7 BANCO CRUZEIRC DO SUL S.A, ) 62.136.254/0001-99

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
Privada Nacional

|2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA ClA.

[ilAt;ﬁes

[ l)ebéﬁtures Conversiveis em Acoes

[ [certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI)|

[ [Notas Promissérias (NP) [
|

| |agdes Resgatéveis BDR !

| [pebéntures simples DESCRIGAO

| [Bonus de Subscrigio

|
|
|
[ JPartes Beneficiarias | | |[ Joutros -
I ‘
|
|

I LCerﬁﬁcado de Investimento Coletivo (CIC)

01.08 - PUBLICAGOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs. 2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

- CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs. 4 - PUBLICAGAQ DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
12/01/2007

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMAGOES

1-ITEM  |2- TITULO DO JORNAL 3-UF
01  iDirio Com. Ind. & Serv. DCI . 5P
02  |Diario Oficial do Estado de SP ‘ SP

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2- ASSINATURA
12/02/2007

23/05/2007 11:56:21 Pag:
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

. Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAG

1- CODIGQ CVM
99999-7

- DENOMINAGAO SOCIAL
BANCO CRUZEIRO DO SUL 5.A.

3-CNPJ

04.01 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

© 12/03/2007

1 - Data da Ultima Alteragdo:

62.136.254/0001-99

2- ITEM

3 - ESPECIE DAS AGOES

4 - NOMINATIVA
O ESCRITURAL

5 - VALOR NOMINAL
{Reais)

6 - QTD. DE AGOES
{Unidades)

7 - SUBSCRITO
(Reais Mily

{8 - INTEGRALIZADO
- {Reais M}

01

ORDINARIAS

ESCRITURAL

99.897.555

281.695

281.695

02

PREFERENCIAIS

16.952.880

_47.805

47.805

03

PREFERENCIAIS CLASSE A

ESCRITURAL | .~

04

PREFERENCIAIS CLASSE B

05

PREFERENCIAIS CLASSE C

06

PREFERENCIAIS CLASSED -

o7

|PREFERENCIAIS CLASSE E

08

PREFERENCIAIS CLASSE F

09

PREFERENCIAIS CLASSE G

10

PREFERENCIAIS CLASSEH

clolclolliolje|ocle

== =1 =2 =1 =1 =2 E=1 k=]

QIolojlo|lo|{olalole

11

PREFER. QUTRAS CLASSES-

99 [TOTAIS

116.850.435

329.500

329.500

23/05/2007 11:56:33
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
1AN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGD CVM P - DENOMINACAC SOCHAL ) 3 -CNPd .
|199899-7 BANCO CRUZEIRC DO SUL S.A. 62.136.254/0001-99

04.03 - BONIFICAGAO / DESDOBRAMENTO OU GRUPAMENTO DE AGOES NOS TRES LTIMOS ANOS

T-TTEM |2-DATA APROVACAQ |3 - VALOR NOMINAL POR AGAD 14 - VALOR NOMINAL FOR AGAO 16 - QUANTIDADE DE AGOES |6 - QUANTIDADE DE AGDES
. IANTES DA APROVAGAO IDEFPOIS DA APROVAQAO ANTES DA APROVAGAQ EPOLS DA APROVACAQ
. {Reals) (Reais) {Unidades) . {Unidades)
01 12/03/2007 © 14.898.420 116.850.435

23/05/2007 11:56:37 Pag: 12
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

1AN - INFORMAGOES ANUAIS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

Data-Base - 31/12/2006

1- COBDIGO CVM - 2 - DENOMINAGAC SOCIAL
95999-7 BANCO CRUZEIRC DO SUL S.A

3 - CNPJ
62.136.254/0001-99

04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

3 - DATA DA AUTORIZACAO

1 QUANTIDADE 2-VALOR
{Unidades) l (Reals Mil)
0 1.000.000 23/01/2007
04.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL AUTORIZADO
1-TTEM |2 - ESPECIE 3 - CLASSE 4 - QUANTIDADE bE Ac;bes
AUTORIZADAS A EMISSAQ
) (Unidades)
23/05/2007 11:56:40 Pag: 13
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

JIAN - INFORMAGOES ANUAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAC SOCIAL

99999-7

BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A.

3-CNPJ
62.136.254/0001-99

07.01 - REMUNERAGAO E PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

1 - PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES
NO LUCRO

2 - VALOR DA REMUNERAGAO GLOBAL DOS
ADMINISTRADORES {Reais Mil)

3 - PERIODICIDADE

SIM

1.100

MENSAL

07.02 - PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 - DATA FINAL DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL:
2 - DATA FINAL DO PENULTIMO EXERCICIO SOCIAL:

31/12/2006
31122005

3 - DATA FINAL DO ANTEPENULTIMO EXERpIclo SOCIAL:  31/12/2004

4 ITEM [5 - DESCRIGAQ DAS PARTICIPAGOES E CONTRmUloo_Es F;:ALOR 0O ULTIMO 7 - VALOR DO PENUL- !eT- VALOR DO ANTEPE-
_ ’ RCICIO [TIMO EXERCICIO NOLTIMO EXERCICIO
- _ . . (Reais M} {Reais Mil} {Reais Mil
01 |PARTICIPAGOES-DEBENTURISTAS ‘ 0 0 0
02 |PARTICIPACOES-EMPREGADOS 1.220 1.320 2.030
03 PARTICIPACOES-ADMINISTRADORES 0 0 [}
04 |PARTIC.-PARTES BENEFICIARIAS 0 0 0
05 |CONTRIBUIGOES FDO. ASSISTENCIA 0 0 0
06 |CONTRIBUIGOES FDO. PREVIDENCIA 1] 0 0
07 iOUTRAS CONTRIBUIGOES 0 0 0
08 |LUCRO LIQUIDO NO EXERCICIO 0 0 0
09 [PREJUIZO LIQUIDO NO EXERCICIO 0 4] 1]
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 -CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAD SOCIAL 3-CNPJ
99999-7 BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. 62.136.254/0001-99

16.01 - AGOES JUDICIAIS COM VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LIQUIDO OU DO LUCRO LiQuUIDO

1-ITEM2 - DESCRIGAD ) 3% PATRIM. |4 - % LUGRO |5 - PROVISAO [6 - VL.PROVISIONADG |7 - VL TOTAL ACDES
' Liouoo tiauioo (Reais Mil) {Reals W)

8 - OBSERVAGAO

01 [TRABALHISTA | 0.00] 0,00| [ o] 0

02 |FISCAL/TRIBUTARIA ] 1554] 000 sm | 44.600] 44.600
O lucro liquide do periode de rés meses encerrado em 31 de margo de 2007 comrespondia a um saldo negativo de R$24.,8 mithdes

03 [OUTRAS | 0,00| 0,00 I o] 0
23/05/2007 11:57:20 Pag: 84
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL )
CvM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informag¢des Anuais Data-Base - 31/12/2006

99699-7 BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. 62.136.254/0001-99

19.01 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

Controlada/Coligada : BCS SEGUROS S.A.

A BCS Seguros S.A.esta autorizada a operar nos ramos de vida e previdéncia privada. Sua
atuacfo esti focada no ramo de vida, através de convénio mantido com a Fenaseg no seguro
DPVAT (Danos Pessoais Causados por Veiculos Automotores de Via Terrestre), seguro
obrigatério. : _
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARYOS
IAN - Informag¢des Anuais Data-Base ~ 31/12/2006

99999-7 BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. 62.136.254/0001-9%

19.03 - MATERIAS PRIMAS E FORNECEDORES

Controlada/Coligada : BCS SEGUROS S.A.
A BCS Seguros S.A. n3io possui matérias primas ou produtos essenciais ao negécio ou
fornecedores que respondem por mais de 10% das corpras totais.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacgdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

99999-7 BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. 62.136.254/0001-99

19.04 - CLIENTES PRINCIPAIS POR PRODUTOS E/QU SERVICOS

Controlada/Coligada : BCS SEGUROS S.A.

A atuagfio na modalidade DPVAT (Danos Pessoais Causados por Veiculos Automotores de
Via Terrestre), segure obrigatério, representa 100% das receitas operacionais. Nesta
modalidade, as seguradoras sdo representadas pela Fenaseg, administradora do pool.

23/05/2007 11:57:37 pag: 106
446




SERVICO PUBLICO FEDERAL
cvM - COMISSRO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informa¢des Anuais Data-Base -~ 31/12/2006

99999-7 BANCO CRUZEIRC DO SUL S.A. 62.136.254/0001-89

19,05 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Controlada/Coligada : BCS SEGUROS S.A.
A BCS Seguros S.A. ndo mantém quaisquer relagdes com empresas relacionadas, por forga
das rigidas restrigbes regulatorias as empresas do setor quanto a esse tipo de operac3o.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARICS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base — 31/12/2006

99999-7 BANCO CRUZEIROC DO SUL S.A. 62.136.254/0001-99

19.09 - CARACTERISTICAS DO SETOR DE ATUACAO

Controlada/Coligada: BCS SEGUROS S.A.

A inddstria brasileira de seguros continua crescendo mais rapidamente do que o PIB, ¢
apresentou crescimento real de 7,5% em 2005, apesar do crescimento de 2,3% do PIB no
mesmo periodo. Apesar da sélida taxa de crescimento, o mercado de seéguros brasileiro
ainda tem pequena penetragiio em comparagio com outros paises.

Fatores que ajudaram a estimular o crescimento do setor de seguros no Brasil:
¢ ainflagdc e as taxas de juros que se mantiveram relativamente estiveis e baixas em
comparagio com o periodo de vinte anos anterior a implementagio do Plano Real;
a atividade industrial e do vargjo;
salarios e poder de compra do consumidor que t&ém crescide em geral;
o crescimento do investimento estrangeiro e doméstico;
o aumento das reservas cambiais.

A penetrag@o do setor de seguros no Brasil (receita de prémio como percentual do PIB) e a
densidade (receita de prémio per capita) aumentaram de aproximadamente 1,3% ¢ US$34,7
em 1993 para aproximadamente 3,0% e US$101,1 em 2004, com um crescimento anual
composto médio de 7,9% e 10,2%, respectivamente.

Autorizagdo para Operdr como Seguradora

A autorizagdo para que as seguradoras possam operar ¢ dada pelo Ministério da Fazenda,
depois que pedido ¢ apresentado 2 SUSEP e submetido ao CNSP. Qualquer alteragio
proposta ao estatuto social de seguradoras, ou qualquer consolidagéo, fusdo ou operagio
semelhante, também precisard ser submetida 38 SUSEP, e, em alguns casos, ao Ministério da
Fazenda, para aprovaggo.

As seguradoras nfio podem abrir filiais ou agéncias no exterior sem a autorizagfo do
Ministério da Fazenda. Caso mantenha filiais ou agéncias fora do Brasil, a seguradora deve
(i) manter os resultados de suas operagGes no exterior em separado de suas contas; (ii)
apresentar relatorio detalhado & SUSEP sobre os resultados no exterior; e (iii} apresentar
prova de que as demonstragSes contébeis relativas a filiais € agéncias no - exterior foram
aprovadas pelas autoridades estrangeiras competentes.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOQOS
IAN - Informa¢des Anuais Data-Base - 31/12/2006

99999-7 BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. 62.136.254/0001-99

19.10 - RELATORIO DE DESEMPENHO

Controlada/Coligada : BCS SEGUROS S.A.

Performance econdmico-financeira
No periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2007, apresentamos um volume de

Prémios Emitidos Liquidos de R$ 5.077 mil. O lucro liquido foi de R$ 781 mil.

Controles internos
A sociedade iniciou a implementagfio da metodologia de auditoria interna que permitin

agregar valor aos departamentos da seguradora, por meio da revisio dos processos € methoria
dos controles internos.

Distribuic¢io de lucros
A sociedade tem como pratica a distribui¢io dos resultados obtidos assegurando aos

acionistas, a titulo de dividendos, o minimo de 25 % estabelecido em Estatuto Social,
apos a constituigio da reserva legal.

Declaracio de capacidade financeira
Atendendo as orientagdes fornecidas na Circular SUSEP n° 314, de 28 de dezembro de 2005,
declaramos que a sociedade possui capacidade financeira compativel com as suas operagdes.

Fato relevante _
Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em outubro de 2006 foi aprovada a redugio do

Capital Social no montante de R$ 10.000 mil., mantendo-se todos os limites operacionais
exigidos pela legislagfio em vigor.

Perspectlvas
Para o exercicio de 2007 sera mantlda a politica de operagdes do produto DPVAT, Dentro de

um cenario favoravel economicamente, a sociedade pretende buscar a montagem de novos
produtos nos ramos Vida e Previdéncia.
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SERVIGQO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais

Data-Base —- 31/12/2006

62.136.254/0001-99

99999-7 BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A.

19.01 - POSICIONAMENTO NO PROCESSQ COMPETITIVO

Controlada/Coligada :

CRUZEIRO DO SUL S.A. CV E MERCADORIAS

Apresentamos abaixo os principais concorrentes da Cruzeiro do Sul Corretora em cada um

dos segmentos:

450

Corretora Eletrdnica Bovespa BMF
Agora {Credit Sujsse ink
Santander Agora Liquidez
{Titulo organ Stanley lConvengﬁo
{Banif UBS Pactual ICM Capital
Itaﬁ ator | pez Leon
|itra Jrtani Arkhe
Ativa lM Linch Fator
me IInterﬂoat Agora
interfloat {Fina Bank [Pactual
Umuarama Bradesco Ativa
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM -~ COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base -~ 31/12/2006

99999-7 BANCO CRUZEIRO DO SUL S5.A, 62.136.254/0001-99

19.03 - MATERIAS PRIMAS E FORNECEDORES

Controlada/Coligada : CRUZEIRO DO SUL S.A. CV E MERCADORIAS
A Cruzeiro do Sul Corretora ndo possui matérias primas ou produtos essenciais ao negocic
ou fornecedores que respondem por mais de 10% das compras tofais.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM -~ COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informacdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

99999-7 BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. 62.136.254/0001-99

19.04 - CLIENTES PRINCIPAIS POR PRODUTOS E/QOU SERVICOS

Controlada/Coligada : CRUZEIRO DO SUL S.A.CYE I\/IERCADORIAS

A Cruzeiro do Sul Corretora ndo possui clientes que individulamente respondam com mais
de 10,0% de sua receita liquida.

Pag: 113
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informa¢des Anuais Data-Base - 31/12/2006

99999-7 BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. 62.136.254/0001-99

19.05 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Controlada/Coligada: CRUZEIRO DO SUL S.A. CV E MERCADORIAS
As transagBes com empresas ligadas foram efetuadas pelas taxas médias praticadas no mercado,
vigentes nas datas das operagdes, considerando a aus€ncia de risco:

Periodo de trés
meses
encerrado em
31 de margo de

2007 (RS mil)
Ativo:
Disponibilidades:
Depésitos bancérios 373
Aplicag¢des interfinanceiras de liquidez:
AplicagGes em dep6sitos interfinanceiros 31.833
Titulos ¢ Valores Mobiliarios: ,
Certificados de depésitos bancérios 2.248
Receita:
Resultado de titulos e valores mobiliarios 72
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM ~ COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOCS
IAN - Informa¢des Anuais Data-Base - 31/12/2006

99999-7 BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. 62.136.254/0001-99

19.09 - CARACTERISTICAS DO SETOR DE ATUACAO

Controlada/Coligada : CRUZEIRO DO SUL S.A. CV E MERCADORIAS
Informagdo apresentada no quadro 09.02 do IAN do controlador Banco Cruzeiro do Sul
S.A.
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Relatérios da Administragao relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006
e ao periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2007
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BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A.
RELATORIO DA ADMINISTRACAO

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Text_SP 1484315v2 5109/9
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Submetemos a apreciacao de V.Sas., as demonstracdes financeiras
consolidadas do Banco Cruzeiro do Sul S.A., e as demonstracoes
financeiras do Banco Cruzeiro do Sul e suas coligadas (Consolidado)
referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2006,
elaboradas a partir de diretrizes contdbeis emanadas da Lei das
Sociedades por Agdes para a contabilizacao das operacdes, associadas
as normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do
Banco Central do Brasil (Bacen), da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) e da Superintendéncia de Seguros Privados (Susep).

Cenario Macroeconomico

A continuidade do crescimento econdmico mundial ao redor de 5%,
alta liquidez internacional, queda das taxas de juros de longo prazo,
junto com o processo de flexibilizagdo de nossa politica monetaria,
colaboraram em 2006 para o Brasil alcancar uma série de avangos em
Sua economia.

Dentre estes avangos, destaca-se a reducao do risco pais para
aproximadamente 200 pontos base, 0 aumento de 19% em transacoes
de balanca comercial, com superavit recorde de mais de US$ 45
bilhdes e a redugdo da divida externa em 25%. Durante o ano de
2006, o Banco Central manteve a reducao da taxa basica de juros em
ritmo acelerado, declinando de 18% para 13,25% ao ano, no fim de
2006. A inflagao medida pelo IPCA terminou a 3,1%, abaixo da meta
do governo de 4,50%. A recuperacao na confianca do consumidor, a
estabilidade inflacionaria e a continuidade da queda dos juros, indicam
boas perspectivas para o mercado de crédito em 2007.

Perfil do Banco

Acreditamos ser um dos bancos lideres do Brasil no segmento de
crédito ao consumidor com desconto em folha de pagamento,
conhecido como crédito consignado.

Calcado no trabalho em equipe e na experiéncia de mais de 12 anos
na concessao de crédito pessoal, nossa administracdo busca a todo
tempo, o solido relacionamento com nossos parceiros comerciais €
operacionais, destacando-se na exceléncia e na busca constante de

Text_SP 1484315v2 5109/9
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inovagdes para atender a necessidade de nossos clientes. Temos
crescido e nos desenvolvido na prestacao de servicos financeiros.

Desempenho do Banco

Registramos no exercicio de 2006 rentabilidade anual de 16,22% sobre
o Patrimonio Liquido. O lucro liquido atingiu R$ 41,3 milhdes em 2006.
O resultado operacional atingiu R$ 56,0 milhdes. Durante o exercicio
de 2006, o Banco complementou a provisao para contingéncias
relacionadas ao COFINS, atingindo um montante total de R$ 47,0
milhdes, em conformidade com a NPC 22 emitida pelo IBRACON. O
indice de solvabilidade alcancou 15,68% no consolidado financeiro,
superior portanto ao indice de 11% estabelecido pela Resolucao
2099/94, do Conselho Monetario Nacional, em conformidade com o
Comité de Basiléia. Em 31 de dezembro de 2006, o indice de
imobilizacdo, em relacdo ao Patriménio de Referéncia Consolidado, foi
de 28,73% no consolidado financeiro, enquadrando-se no limite
maximo de 50%.

As informacgdes financeiras consolidadas abrangem as demonstracoes
financeiras do Banco, suas controladas e os FIDC's. No processo de
consolidagao dos FIDC's, o saldo da carteira de recebiveis de direitos
creditérios  foi incorporado a nossa carteira de crédito, com o
correspondente registro das cotas sénior na rubrica de “outras
obrigacOes diversas”.

O resultado e o patrimonio liquido apresentados nas demonstracoes
financeiras do Banco diferem daqueles apresentados nas
demonstracoes financeiras consolidadas, preparadas de acordo com as
normas da Comissao de Valores Mobiliarios, devido ao fato da
eliminacdo integral do lucro oriundo das cessdes de crédito feitas aos
FIDC's, como ajuste de lucro nao realizado, a fim de que as receitas
fossem reconhecidas pelo critério pro rata.

Carteira de Crédito
A carteira de crédito bancada era de R$ 1.503,7 milhdes que
adicionada aos créditos cedidos atingiu o total de R$ 2.259,7 milhdes,
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sendo que 92,9% desse total correspondiam a parcela de nossos
créditos consignados, de R$ 2.098,5 milhoes.

Crédito Pessoal Consignado

Em 2006, produzimos R$ 1.614,8 milhdes em créditos consignados,
apresentando um crescimento de 59,6% com relacao ao volume
produzido em 2005, de R$ 963,1 milhdes. Em 31 de dezembro de
2006, mantinhamos 279 acordos para concessao de crédito consignado
com drgaos publicos federais, estaduais e municipais, inclusive o INSS
e com uma rede de correspondentes bancarios compreendendo 278
empresas, além de 3.220 maquinas do Banco24Horas e 14.281 da
Rede Plus, disponiveis aos clientes detentores de cartdo de crédito
Consig Card e Card Melhor Idade.

Crédito para Empresas de Médio Porte

A melhora da economia brasileira e o crescimento do mercado de
crédito permitiu ao Banco dar continuidade e intensificar a sua atuacao
no “middle market”, terminando o periodo de 2006, com R$ 161,2
milhdes em carteira. O Banco Cruzeiro do Sul pretende consolidar sua
atuacdo nesse segmento como um negoécio complementar as
atividades de crédito consignado.

Captacoes e Tesouraria

Os recursos globais captados, totalizaram R$ 2.027,9 milhdes, assim
distribuidos: R$ 614,8 milhdes em Depositos; R$ 528,0 milhdes em
cotas sénior de FIDC e R$ 885,1 milhdes em Recursos Externos por
meio de emissoes privadas e dividas subordinadas, representando US$
407 milhdes. A Tesouraria atua fazendo a gestdao do patrimonio e de
liquidez do Banco, dando suporte para as areas operacionais, de
crédito, captacdo e area internacional, tendo o principio de
preservacao de capital, priorizando o baixo risco.

Mercado Externo

O Banco efetuou no ano de 2006, captacao de recursos no mercado
externo na ordem de US$ 337 milhdes, sendo US$ 162 milhdoes em
séries com prazo de dois anos, US$ 125 milhoes em séries com prazo
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médio de quatro anos e US$ 50 milhdes em divida subordinada, com
prazo de 10 anos. As captacoes externas atingiram US$ 407 milhoes,
tendo um crescimento de 230,9% comparado a dezembro de 2005.

Acontecimentos Relevantes

O Conglomerado obteve acdes relevantes: (i) crescimento expressivo
dos cartdes de crédito Consig Card e Card Melhor Idade, superando a
marca de 300 mil cartdes emitidos; (ii) lancamento do portal
eletronico, www.apregoa.com, permitindo os clientes operarem
eletronicamente nas bolsas de valores e mercadorias, de qualquer
parte do Pais; (iii) na area de mercado de capitais, a Cruzeiro do Sul
S/A  Corretora de Valores e Mercadorias teve participacao
representando com o Unibanco, através do qual cada grupo ficara com
50% de participacao acionaria; e (v) em dezembro de 2006, a
Assembléia Geral Extraordinaria aprovou a proposta de aumento do
Capital Social em R$ 112,5 milhdes, mediante a emissao de 6.715.704
- acoes ordinarias.

Equipe Profissional

Na area de Recursos Humanos, o aprimoramento profissional do
quadro de pessoal teve continuidade, visando a melhora na
qualificacdo, buscando oferecer sempre atendimento de exceléncia. O
Banco Cruzeiro do Sul continuou a patrocinar cursos, seminarios e
conferéncias para seus empregados sobre suas respectivas areas de
atuagdo, particularmente cursos relacionados ao combate a lavagem
de dinheiro. O numero de empregados atingiu 467 em 2006,
comparado com 402 empregados em 2005.

Politicas Sociais

No campo social, o Cruzeiro do Sul continuou incorporando as
atividades praticas os principios éticos e de responsabilidade social,
apoiando programas de inclusao social de jovens carentes e cidadaos
da terceira idade, com o oferecimento de cursos e atividades culturais.
Além disso, patrocinou eventos esportivos e realizou doacdes a
organizacoes culturais. Em 31 de dezembro de 2006, nossas
contribuicdes relacionadas a area social totalizaram R$ 2,7 milhdes.

Relacionamento com os Auditores
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Em conformidade com a Instrucao CVM no. 381, de 14 de janeiro de
2003, informamos que os Auditores Independentes, no periodo de
janeiro a dezembro de 2006, prestaram outros servicos nao
relacionados a auditoria externa em patamar superior a 5% do total
dos honorarios relativos aos servicos de auditoria externa, referente a
assessoria financeira em estudo para analise de fontes de capital. A
politica da empresa na contratacdo de servicos de auditores
independentes assegura que nao haja conflito de interesses, perda de
independéncia ou objetividade.

Agradecimentos
Ao final, pelas realizagdes e avancos alcancados, agradecemos o apoio

e a confianca de nossos clientes e a dedicacao e empenho de nossos
funcionarios e demais colaboradores.

Sao Paulo, 17 de maio de 2007

A Administracao

Banco Cruzeiro do Sul S.A.
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BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A.
RELATORIO DA ADMINISTRACAO

PERIODO DE TRES MESES ENCERRADO
EM 31 DE MARCO DE 2007
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Submetemos a apreciacao de V.Sas., as demonstracdes financeiras
Banco Cruzeiro do Sul S.A. e as demostracoes financeiras do Banco
Cruzeiro do Sul S.A. e suas controladas (Consolidado),
correspondentes ao periodo encerrado em 31 de marco de 2007,
elaboradas a partir de diretrizes contdbeis emanadas da Lei das
Sociedades por Agdes para a contabilizacao das operacdes, associadas
as normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do
Banco Central do Brasil (Bacen), da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) e da Superintendéncia de Seguros Privados (Susep).

Cenario Macroeconomico

A continuidade do crescimento econ6mico mundial ao redor de 5%,
alta liquidez internacional, queda das taxas de juros de longo prazo,
junto com o processo de flexibilizacao de nossa politica monetaria,
colaboram para o Brasil alcancar uma série de avancos em sua
economia em 2007.

Dentre estes avangos, destaca-se a redugao do risco pais para
aproximadamente 150 pontos base, a manutencao do crescimento da
balanca comercial, com superavit de US$ 8,7 bilhdes no primeiro
trimestre de 2007, e a reducao da divida externa em 25% ainda em
2006. Durante o primeiro trimestre de 2007, o Banco Central manteve
o processo de reducdao da taxa basica de juros, que declinou de
13,25% a.a. para 12,5% a.a, no periodo. A inflagdo medida pelo IPCA
terminou o primeiro trimestre de 2007 a 1,26% compativel com a meta
governo de 4,50% , mais ou menos 2%, para 0 ano. A recuperacao ha
confiangca do consumidor, a estabilidade inflacionaria e a continuidade
da queda dos juros, indicam boas perspectivas para o mercado de
crédito em 2007.

Perfil do Banco

Acreditamos ser um dos bancos lideres do Brasil no segmento de
crédito ao consumidor com desconto em folha de pagamento,
conhecido como crédito consignado.

Calcado no trabalho em equipe e na experiéncia de mais de 12 anos
na concessao de crédito pessoal, nossa administracao busca a todo
tempo, o sdlido relacionamento com nossos parceiros comerciais e
operacionais, destacando-se na exceléncia e na busca constante de
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inovagdes para atender a necessidade de nossos clientes. Temos
crescido e nos desenvolvido na prestacao de servicos financeiros.

Desempenho do Banco

Registramos no primeiro trimestre de 2007 rentabilidade anual de 20%
(anualizado) sobre o Patrimonio Liquido. O lucro liquido do Banco
atingiu R$ 21,1 milhdes no periodo. O resultado operacional atingiu R$
37,6 milhdes. O indice de solvabilidade alcancou 18% no consolidado
financeiro, superior portanto ao indice de 11% estabelecido pela
Resolucao 2099/94, do Conselho Monetario Nacional, em conformidade
com o Comité de Basiléia. Em 31 de marco de 2007, o indice de
imobilizacdo, em relacdo ao Patrimbnio de Referéncia Consolidado, foi
de 29,25% no consolidado financeiro, enquadrando-se no limite
maximo de 50%. Durante o exercicio de 2006, o Banco mantinha
provisao para contingéncias relacionadas ao COFINS, no montante
total de R$ 44,6 milhdes, em conformidade com a NPC 22 emitida pelo
IBRACON.

As informacdes financeiras consolidadas abrangem as demonstracoes
financeiras do Banco, suas controladas e os FIDC's. No processo de
consolidagao dos FIDC's, o saldo da carteira de recebiveis de direitos
creditérios  foi incorporado a nossa carteira de crédito, com o
correspondente registro das cotas sénior na rubrica de “outras
obrigacOes diversas”.

O resultado e o patrimonio liquido apresentados nas demonstracoes
financeiras do Banco diferem daqueles apresentados nas
demonstracoes financeiras consolidadas, preparadas de acordo com as
normas da Comissao de Valores Mobiliarios, devido ao fato da
eliminacdo integral do lucro oriundo das cessdes de crédito feitas aos
FIDC's, como ajuste de lucro nao realizado, a fim de que as receitas
fossem reconhecidas pelo critério pro rata.

Carteira de Crédito

A carteira de crédito bancada era de R$ 1.777,4 milhdes que
adicionada aos créditos cedidos atingiu o total de R$ 2.608,4 milhdes,
sendo que 91,8% desse total correspondiam a parcela de nossos
créditos consignados, de R$ 2.393,7 milhoes.
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Crédito Pessoal Consignado

No primeiro Trimestre de 2007, produzimos R$ 696,7 milhdes em
créditos consignados, apresentando um crescimento de 168,3% com
relacao ao volume produzido no primeiro Trimestre de 2006, de R$
259,6 milhdes. Em 31 de marco de 2007, mantinhamos 279 acordos
para concessao de crédito consignado com 06rgaos publicos federais,
estaduais e municipais, inclusive o INSS e com uma rede de
correspondentes bancarios compreendendo 280 empresas. Além de
mais de 3.000 maquinas do Banco24Horas espalhadas em mais de 290
cidades, e mais de 14.000 da Rede Plus, disponiveis aos clientes
detentores de cartao de crédito Consig Card e Card Melhor Idade.

Crédito para Empresas de Médio Porte

A melhora da economia brasileira e o crescimento do mercado de
crédito permitiu ao Banco dar continuidade e intensificar a sua atuagao
no “middle market”, terminando o periodo dp primeiro trimestre de
2007, com R$ 214,7 milhdes em carteira. O Banco Cruzeiro do Sul
pretende consolidar sua atuacao nesse segmento como um negocio
complementar as atividades de crédito consignado.

Captacoes e Tesouraria

No primeiro trimestre de 2007, os recursos globais captados,
totalizaram R$ 2.132,4 milhdes, assim distribuidos: R$ 704,4 milhdes
em Depositos; R$ 574,5 milhdes em cotas sénior de FIDC e R$ 853,5
milhdes em Recursos Externos por meio de emissoes privadas e
dividas subordinadas, representando US$ 411,5 milhdes. A Tesouraria
atua fazendo a gestdo do patrimonio e de liquidez do Banco, dando
suporte para as areas operacionais, de crédito, captacdo e area
internacional, tendo o principio de preservacao de capital, priorizando
0 baixo risco.

Mercado Externo

O Banco efetuou no ano de 2006, captacao de recursos no mercado
externo na ordem de US$ 337 milhoes, sendo US$ 162 milhdoes em
séries com prazo de dois anos, US$ 125 milhoes em séries com prazo
médio de quatro anos e US$ 50 milhdes em divida subordinada, com
prazo de 10 anos. No primeiro trimestre de 2007 as captacoes
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externas atingiram US$ 411,5 milhdes, tendo um crescimento de
150,9% comparado ao mesmo periodo de 2006.

Acontecimentos Relevantes

O Conglomerado obteve agdes relevantes: (i) crescimento expressivo
dos cartdes de crédito Consig Card e Card Melhor Idade, superando a
marca de 300 mil cartdes emitidos; (ii) lancamento do portal
eletronico, www.apregoa.com, permitindo os clientes operarem
eletronicamente nas bolsas de valores e mercadorias, de qualquer
parte do Pais; (iii) na area de mercado de capitais, a Cruzeiro do Sul
S/A  Corretora de Valores e Mercadorias teve participacao
representando com o Unibanco, através do qual cada grupo ficard com
50% de participagdo acionaria; (v) em dezembro de 2006, a
Assembléia Geral Extraordinaria aprovou a proposta de aumento do
Capital Social em R$ 112,5 milhdes, mediante a emissao de 6.715.704
- acoes ordinarias; (vi) em Assembléia Geral Extraordinaria datada de
12 de marco de 2007 deliberou sobre: a ratificacao do aumento de
capital de R$ 147 milhdes aprovado pelo Conselho de Administracao;

Equipe Profissional

Na area de Recursos Humanos, o aprimoramento profissional do
quadro de pessoal teve continuidade, visando a melhora na
qualificagao, buscando oferecer sempre atendimento de exceléncia. O
Banco Cruzeiro do Sul continuou a patrocinar cursos, seminarios e
conferéncias para seus empregados sobre suas respectivas areas de
atuagao, particularmente cursos relacionados ao combate a lavagem
de dinheiro. O ndmero de empregados atingiu 490 empregados no
primeiro trimestre de 2007, comparado com 467 empregados em
2006.

Politicas Sociais

No campo social, o Cruzeiro do Sul continuou incorporando as
atividades praticas os principios éticos e de responsabilidade social,
apoiando programas de inclusao social de jovens carentes e cidadaos
da terceira idade, com o oferecimento de cursos e atividades culturais.
Além disso, patrocinou eventos esportivos e realizou doagbes a
organizacdes culturais. Em 31 de dezembro de 2006, nossas
contribuicdes relacionadas a area social totalizaram R$ 2,7 milhdes. E,
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durante o primeiro trimestre de 2007 se realizaram contribuicoes em
um total de R$ 0,65 milhoes.

Relacionamento com os Auditores

Em conformidade com a Instrucao CVM no. 381, de 14 de janeiro de
2003, informamos que os Auditores Independentes, no periodo de
janeiro a marco de 2007, prestaram outros servicos nao relacionados a
auditoria externa em patamar superior a 5% do total dos honorarios
relativos aos servicos de auditoria externa, referente a assessoria
financeira em estudo para analise de fontes de capital. A politica da
empresa na contratacao de servicos de auditores independentes
assegura que nao haja conflito de interesses, perda de independéncia
ou objetividade.

Agradecimentos
Ao final, pelas realizagdes e avancos alcancados, agradecemos o0 apoio

e a confianca de nossos clientes e a dedicacao e empenho de nossos
funcionarios e demais colaboradores.

Sao Paulo, 17 de maio de 2007

A Administracao

Banco Cruzeiro do Sul S.A.
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