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NIVEL 1

BOVESPA BRASIL

Nos termos do disposto na Instrugéo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 4007), o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Paulista, n° 1793, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90 (“Banco”) e seus acionistas pessoas fisicas indicados no Prospecto Definitivo de Oferta Pdblica de Distribuigdo Primaria e Secundaria de Agdes Preferenciais de Emissao do Banco Daycoval S.A. (“Acionistas Vendedores”), em conjunto com
0 BANCO UBS PACTUAL S.A. (“Coordenador Lider”) e GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A. (“Goldman Sachs” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), comunicam o inicio da oferta piblica de distribuicdo priméria e secundéria de 55.881.013 acdes preferenciais, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer dnus ou gravames, de emissao do Banco (" Agoes ), que poderé, caso a homologagao do aumento de capital social do Banco pelo Banco Central do Brasil (“BACEN") ndo seja verificada em tempo hab|l ser
liguidada com a entrega de Units descritas no item 1.3. deste Andncio de Inicio, nas condigGes abaixo descritas (“Oferta”), admitidas a listagem na Bolsa de Valores de Sao Paulo (“BOVESPA") no segmento do Nivel 1 sob o codigo DAYC4, ao prego de emissdo/venda de R$ 17,00 por Agdo (“Prego por Agdo”), perfazendo o total de:

R$ 949.977.221,00

Os Investidores Institucionais deverao realizar a aquisicdo das Acdes objeto da Oferta mediante o pagamento & vista, ﬂ

Quantidade, Espécie e Forma de Distribuicao das Acdes. A Oferta compreendera a distribuicdo publica de
55.082.712 novas Acdes emitidas pelo Banco (“Oferta Priméria“) e a distribuicdo piblica de 798.301 Acdes de
titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundéria”). Na emisséo de novas Acdes pelo Banco, houve
exclusdo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei 6.404, de
15 de dezembro de 1976 e alteragdes posteriores (“Lei das Sociedades por AcGes”), e tal emissdo foi realizada
dentro do limite de capital autorizado previsto em seu Estatuto Social. O aumento de capital relativo a Oferta
Primaria e a emissdo das Acoes da Oferta Priméaria foi objeto de garantia firme de subscrigdo para revenda aos
investidores pelo Coordenador Lider, conforme o item 1.4. abaixo, e esta sujeito a homologacao prévia pelo
BACEN, conforme o item 1.3 abaixo.

0Os Coordenadores realizarao a Oferta no Brasil, em mercado de balcdo ndo-organizado, com a prestagdo de garantia
firme de subscricdo (pelo Coordenador Lider em relacdo a Oferta Priméria) e de liquidagéo (pelos Coordenadores
em relacdo a Oferta Secunddria), nos termos do Contrato de Coordenacao, Garantia Firme de Subscri¢do e Liquidagdo
e Colocacdo de Acdes Preferenciais de Emissao do Banco Daycoval S.A. (“Contrato de Colocagéo”) celebrado entre
0 Banco, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores e a Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia (“CBLC"),
em conformidade com os termos da Instrugédo CVM 400, em 26 de junho de 2007.

Simultaneamente, serdo também realizados esforgos de colocacdo das Agdes (i) nos Estados Unidos da América,
para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers) ("Investidores Institucionais
Qualificados”), conforme definidos na Rule 144A, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”),
em operagdes isentas de registro em conformidade com o disposto no U.S. Securities Act de 1933 (" Securities
Act") e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, e (i) nos demais paises que nao os Estados
Unidos da América e o Brasil, para non U.S. Persons, de acordo com a legislagéo vigeme no pafs de domicflio de
cada investidor com base na Regulation Sno ambito do Securities Act, editada pela SEC (“Investidores Estrangeiros”

e, em conjunto com os Investidores Institucionais Qualificados, “Investidores Institucionais Estrangeiros”), desde
que tais Investidores Institucionais Estrangeiros sejam registrados na CVM e invistam no Brasil nos termos da
Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada (“Lei 4.131") Resolugdo do Conselho Monetério
Nacional n® 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucdo CMN 2.689"), e da Instrugdo n° 325
da CVM, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Instrucdo CVM 325"), sem a necessidade, portanto, da
solicitagdo e obtencdo de registro de distribuicdo e colocagdo das AgBes em agéncia ou 6rgdo regulador do
mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC.

Para tanto, Goldman, Sachs & Co. e UBS Securities LLC (“Agentes de Colocacdo Internacional”) realizardo,
exclusivamente no exterior, esforcos de colocagdo das Agdes junto a Investidores Institucionais Estrangeiros, em
conformidade com o contrato de colocagdo internacional (" Placement Facilitation Agreement”), a ser celebrado
entre o Banco, os Acionistas Vendedores e os Agentes de Colocagéo Internacional. Nenhuma oferta de Acdes nos
Estados Unidos da América ou em outro pais que ndo o Brasil estd sendo ou serd realizada com base no Prospecto
Definitivo. As Acdes que forem objeto de esforcos de venda no exterior pelos Agentes de Colocacéo Internacional a
Investidores Institucionais Estrangeiros serdo obrigatoriamente subscritas e/ou adquiridas, pagas e liquidadas no
Brasil pelos Coordenadores.

Opcéo de D o de Lote S . 0 montante de Acdes objeto da Oferta poderd ser acrescido de um
lote suplementar de até 8.382.151 Agoes de titularidade dos Acionistas Vendedores, equivalente a até 15% do total
das AcGes inicialmente ofertadas, excluidas as AcGes Adicionais (as “Acdes Suplementares”), conforme opgao para
aquisicdo de tais Acdes Suplementares outorgada pelos Acionistas Vendedores ao Coordenador Lider, nas mesmas
condigOes e preco das Agdes inicialmente ofertadas, para atender a um eventual excesso de demanda que venha a
ser constatado no decorrer da Oferta, nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400, sendo as referidas Acdes de
titularidade dos Acionistas Vendedores (“Opcao de Acoes Suplementares”). A Opcdo de Agdes Suplementares
poderd ser exercida pelo Coordenador Lider, em decisdo conjunta com o Goldman Sachs, no prazo de até 30 dias
contados do primeiro dia (til imediatamente posterior a presente data, inclusive.

Homologacao do Aumento de Capital pelo Banco Central do Brasil e Eventual Criacdo de Units. O
Banco, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores esclarecem que o aumento de capital referente & Oferta
Priméria esté sujeito a aprovagdo prévia pelo BACEN, nos termos da legislacdo e regulamentagdo vigentes
("Homologacdo”). A Homologagao € ato discricionario do BACEN, sem um prazo pré-estabelecido para sua concessao.
Caso essa Homologagdo ndo ocorra em tempo habil para possibilitar a entrega das Ages da Oferta Primaria aos
investidores, receberdo certificados de depdsito de valores mobilidrios (“Units"), que ndo poderdo ser desmembrados
nos valores mobilidrios subjacentes até a Homologacdo do aumento de capital social do Banco pelo BACEN.
Cada Unit sera composta por uma Acdo e seis recibos de subscricdo, recibos estes que dao direito ao recebimento
de uma Acdo cada um (“Recibos de Subscricéo”), proporcionalmente ao nimero de Agdes que receberiam na
alocagdo para a Oferta de Varejo e a Oferta Institucional, conforme o caso.

No caso de serem criadas as Units, o Banco e os Coordenadores publicardo, no primeiro dia Gtil imediatamente
posterior a data de publicagao do Anincio de Infcio, comunicado ao mercado informando o pdblico sobre a entrega
de Units no lugar de Acdes.

Em vista da possibilidade de colocacdo de Units no lugar de Agdes, todas as referéncias a Agdes neste Antincio de
Inicio deverao incluir referéncia as Units, sempre que o contexto assim requerer.

0s id devem ler Definitivo, em especial as secdes “Sumario
da Oferta”, “Fatores de Risco” e Informagoes Sobre a Oferta”, no qual estao detalhadas as
caracteristicas do aumento de capital, da garantia firme de subscricéo e liquidacao pelos
Coordenadores, do processo de Homologacao do aumento de capital pelo BACEN e os riscos
relacionados aos Recibos de Subscricao e Units.

Regime de Colocacao das Acdes. De acordo com os termos do Contrato de Colocagdo, os Coordenadores, apés
a concessao dos registros de distribuigdo publica primaria e secundaria pela CVM, distribuirdo as Acdes objeto da
Oferta no Brasil, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, em mercado de balcdo ndo-organizado, em regime de
garantia firme de subscricdo e liquidacdo, conforme abaixo descritas. A garantia firme de subscrigdo e a garantia
firme de liquidagdo sdo vinculantes a partir do momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding
(abaixo definido) e assinado o Contrato de Colocagao.

1.4.1 Garantia Firme de Subscricao na Oferta Primaria. Apés a assinatura do Contrato de Colocag@o, exclusivamente
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com relacdo as Acdes da Oferta Primaria, o Coordenador Lider se obrigara, nos termos dos Artigos 15, I, be 19, § 2°,
IV da Lei n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, a subscrever a totalidade das Acdes da Oferta Primaria, pelo Prego por
Acdo (abaixo definido) a constar do Prospecto Definitivo de Oferta Piblica de Distribuigdo Priméria e Secundéria de
Acoes Preferenciais de Emissao do Banco Daycoval S.A. (“Prospecto Definitivo”), no primeiro dia do Perfodo de
Colocagdo, devendo integralizé-las no mesmo dia, em recursos imediatamente disponiveis.

Garantia Firme de Liquidacado na Oferta S laria. A garantia firme de liquidagdo na Oferta Secundaria
consiste na obrigacdo dos Coordenadores de, apds a assinatura do Contrato de Colocacao, adquirir, pelo Prego por
Acao (abaixo definido) a constar do Prospecto Definitivo na Data de Liquidagdo, a totalidade do saldo resultante da
diferenca entre o nimero de Aces da Oferta objeto de garantia firme de liquidagéo por ele prestada e o nimero de
Acoes da Oferta efetivamente colocadas a investidores e liquidadas no mercado.

Em caso de exercicio da garantia firme de liquidacéo e posterior revenda das Aces junto ao piiblico pelos Coordenadores
durante o Prazo de Distribui¢do (abaixo definido), o prego de revenda sera o prego de mercado das agGes preferenciais
de emissao do Banco, até o limite méximo do Preco por Acéo, ressalvada a atividade de estabilizacdo realizada nos
termos do Contrato de Estabilizacdo (vide item 3.5 abaixo).

ALFA £, CORRETORA

CORRETORA

fator

G GERALDO CORREA

CORRETORA DE VALORES

I | |
FinaBank

A

# CORRETORA

15

21

22

23

24

GRADUAL

Gradual Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Corretora de Valores

~ALPES

Fixac@o do Preco das Acdes. No contexto da Oferta, o preco de emissdo/venda por Agdo sera de R$ 17,00
(“Preco por Acdo”). O Prego por Agdo foi fixado apds concluséo do procedimento de coleta de intengdes de investimento
a ser conduzido pelos Coordenadores junto a Investidores Institucionais, em consonancia com o disposto no artigo
170, paragrafo 1°, lll da Lei das Sociedades por Acdes e com o disposto no artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento
de Bookbuilding"). A escolha do critério de determinagdo do Prego por Agdo € justificada, tendo em vista que o valor
de mercado das Acdes a serem emitidas/vendidas foi aferido com a realizacéo do Procedimento de Bookbuilding, o
qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram suas ordens de compra no contexto da
Oferta, e, portanto, ndo havera diluicdo injustificada dos atuais acionistas do Banco, nos termos do artigo 170,
paragrafo 1°, Il da Lei das Sociedades por Acdes. Os Investidores Nao-Institucionais que efetuaram Pedidos de
Reserva ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, ndo participaram do processo de determinacao
do Prego por Acao. No Procedimento de Bookbuilding, nao foram aceitos lances de Pessoas Vinculadas, conforme
esse termo é definido no item 2.4(a) abaixo, exceto pelos Coordenadores em razao da garantia firme de subscrigdo/
liquidacdo. Caso a liquidacdo da Oferta ocorra mediante a entrega de Units, o prego de cada Unit serd equivalente a
soma dos precos de cada um dos valores mobiliérios subjacentes as Units. Fica desde jé esclarecido que o Prego por
Acdo da Oferta Secundaria e o prego por Recibo de Subscrigéo serd o mesmo prego deliberado pelo Conselho de
Administragdo do Banco pelas Acdes da Oferta Primaria.

Plano de Distribuicao. Os Coordenadores, com a expressa anuéncia do Banco e dos Acionistas Vendedores,
elaboraram plano de distribuicdo das A¢Bes, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, no que diz
respeito ao esforgo de dispersao acionaria, o qual leva em conta suas relagdes com potenciais investidores e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, do Banco e dos Acionistas Vendedores,
observado que os Coordenadores deverdo assegurar a adequagéo do investimento ao perfil de risco de potenciais
investidores, bem como o tratamento justo e eq(itativo a todos eles.

Prazos. O prazo para a distribuicdo das Acdes objeto da Oferta terd inicio nesta data e seré encerrado na data de
publicacdo do Antincio de Encerramento de Distribuicdo Piblica Priméria e Secundaria de Acdes Preferenciais de
Emissdo do Banco Bonsucesso S.A. (o “Antncio de Encerramento”), limitado ao prazo méaximo de 6 meses, contados
a partir da data de publicagéo do Antincio de Inicio (o “Prazo de Distribuicao”).

A liquidacao fisica e financeira da Oferta esta prevista para ser realizada no terceiro dia Gtil apés a presente data (a
“Data de Liquidacao”), exceto com relacdo a distribuicdo de Acdes Suplementares, cuja liquidacao ocorrera dentro
do prazo de até 3 dias Uteis contados a partir da data do exercicio da Opgao de Acdes Suplementares.

0 término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante a publicagdo do Anincio de Encerramento, em
conformidade com o artigo 29 da Instrugdo CVM 400.

Piblico Alvo da Oferta. Os Coordenadores, em conjunto com as instituicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicao de valores mobilidrios que aderiram ao Contrato de Colocagao por meio da celebracdo de Termos de
Adeséo ao Contrato de Colocagdo com os Coordenadores (“Coordenadores Contratados”), realizardo a distribuicéo
das Acdes, nos termos da Instrugdo CVM 400 e conforme previsto no Contrato de Colocagdo, por meio de duas
ofertas distintas, quais sejam, a oferta de varejo (“Oferta de Varejo") e a oferta institucional (“Oferta Institucional”),
observado o esforco de dispersdo acionaria previsto no Regulamento de Préticas Diferenciadas de Governanca
Corporativa da BOVESPA - Nivel 1 (“Nivel 1”), segmento de listagem de agGes na BOVESPA.

A Oferta de Varejo sera realizada a investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes e domiciliados no Brasil,
que ndo sejam considerados Investidores Institucionais (conforme abaixo definido), e clubes de investimento
registrados na BOVESPA, em ambos os casos, que tenham realizado solicitagdo de reserva antecipada mediante
o preenchimento de formulario especifico destinado a aquisicdo de Agdes (“Pedido de Reserva”), tendo sido
estipulado, para tais investidores, o valor minimo de investimento de R$ 1 mil e o valor méximo de investimento
de R$ 300 mil (“Investidores Nao-Institucionais”). Além dos Coordenadores e dos Coordenadores Contratados,
poderdo ainda realizar a distribuigao das Acdes objeto da Oferta de Varejo as sociedades corretoras membros da
BOVESPA que aderiram ao Contrato de Colocagdo por meio da celebragdo de Termo de Adesao ao Contrato de
Colocacao com os Coordenadores (“Corretoras Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores e os
Coordenadores Contratados, as “InstituicGes Participantes da Oferta”).

A Oferta Institucional sera realizada a pessoas fisicas e juridicas, inclusive clubes de investimento registrados
na BOVESPA, que cologuem ordens especificas referentes a valores de investimento que excedam o limite maximo
estabelecido para os Investidores Nao-Institucionais, além de fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, carteiras de valores
mobilidrios, pessoas juridicas ndo-financeiras com patriménio liquido superior a R$ 5.000 mil e Investidores
Institucionais Estrangeiros que invistam no Brasil segundo as normas da Lei 4.131, da Resolucdo CMN 2.689 e da
Instrugéo CVM 325 (“Investidores Institucionais”).

Oferta de Varejo. O montante de, no minimo, 10% e, no maximo, 20% do total das Acdes da Oferta, excluindo as
Acdes Suplementares e as A¢des Adicionais, serd destinado prioritariamente & colocagdo piiblica a Investidores
Nao-Institucionais, nas condigdes a seguir expostas:

(a) os Investidores Nao-Institucionais interessados puderam realizar reservas de Agdes junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta em sua respectiva dependéncia, conforme indicado no Aviso ao Mercado publicado em
1 de junho de 2007 (“Aviso ao Mercado"), mediante o preenchimento de Pedido de Reserva, celebrado em
carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (h) a (I) abaixo, no periodo compreendido entre
18 de junho de 2007 e 22 de junho de 2007, inclusive (o “Periodo de Reserva”), tendo sido estipulado o valor
minimo de investimento de R$ 1 mil e o valor maximo de investimento de R$ 300 mil por Investidor N&o-
Institucional, sem a necessidade de depdsito prévio do valor do investimento pretendido. Caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 das Acdes (excluidas as Acdes Suplementares), ndo serd permitida a
colocagdo junto a Investidores Nao-Institucionais que sejam (i) controlador ou administrador do Banco, (ii)
controlador ou administrador das Instituicdes Participantes da Oferta, (iii) outra pessoa vinculada a Oferta, ou
(iv) cnjuge ou companheiro das pessoas referidas nos itens “i" “ii" € “iii”, bem como seu ascendente, descendente
e colateral até 0 segundo grau (“Pessoas Vinculadas”). As Pessoas Vinculadas tiveram de indicar, obrigatoriamente,
no respectivo Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada,

(b

cada Investidor Nao-Institucional pode estipular, no respectivo Pedido de Reserva, o prego maximo por Acdo
como condicdo de eficacia do seu Pedido de Reserva, nos termos do paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugdo CVM
400. Os Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao-Institucionais que tenham estipulado um preco
méximo por Acdo inferior ao Preco por Agdo foram automaticamente cancelados pela Instituicéo Participante
da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva foi realizado;

(c) a quantidade de Ac¢des adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao-Institucionais
serdo informados a cada Investidor Nao-Institucional até as 12:00 horas do dia Gtil imediatamente posterior a
presente data pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por
meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, sendo 0 pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade
de rateio prevista no item (g) abaixo;

(d

cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (c) acima, junto a
Instituico Participante da Oferta com que tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidacao. Nao havendo pagamento pontual, o
Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela Instituigao Participante da Oferta junto & qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado;

Coordenador Lider
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(e

na Data de Liquidacdo, apds confirmado o crédito correspondente ao produto da colocagdo das Agdes na conta
de liquidacdo da CBLC e a verificagdo de que o Banco e os Acionistas Vendedores efetuaram o depdsito das
Acdes objeto da Oferta junto ao servico de custddia da CBLC, a CBLC, em nome de cada uma das Instituicdes
Participantes da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor N&o-
Institucional que com ela tenha feito a reserva, o nimero de Acdes correspondente a relagéo entre o valor do
investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Prego por Agdo, ressalvadas as possibilidades de
desisténcia e cancelamento previstas nos itens (h) a (1) abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item (g).
Caso tal relacdo resulte em fracdo de Acdo, o valor do investimento ser4 limitado ao valor correspondente ao
maior nimero inteiro de Agdes. Tendo em vista a possibilidade de liquidacdo da Oferta em Units, caso a
relagdo entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Prego por Acdo resulte em
quantidade de Acdes que ndo seja maltiplo de sete, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente
imediatamente inferior que seja mdltiplo de sete;

(f) tendo a totalidade dos Pedidos de Reserva de Acdes realizados por Investidores Nao-Institucionais sido igual
ou inferior ao montante de 10% das Agdes objeto da Oferta, sem considerar as Acdes Suplementares e as
Acoes Adicionais, ndo haverd rateio, sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos
em todas as suas reservas e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao-Institucionais destinadas
a Investidores Institucionais;

tendo a totalidade dos Pedidos de Reserva de Agdes realizados por Investidores Nao-Institucionais sido
superior ao montante de 10% das AgGes objeto da Oferta, sem considerar as A¢des Suplementares e as
Acoes Adicionais, serd realizado o rateio de tais AcGes entre todos os Investidores Nao-Institucionais. O
critério de rateio serd a divisdo igualitaria e sucessiva das Agoes objeto da Oferta de Varejo, entre todos os
Investidores Néo-Institucionais, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até que se esgote a
quantidade de A¢des destinada prioritariamente a colocacao aos Investidores N&o-Institucionais. Opcionalmente,
a critério dos Coordenadores, de comum acordo com o Banco e os Acionistas Vendedores, a quantidade de
Acoes destinada prioritariamente a Investidores Nao-Institucionais podera ser aumentada para que os pedidos
excedentes dos Investidores Nao-Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, observado o
limite maximo de 20% das Acdes objeto da Oferta, sendo que, no caso de atendimento parcial, seré observado
0 mesmo critério de rateio previsto neste item “g”;

(g

(h

no caso de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao-Institucional, ou a sua decisao
de investimento, o investidor poderd, nos termos do artigo 45, § 4° da Instrugao CVM 400, desistir do seu
Pedido de Reserva no prazo de cinco dias Uteis, contado da data da publicagao do comunicado ao mercado
ou Andincio de Inicio informando a divergéncia relevante ocorrida. Tal desisténcia devera ser comunicada a
Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva pelo Investidor Nao-
Institucional, por escrito, até as 16h00 do quinto dia Gtil imediatamente posterior a data da publicagdo do
comunicado ao mercado ou Andncio de Inicio informando a divergéncia relevante ocorrida, presumida a
manutengao do Pedido de Reserva em caso de siléncio;

(i) o Investidor Nao-Institucional podera desistir do seu Pedido de Reserva no caso de suspensdo ou modificagao
da Oferta, previstos nos artigos 20 e 27 da Instrugdo CVIM 400, respectivamente, no prazo de cinco dias (teis
contados da data da publicacdo do comunicado ao mercado informando a suspensao ou modificacdo da Oferta.
Tal desisténcia devera ser comunicada a Instituigéo Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo
Pedido de Reserva pelo Investidor N&o-Institucional, por escrito, até as 16h00 do quinto dia Gtil imediatamente
posterior a data da publicacdo do comunicado ao mercado informando a suspensao ou modificacdo da Oferta,
presumida a manutengdo do Pedido de Reserva em caso de siléncio;

(j) em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta, previstos nos artigos 19 e 25 da Instrugdo CVM 400,
respectivamente, tal fato serd divulgado por meio da publicagdo de um comunicado ao mercado. Todos os
Pedidos de Reserva serdo cancelados e a Instituicao Participante da Oferta comunicara a cada Investidor N&o-
Institucional que com ela tenha realizado Pedido de Reserva, o cancelamento da Oferta;

(k

na hipétese de ndo haver a conclusao da Oferta, ou na hipétese de resilicdo do Contrato de Colocacao, todos os
Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e cada uma das Instituicdes Participantes da Oferta
comunicard o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de publicagéo de aviso ao mercado, aos Investidores
Nao-Institucionais de quem tenham recebido Pedido de Reserva;

(I} na hipétese de haver descumprimento, por qualquer um dos Coordenadores Contratados ou das Corretoras
Consorciadas, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicével a Oferta, incluindo,
sem limitagdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400, tal Coordenador Contratado ou Corretora Consorciada
deixaré de integrar o grupo de instituicdes financeiras responséveis pela colocagdo das Agdes no ambito da
Oferta, pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. O Coordenador Contratado
ou a Corretora Consorciada a que se refere este item (I) deverd informar imediatamente, sobre o referido
cancelamento, os Investidores Nao-Institucionais de quem tenham recebido Pedido de Reserva; e

(m) caso o Investidor Nao-Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (d) acima e venha a
desistir do Pedido de Reserva nos termos dos itens (h) e (i) acima ou tenha seu Pedido de Reserva cancelado
nos termos dos itens (j), (k) e (I) acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo
monetdria, sem reembolso e com dedugdo, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia
da Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagao ou Transmissao de Valores e de Créditos de Natureza Financeira
("CPME"), no prazo de 5 dias (teis contados, respectivamente, a partir do pedido de cancelamento do Pedido de
Reserva ou do cancelamento da Oferta e/ou do Pedido de Reserva.

Os Investidores Nao-Institucionais deverdo realizar a aquisigéo das Acdes mediante o pagamento a vista, em moeda
corrente nacional, de acordo com o procedimento descrito acima.

As Instituicbes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Néo-
Institucionais titulares de conta-corrente bancaria ou de conta de investimento nelas aberta ou mantida pelo respectivo
investidor. Recomendou-se aos Investidores Néo-Institucionais que verificassem com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta exigiria a manutencdo de recursos em
conta de investimento junto a ela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva efetuado.

Oferta Institucional. Apés o atendimento dos Pedidos de Reserva nos termos do item 2.4 acima, as Acdes
remanescentes serdo destinadas a colocacdo pblica junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores
e dos Coordenadores Contratados, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e
inexistindo valores minimo ou méximo de investimento, exceto para pessoas fisicas e determinadas pessoas juridicas,
além de clubes de investimento, cujos valores de investimento devem exceder o montante de R$ 300 mil a fim de
que sejam consideradas Investidores Institucionais. No Procedimento de Bookbuilding, ndo foram aceitos lances de
Pessoas Vinculadas, exceto pelos Coordenadores em razéo da garantia firme de subscrigéo/liquidacdo. Caso o
niimero de Agdes objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding
exceda o total de AgOes remanescentes apds o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais,
nos termos e condigOes descritas acima, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores
Institucionais que, a critério do Banco, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores, levando em consideragéo o
disposto no plano de distribuicdo descrito acima, melhor atendam ao objetivo desta Oferta de criar uma base diversificada
de acionistas formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de avaliagdo, ao longo do tempo, sobre as
perspectivas do Banco, seu setor de atuagdo e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional. A entrega das
AcOes alocadas deveré ser efetivada na Data de Liquidagdo, mediante pagamento em moeda corrente nacional, a vista
e em recursos imediatamente disponiveis, do Preco por A¢do multiplicado pela quantidade de Agdes alocada, de
acordo com os procedimentos aqui previstos. Caso a liquidacdo da Oferta ocorra mediante a entrega de Units, o
preco de cada de Unit sera equivalente a soma de cada um dos valores mobilidrios subjacentes as Units.
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em moeda corrente nacional, no ato da aquisicdo das Acdes. Os Investidores Institucionais Estrangeiros deverao
realizar a aquisicdo e integralizagdo das Acdes através dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN 2.689.

Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacéo da Oferta. O Banco e os Acionistas Vendedores,
em conjunto, poderdo requerer que a CVM os autorize a modificar ou cancelar a Oferta, caso ocorram alteragdes
posteriores, materiais € inesperadas nas circunstancias inerentes a Oferta, existentes na data do pedido de registro
de distribuicdo, que resulte em um aumento relevante nos riscos assumidos pelo Banco e/ou pelos Acionistas
Vendedores. Adicionalmente, o Banco e os Acionistas Vendedores poderdo modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a
fim de melhorar seus termos e condicdes para os investidores, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da
Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagéo nas condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta poderd ser adiado em até 90 dias, contados da aprovagdo do pedido de registro. Se a Oferta
for cancelada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores ao cancelamento serdo considerados ineficazes.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio do jornal Valor
Econdmico, veiculo também usado para divulgacdo deste Antncio de Inicio e do Aviso ao Mercado, conforme
disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400 (“Anncio de Retificacao”).

Apbs a publicagéo do Antincio de Retificagdo, as Instituicdes Participantes da Oferta so aceitardo ordens no Procedimento
de Bookbuilding e Pedidos de Reserva daqueles investidores que indicarem em campo especifico estarem cientes
dos termos do Antincio de Retificagdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo considerados cientes
dos termos do Antincio de Retificacao quando, passados 5 dias Gteis de sua publicagdo, ndo revogarem expressamente
suas ordens no Procedimento de Bookbuilding ou nos Pedidos de Reserva. Nesta hipétese, as Instituicdes Participantes
da Oferta presumirdo que os investidores pretendem manter a declaracdo de aceitacéo.

Em qualquer hipdtese, a revogagéo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as Acdes, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400, sendo permitida a deducéo do valor
relativo a CPMF, caso aplicavel.

Direitos, Vantagens e Restricoes das Agdes. As Acdes, como todas as agdes preferenciais de emissao do
Banco, ndo conferem direito a voto nas deliberagdes da Assembléia Geral, sendo-lhes asseguradas, além do direito
a participacdo integral em distribuices de dividendos e pagamentos de juros sobre capital proprio, as seguintes
preferéncias e vantagens: (i) direito de serem incluidas em oferta piblica de aquisicao de agGes, nas mesmas
condicdes e preco pago por acdo ordinéria integrante do bloco de controle, em decorréncia de alienacdo do controle
do Banco; (ii) direito de serem incluidas em oferta piblica de aquisicdo de acdes, cujo preco minimo a ser ofertado
devera corresponder ao valor econdmico do Banco, apurado em laudo de avaliacdo, em decorréncia de (a) descontinuidade
das préaticas diferenciadas de governanga corporativa do Nivel 1, (b) reorganizagéo societéria da qual a sociedade
resultante ndo seja admitida no Nivel 1, (c) exclusdo ou limitagdo, exceto se em conseqiiéncia de disposicdo legal
ou regulamentacao emanada da BOVESPA, de dispositivos do Estatuto Social do Banco que tratem (1) da realizagdo
da oferta piblica de aquisicdo em decorréncia de alienagao de controle, (2) da participacdo de Conselheiros Independentes
no Conselho de Administragdo do Banco na porcentagem minima de 20,0% do total de membros, (3) da adesao ao
Regulamento de Arbitragem, e (4) das demais hipoteses em que uma oferta pblica de aquisicdo de agoes deve ser
efetivada, bem como sobre seus termos e condicdes; (iii) direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade
de condicdes com as agles ordinarias; e (iv) direito a prioridade no reembolso do capital social, sem prémio, no caso
de liquidacao do Banco. Os acionistas poderdo, a qualquer tempo, converter agdes da espécie ordindria em preferencial,
a razao de uma acdo ordinria para uma acdo preferencial, desde que integralizadas e observado o limite legal.

Direitos, Vantagens e Restricdes dos Recibos de Subscricdo. Os recibos de subscricdo terdo os seguintes
direitos: (i) de serem incluidos em oferta pdblica em decorréncia de alienacdo das agdes do bloco de controle do
Banco, nas mesmas condicdes de tais agdes, tal como acordado pelos Acionistas Vendedores no Contrato de Colocagao;
e (ii) de serem convertidos em acdes preferenciais de emissao do Banco apés a Homologagédo do aumento de capital
referente a Oferta Priméria pelo Banco Central na proporcdo de uma agéo preferencial por Recibo de Subscrigdo.
Cada Recibo de Subscricdo, para efeitos da criagdo das Units, serd subscrito por valor idéntico ao Prego por Acdo,
nao havendo negociacao de Recibos de Subscricdo em separado. As caracteristicas e riscos inerentes aos Recibos
de Subscricdo encontram-se ainda descritos nas se¢fes “Sumario da Oferta”, “Fatores de Risco - Itens “Caso o
Banco Central nao homologue o aumento de capital social do Banco decorrente da Oferta Priméria em tempo habil,
a liquidagdo da Oferta sera realizada mediante a entrega ao investidor de Units, e néo de Acdes" e “No caso de
liquidagao da Oferta mediante a entrega de Units, as Units ndo poderao ser desmembradas nos valores mobilidrios
subjacentes até que seja verificada a homologagao do aumento de capital social do Banco decorrente da Oferta
Priméria pelo Banco Central. Nao ha como precisar quando referida homologagdo do Banco Central serd concedida”
e "Informacdes Sobre a Oferta” do Prospecto Definitivo.

Direitos, Vantagens e Restricdes das Units. As Units refletirdo as caracteristicas das Acdes e Recibos de
Subscrigdo que as compuserem. As Units ndo poderdo ser desmembradas anteriormente a Homologagao. Por outro
lado, as Units serdo obrigatoriamente desmembradas, uma vez realizada a Homologagéo, no prazo de até 10 (dez)
dias, conforme indicado em comunicado ao mercado a ser publicado pelo Banco, com entrega de 7 (sete) agdes
preferenciais por Unit. Uma vez ocorrida a Homologag&o, o Banco publicara comunicado ao mercado nesse sentido,
informando aos investidores os detalhes do procedimento de desmembramento. As caracteristicas e riscos inerentes
as Units encontram-se ainda descritos nas segGes “Sumério da Oferta”, “Fatores de Risco - Itens “Caso o Banco
Central ndo homologue o aumento de capital social do Banco decorrente da Oferta Priméria em tempo habil, a
liquidagdo da Oferta sera realizada mediante a entrega ao investidor de Units, e néo de Agdes” e “No caso de
liquidagdo da Oferta mediante a entrega de Units, as Units ndo poderao ser desmembradas nos valores mobilidrios
subjacentes até que seja verificada a homologagao do aumento de capital social do Banco decorrente da Oferta
Priméria pelo Banco Central. Nao ha como precisar quando referida homologagdo do Banco Central seré concedida”
e “Informagdes Sobre a Oferta” do Prospecto Definitivo.

Negociacdo na BOVESPA. As Acdes serdo admitidas a negociacdo no Segmento de Listagem da BOVESPA -
Nivel 1, sob o cédigo DAYC4, no primeiro dia Gtil imediatamente posterior a data de publicagdo do Antncio de
Inicio. Caso a liquidacdo da Oferta ocorra mediante a entrega de Units, as Units serdo admitidas & negociacao no
Segmento de Listagem da BOVESPA - Nivel 1, sob o cédigo DAYC11, no primeiro dia Gtil imediatamente posterior
3 data de publicacao do Antncio de Inicio. As Acdes terao codigo ISIN BRDAYCACNPR2. As Units terao codigo
ISIN BRDAYCCDAM16.

Estabilizacao de Preco das Acdes. 0 Coordenador Lider, por intermédio da UBS Pactual Corretora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., podera, a seu exclusivo critério, conduzir atividades de estabilizagdo de preco das Acdes
ou de Units, conforme o caso, no prazo de até 30 dias contados a partir do primeiro dia apds a presente data,
inclusive, por meio de operagdes de compra e venda de ages preferenciais de emissdo do Banco, observadas as
disposicdes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Prestacao de Servicos de Estabilizacéo de Preco das Acdes
Preferenciais de Emissao do Banco Daycoval S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”), o qual foi previamente aprovado
pela BOVESPA e pela CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrugao CVM 400. Nao haverd estabilizagéo
de Recibos de Subscricao. Vide item 1.3 acima para maiores informagdes. Porém, caso a liquidacéo da Oferta ocorra
mediante a entrega de Units, a estabilizagdo, se houver, ser4 realizada por operacdes de compra e venda de Units.

Acordos de Restricao a Venda de Acdes. 0 Banco, cada um dos membros do Conselho de Administracao e da
Diretoria, os Acionistas Vendedores e a Daycoval Holding Financeira S.A. celebraram acordos de restricdo a venda
de acbes de emissdo do Banco, por meio dos quais concordardo, sujeitos a algumas excegdes, em ndo emitir,
oferecer, vender, contratar a venda, dar em garantia ou de qualquer outra forma alienar, direta ou indiretamente,
quaisquer acoes de emissdo do Banco por um prazo de até 180 dias contados da data de publicacdo do Prospecto
Definitivo, exceto com relagdo as Agdes Suplementares.
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Objeto Social. Conforme o artigo 3° do seu Estatuto Social, o Banco tem por objeto a pratica de operagdes ativas,
passivas e acess0rias € servigos inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial, investimento e de crédito,
financiamento e investimento), permitidas pelas leis e regulamentos aplicéveis a sua espécie de instituicao financeira,
bem como participar de outras sociedades, de acordo com as disposi¢Bes legais.

Para maiores informagdes sobre o Banco, incluindo seu setor de atuagdo, suas atividades e sua situagdo
econdmico-financeira, leia o Prospecto Definitivo de Oferta Piblica de Distribuicdo Primaria e Secundéria de
Acoes Preferenciais de Emissdo do Banco Daycoval S.A. (“Prospecto Definitivo”), que estara disponivel nos
locais indicados no item 5.6 abaixo.

Aprovacdes Societarias. A realizacdo da Oferta Priméria foi aprovada em Assembléia Geral Extraordinéria do
Banco em 21 de junho de 2007, cuja ata foi publicada no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo em 26 de junho de
2007 e no jornal “Valor Econdmico” em 25 de junho de 2007. O Preco por Agdo e o aumento de capital referente
a Oferta Primaria foram aprovados em Reunigo do Conselho de Administragao do Banco realizada em 26 de junho
de 2007 ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e antes da concesséo do registro da Oferta pela CVM,
cuja ata serd publicada no jornal “Valor Econdmico” em 28 de junho de 2007 e no Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo em 29 de junho de 2007.

Registro de Companhia Aberta. O registro de companhia aberta do Banco perante a CVM foi concedido em 27 de
junho de 2007.

Registros da Oferta. A Oferta foi previamente submetida & aprovacdo da CVM, tendo sido registrada sob os
seguintes n°s: Distribuicdo Priméria CVM/SRE/REM/2007/032 e Distribuicao Secundéria CVM/SRE/SEC/2007/025,
ambas em 28 de junho de 2007.

Instituicao Financeira Escrituradora de Agdes. A instituicdo financeira contratada para a prestagao de servicos
de escrituracdo das Acdes € o Banco Bradesco S.A., com sede na “Cidade de Deus”, s/n°, Vila Yara, na Cidade de
Osasco, Estado de Séo Paulo.

R, a

o aos | idores. Os investidores que desejarem obter o Prospecto Definitivo ou informacdes
adicionais sobre a Oferta deverdo se dirigir, a partir da presente data, aos seguintes enderecos e paginas da rede
mundial de computadores:

* BANCO

Banco Daycoval S.A.

Avenida Paulista, 1793 - Bela Vista
CEP 30180-120 - Séo Paulo - SP
Telefone: (0xx11) 3138-0504

Fax: (Oxx11) 3138-0664

Site: http://www.daycoval.com.br

* COORDENADOR LIiDER

Banco UBS Pactual S.A.

At.: Sr. Evandro Pereira

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729, 9° andar

Sao Paulo - SP

Tel: (Oxx11) 3383-2000

Fax: (Oxx11) 3383-2474

Site: www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica/capital_markets.html

* COORDENADOR

Goldman Sachs do Brasil Banco Miltiplo S.A.
At.: Sra. Ana Cabral

Av. Pres. Juscelino Kubitscheck, 510, 6° andar

CEP 04543-000 - S&o Paulo - SP

Tel: (0xx11) 3371-0700

Fax: (Oxx11) 3371-0704

Site: www.gs.com/brazil

* COORDENADORES CONTRATADOS

BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento

At.: Sr. Cezar Augusto Mello Chaves Aragao

Av. Brig. Faria Lima, 3.729 - 6° Andar

CEP 04538-905 - S&o Paulo - SP - Brasil

Tel: (Oxx11) 3074-7360

Fax: (0xx11) 3074-7462

Site: www.besinvestimento.com.br/Default.aspx?DSValor=ProjetoEmissao.swf

Banco ABN Amro Real S.A.

At.: Sr. Vital Menezes

Av. Paulista, 1.374, 15° andar

Sao Paulo - SP - Brasil

Tel: (0xx11) 3174-7495

Fax: (Oxx11) 3174-6809

Site: www.bancoreal.com.br/ofertaspublicas

CORRETORAS CONSORCIADAS

Dependéncias das corretoras de titulos e valores mobilidrios credenciadas junto a CBLC para participar da Oferta.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (0xx21) 3233-8686
Site: http://www.cvm.gov.br

Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP
Telefone: (0xx11) 2146-2006

Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA

Rua XV de Novembro, 275, 5° andar
CEP 01013-001 - S&o Paulo - SP
Telefone: (0xx11) 3233-2222

Site: http://www.bovespa.com.br
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Maiores informagGes sobre a Oferta e sobre o procedimento de reserva, incluindo cdpias do Contrato de Colocagéo,
do Contrato de Estabilizacdo e dos demais documentos e contratos relativos a Oferta poderdo ser obtidas com os
Coordenadores e com os Coordenadores Contratados, nos enderegos e telefones acima mencionados e, no caso de
Investidores Nao-Institucionais, também com as Corretoras Consorciadas. InformagGes adicionais sobre as Corretoras
Consorciadas poderdo ser obtidas na pagina da rede mundial de computadores da CBLC (www.cblc.com.br). Além
disso, maiores informagdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas também na CVM nos enderegos e telefones acima
mencionados.

Cronograma da Oferta. Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir da publicagdo do Aviso ao Mercado:

Ordem dos

Eventos Evento Data Prevista "

 Publicacdo do Aviso ao Mercado

(sem logotipos das Corretoras Consorciadas)
* Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
* Infcio das Apresentacdes de Roadshow
* Inicio do Procedimento de Bookbuilding 11.6.2007
* Publicacdo do Aviso ao Mercado

(com logotipos das Corretoras Consorciadas)
* Inicio do Periodo de Reserva

(inclusive para Pessoas Vinculadas) 18.6.2007
 Encerramento do Periodo de Reserva

para Investidores N&o-Institucionais 22.6.2007
 Encerramento das Apresentacdes de Roadshow
 Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
e Fixacdo do Preco por Agdo
e Assinatura do Comrato de Colocagdo, do

Pl Facilit Ag e de

outros contratos relacionados a Oferta

26.6.2007

* Publicagdo de Comunicado ao Mercado
informando o Preco por Agdo 27.6.2007
 Concessao dos Registros da Oferta
e Publicacao do Antncio de Inicio
* Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 28.6.2007
* Inicio da Negociagdo das AcGes ou Units?, na BOVESPA
* Inicio do Prazo de Exercicio da Opgéo
de Acdes Suplementares 29.6.2007

* Data de Liquidagdo 03.7.2007
e Fim do Prazo para o Exercicio da Opgéo
de AcBes Suplementares 27.7.2007
e Data Limite para Liquidag&o
das Acdes Suplementares 01.8.2007
e Data Limite para Publicacdo do

Andincio de Encerramento 02.8.2007

(' Essas datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes e adiamentos, a critério dos
Coordenadores, do Banco e dos Acionistas Vendedores.

2 Caso a Homologacdo pelo BACEN n&o ocorra em tempo habil, serd publicado nesta data um comunicado ao
mercado informando aos investidores que a negociacdo e liquidacao sera feita em Units.

Este Antncio de Inicio ndo constitui uma oferta de venda de Acdes nos Estados Unidos da América ou em qualquer
outra jurisdicdo em que a venda seja proibida, sendo que ndo serd realizado nenhum registro da Oferta ou das Agdes
na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pafs, exceto o Brasil.
As Acdes ndo poderdo ser objeto de ofertas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. Persons
conforme definido na Regulation S do Securities Act, exceto se registradas na SEC ou de acordo com uma isencao de
registro do Securities Act. O Banco e os Acionistas Vendedores ndo pretendem registrar a Oferta ou as Acdes nos
Estados Unidos da América.

0 Prospecto Definitivo contém informacdes adicionais e complementares a este Andncio de Inicio e sua leitura
possibilita uma analise detalhada dos termos e condicdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

LEIA 0 PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Nao ha nenhuma classe ou calegorla dei para qual o i nas Acdes seja inadequado
ou proibido. E , 0 p deve observar que o investimento em acdes representa
um investimento de risco, posto que é um investimento em renda variavel e, assim, investidores que
pretendam investir nas Acoes estdo sujeitos a volatilidade do mercado de capitais.

“0 reglstro da presente oferta nao |mp||ca. por parte da CVM, g ia de das infor
sobreaq da ia, bem como sobre as agdes a serem distribuidas.”

p

“Alo) presente oferta pablica/programa foi elaboradalo) de acordo com as disposigoes
do Cadigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n°
4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta ptiblica/programa, aos padrées minimos
de informacao contidos no cddigo, ndo cabendo @ ANBID qualquer responsabilidade
pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituigdes
participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta ptblica/programa.”
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