1. DADOS DA COMPANHIA

1.1. Objeto Social. Conforme seu Estatuto Social, a Companhia tem por objeto: (i) o desenvolvimento e/ou administracéo de atividades e/ou instituicdes nas areas de
educacao de nivel superior, educacao profissional e/ou outras dreas associadas a educacao; (ii) a administracao de bens e negécios proprios; e (iii) a participagéo, como
sdcio ou acionista, em outras sociedades, simples ou empresérias, no Brasil ou no exterior.

Para mais informacdes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuagao, suas atividades e sua situagdo econémico-financeira, leia o Prospecto Definitivo que estara
disponivel nos locais indicados no item 7.2 abaixo.

2. CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Regime de Colocacéo das Units. De acordo com os termos do Instrumento Particular do Contrato de Coordenagao, Subscrigéo e Colocacéo de Units de Emissao da
Estécio Participagbes S.A. (“Contrato de Colocacéo”), celebrado entre a Companhia, o Acionista Vendedor, o Coordenador Lider e a Companhia Brasileira de Liquidagao
e Custddia (“CBLC”), na qualidade de interveniente anuente, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, o Coordenador Lider, com a participacao de determinadas
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios contratadas pelo Coordenador Lider (“Coordenadores Contratados” ou, conforme
o caso, “Corretoras Consorciadas” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituices Participantes da Oferta”), distribuirdo no Brasil as Units objeto da Oferta, em
conformidade com a Instrugdo CVM 400, em mercado de balcdo ndo-organizado, sob regime de garantia firme de liquidagao (conforme item 2.5 abaixo), nos termos do
Contrato de Colocacéo. Os detentores de Units ndo poderao desmembrar suas Units em agdes ordindrias e acdes preferenciais por um periodo de 45 dias contado a partir
da data do inicio das negociacoes das Units na BOVESPA, inclusive.

2.2. Esforcos de Colocacao das Units no Exterior. Por intermédio do UBS Securities LLC, do Citigroup Global Markets Inc. e do Deutsche Bank Securities Inc. (‘Agentes de
Colocacao Internacional”) foram realizados, exclusivamente no exterior, esforcos de colocagéo das Units, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo
Conselho Monetério Nacional (‘CMN”), pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN") e pela CVM, para investidores institucionais qualificados (Qualified Institutional Buyers),
conforme definidos na Regra 144A editada pela Securities and Exchange Comission dos Estados Unidos da América (“SEC’), em operagdes isentas de registro em
conformidade com o disposto no Securities Act of 1933 (“Securities Acf’) e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act e, nos demais paises, exceto no Brasil e
nos Estados Unidos da América, para non U.S. Persons, em conformidade com os procedimentos previstos na Regulamentacao S editada pela SEC, respeitada a legislagao
vigente no pais de domicilio de cada investidor e, em conformidade com o contrato de colocacéo internacional, a ser celebrado entre a Companhia, o Acionista Vendedor
e os Agentes de Colocacéo Internacional (“Placement Facilitation Agreement’). Estes esforgos de colocagéo foram realizados somente por meio do Preliminary Offering
Memorandum e do Final Offering Memorandum. Nenhuma oferta de Units nos Estados Unidos da América ou em outro pais que n&o o Brasil estd sendo ou sera realizada
com base no Prospecto Preliminar. As Units que forem objeto de esforgos de venda no exterior pelos Agentes de Colocagao Internacional serdo obrigatoriamente adquiridas,
pagas e liquidadas no Brasil junto ao Coodernador Lider.

2.3. Units Suplementares. A quantidade total das Units inicialmente ofertada no &mbito da Oferta podera ser acrescida de um lote suplementar de até 2.979.800 Units,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, todas livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissao da Companhia e titularidade do Acionista
Vendedor (“Units Suplementares”), correspondendo a até 15% do total das Units inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, conforme opgéo para subscri¢ao, de tais Units
Suplementares, a ser outorgada pelo Acionista Vendedor ao Coordenador Lider, nas mesmas condi¢des e prego das Units inicialmente ofertadas, nos termos do artigo
24 da Instrugao CVM 400, as quais serao destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opcao de Units
Suplementares”). A Opg¢ao de Units Suplementares podera ser exercida pelo Coordenador Lider, nos termos acima, no prazo de até 33 dias a contar da data de publicagao
deste Antncio de Inicio de Distribuicdo Publica Primaria e Secundéria de Units de Emisséo da Estacio Participagdes S.A. (‘Anuncio de Inicio”), inclusive.

2.4. Units Adicionais. Nao foi exercida a opcao de aumento da quantidade total de Units inicialmente ofertada no ambito da Oferta, conforme prevista no artigo 14, paragrafo
2° da Instrugdo CVM 400 (“Units Adicionais”).

2.5. Garantia Firme de Liquidac@o. A garantia firme de liquidacéo consiste na obrigacdo do Coordenador Lider adquirir, caso a totalidade das Units ndo seja totalmente
liquidada na Data da Liquidacéo (conforme definida a seguir), pelo Preco por Unit (conforme definido no item 2.8), na Data de Liquidac&o, a totalidade do saldo resultante
da diferenca (a) entre o nimero de Units objeto da garantia firme de liquidagao prestada pelo Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Colocagéo; e (b) o nimero de
Units efetivamente colocado no mercado e pago pelos investidores. Essa garantia sera vinculante a partir do momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding
(abaixo definido) e assinado o Contrato de Colocacdo. Em caso de exercicio da garantia firme de liquidagao e posterior revenda das Units ao publico pelo Coordenador
Lider até a publicag@o do Anlncio de Encerramento de Oferta Publica de Distribuicdo Primdria e Secundaria de Units de Emissao da Estécio Participacdes S.A. (“Anlncio
de Encerramento”), o preco de revenda serd o preco de mercado das Units, limitado ao Preco por Unit, ressalvadas as atividades de estabilizacdo a serem contratadas
pela Companhia e pelo Acionista Vendedor mediante a celebragao do Instrumento Particular de Contrato de Prestacao de Servigos de Estabilizagao de Preco das Units de
Emisséo da Estécio Participacdes S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”), o qual devera ser aprovado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo (‘BOVESPA”) e pela CVM antes da
publicacdo deste Anincio de Inicio.

2.6. Direitos, Vantagens e Restricoes das Units.

2.6.1. Direitos Conferidos pelas Acoes Ordinarias Cada acéo ordinaria confere ao respectivo titular direito a um voto nas Assembléias Gerais Ordinarias e Extraordinarias.
De acordo com o Estatuto Social e com a Lei das Sociedades por Agbes, é conferido aos titulares das ages ordinarias direito ao recebimento de dividendos ou outras
distribuicoes realizadas relativamente as ages ordindrias na propor¢éo de suas participagdes no capital social total da Companhia. No caso de liquidagédo da Companhia, os
acionistas receberdo os pagamentos relativos ao remanescente do capital social, na propor¢éo da sua participagéo no capital social. Os acionistas tém direito de preferéncia
na subscri¢éo de novas agoes emitidas pela Companhia, conforme conferido pela Lei das Sociedades por Agées, mas nao estéo obrigados a subscrever futuros aumentos
de capital na Companhia caso ndo o desejem.

2.6.1.1. De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, nem o nosso Estatuto Social e nem tampouco as deliberagdes adotadas pelos acionistas em Assembléias Gerais
podem privar os acionistas dos seguintes direitos: (i) direito a participar na distribuicao dos lucros; (ii) direito a participar, na propor¢éo da sua participacéo no capital social,
na distribuicdo de quaisquer ativos remanescentes na hipétese de liquidagédo da Companhia; (iii) direito de preferéncia na subscricao de acdes, debéntures conversiveis em
acdes ou bonus de subscricao, exceto em determinadas circunstéancias previstas na Lei das Sociedades por Acdes descritas na Segao “Direito de Preferéncia”; (iv) direito
de fiscalizar, na forma prevista na Lei das Sociedades por A¢des, a gestdo dos negdcios sociais; e (v) direito a retirar-se da Companhia nos casos previstos na Lei das
Sociedades por Acdes, incluindo fusdo ou incorporacéo, conforme descrito na Segao “Direito de Retirada e Resgate”.

2.6.2. Direito Conferido pelas Acdes Preferenciais As acdes preferenciais nao conferem direito a voto, exceto em algumas matérias especificas determinadas pela Lei
das Sociedades por A¢des e com relacao a (i) transformacao, incorporacao, fuséo ou cisdo da Companhia; (i) aprovacéo de contratos entre a Companhia e o acionista
controlador, diretamente ou por meio de terceiros, assim como de outras sociedades nas quais o acionista controlador tenha interesse, sempre que, por forca de disposicao
legal ou estatutdria, sejam deliberados em Assembléia Geral; (iii) avaliagdo de bens destinados a integralizacdo de aumento de capital da Companhia; (iv) escolha de
empresa especializada para determinacéo do valor econdmico da Companhia; e (v) alteracdo ou revogacdo de dispositivos estatutarios que alterem ou modifiquem
quaisquer das exigéncias previstas no item 4.1 do Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2 da BOVESPA.

2.6.2.1. De acordo com nosso Estatuto Social, é conferido aos nossos titulares das agdes preferenciais o direito ao recebimento de dividendos e de outras distribuicdes
realizadas relativamente a essas agdes, na proporgao de suas participacdes em nosso capital social.

2.7. Publico-Alvo da Oferta. A Oferta sera direcionada, na Oferta de Varejo (conforme definida no item 2.7.1) aos Investidores Nao-Institucionais (conforme definidos no item
2.7.1) e, na Oferta Institucional (conforme definida no item 2.7.2), aos Investidores Institucionais (conforme definidos no item 2.7.2).

2.7.1. Oferta de Varejo. A oferta de varejo serd composta de, no minimo, 10% e, no maximo, 20% das Units da Oferta, sem considerar as Units Suplementares, e sera
destinada a investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes e domiciliadas no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos),
e a clubes de investimento registrados na BOVESPA, em ambos os casos, que tenham realizado solicitagéo de reserva antecipada mediante o preenchimento de formulério
especifico destinado a aquisicao de Units (‘Pedido de Reserva”), observado, para tais investidores, o valor minimo de investimento de R$ 1.000,00 e o valor maximo de
investimento de R$ 300.000,00 (“Oferta de Varejo” e “Investidores Nao-Institucionais”, respectivamente).

2.7.2. Oferta Institucional. A oferta institucional seré destinada a investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na BOVESPA, com relagao as
suas ordens especificas de investimento referentes a valores que excedam o valor de R$ 300.000,00, fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacao em carteira de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagao e determinados investidores
residentes no exterior que invistam no Brasil segundo as normas da Resolu¢do do CMN n® 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucdo CMN 2.689"), e
da Instrucdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Instrucdo CVM 325”), ou, ainda, nos termos das normas de investimento externo direto da Lei
n®4.131, de 27 de setembro de 1962, conforme alterada “(Oferta Institucional”, “Investidores Institucionais” e “Lei 4.131", respectivamente).

2.8. Preco por Unit. No contexto da Oferta, o preco de distribuicao por Unit (“Preco por Unit’) é R$ 22,50. O Preco por Unit foi fixado com base no resultado do procedimento
de coleta de intencdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”) conduzido pelo Coordenador Lider no Brasil e no exterior, em conformidade com o artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, e de acordo com o artigo 170, inciso IIl do paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Acdes.

2.8.1. Nao foram aceitas intencdes de investimento de Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, no Procedimento de Bookbuilding, uma vez que houve
demanda superior a quantidade de Units da Oferta base (ou seja, sem considerar as Units Suplementares) acrescidas de 1/3.

2.8.2. A escolha do critério de preco de mercado para a determinacéo do Prego por Unit por meio da realizagao do Procedimento de Bookbuilding justifica-se pelo fato de que
tal critério refletiu o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram suas intencdes de subscricao e/ou de aquisicao das Units no &mbito da Oferta. Os Investidores
Nao-Institucionais que aderiram a Oferta de Varejo ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, do processo de determinagao do Prego por Unit.
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Companhia Aberta de Capital Autorizado - CNPJ/MF n® 08.807.432/0001-10
Av. Ruy Frazédo Soares, 80 - Rio de Janeiro, RJ

Codigo ISIN BRESTCCDAM12
Codigo de Negociacao na BOVESPA: ESTC11

Estécio Participagdes S.A. (‘Companhia”) e o acionista vendedor devidamente qualificado no Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria e Secundaria de Units de Emissao da Estécio Participagdes S.A. (“Acionista Vendedor” e “Prospecto Definitivo”, respectivamente), em conjunto com o Banco UBS Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), comunicam o inicio da oferta publica de distribuicao primaria e secundéria de 19.864.000 Certificados de Depésito de Agdes (“Units”), representando, cada Unit, 1 acao ordinaria e 2 agdes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal, todas livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou gravames, de emissdo da Companhia, que compreende a distribuicao
primaria de, inicialmente, 11.918.400 novas Units a serem emitidas pela Companhia (‘Oferta Primdria”) e a distribuicao secunddria de, inicialmente, 7.945.600 Units de titularidade do Acionista Vendedor (“Oferta Secundaria”), ao preco de R$ 22,50 por Unit (“Preco por Unit”), perfazendo o total de:

R$ 446.940.000,00

a serem realizadas simultaneamente no Brasil, em mercado de balcao nao-organizado, mediante a coordenacéo do Coordenador Lider, nos termos da Instrucdo CVM 400, havendo, ainda, esforcos de colocagao das Units no exterior, nos termos do item 2.2 abaixo (“Oferta”). Na emissao de novas Units pela Companhia, havera exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e alteracdes posteriores (“Lei das Sociedades por Acdes”), e tal emissao sera realizada dentro do limite de capital autorizado previsto em seu Estatuto Social.

2.9. Prazo da Oferta. O prazo para a distribuicao das Units no &mbito da Oferta é de até 06 (seis) meses contados da data de publicacéo deste Antincio de Inicio, inclusive,
nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400, ou até a data da publicacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

2.9.1. O término da Oferta e seu resultado serdo anunciados mediante a publicagéo do Antincio de Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da Instrugao CVM 400.
2.9.2. O Coordenador Lider tera o prazo de até 03 (trés) dias Uteis, contados a partir do dia util seguinte a data de publicagédo deste Anuncio de Inicio, para efetuar a
colocagéo das Units inicialmente ofertadas (“Periodo de Colocacdo”).

2.10. Data de Liquidacao. A liquidacéo fisica e financeira da Oferta, sem considerar as Units Suplementares, devera ser realizada no 3° (terceiro) dia util contado a partir do
dia Util seguinte a data de publicagdo deste Antincio de Inicio (“Data de Liquidacdo”). A liquidagéo fisica e financeira das Units Suplementares devera ser realizada no 3°
(terceiro) dia Util contado a partir da data do exercicio da Opg¢ao de Units Suplementares, se houver.

2.11. Estabilizacao de Preco. O Coordenador Lider, por intermédio da UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., podera realizar atividades de estabilizacéo
de preco das Units de emissdo da Companhia, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de inicio das negociacdes das Units na BOVESPA, estimado para ocorrer
no dia util subseqiente a publicagdo deste Antncio de Inicio, por meio de operagdes de compra e venda de Units de emissdo da Companhia, em conformidade com as
disposicdes legais aplicaveis e o Contrato de Estabilizagao.

3. PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.1. Cronograma. Com o encerramento do Periodo de Reserva, a conclus@o do Procedimento de Bookbuilding e a concesséo do registro da Oferta pela CVM, a Oferta
devera ter inicio ap6s o primeiro dia Util subseqtiente a publicagao deste Anuncio de Inicio e a disponibilizagao do Prospecto Definitivo.

Ordem dos
Eventos

Eventos Data prevista

Publicagao do Aviso ao Mercado (sem logotipo das Corretoras Consorciadas)

Disponibilizagéo do Prospecto Preliminar .
1. - 12 de julho de 2007
Inicio do roadshow

Inicio do Procedimento de Bookbuilding

Publicagao do Aviso ao Mercado (com logotipo das Corretoras Consorciadas) .
2. - 19 de julho de 2007
Inicio do Periodo de Reserva

3. Encerramento do Periodo de Reserva 23 de julho de 2007

4. Publicagao do Comunicado ao Mercado 25 de julho de 2007

Encerramento do roadshow

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

5. Fixacao do Prego por Unit 26 de julho de 2007

Reunido do Conselho de Administragéo da Estacio Participagdes S.A. - aprovagéo do Prego por Unit

Assinatura do Contrato de Colocagéo e do Placement Facilitation Agreement e de outros contratos relacionados & Oferta

Publicag@o do Antncio de Inicio

6. Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo 27 de julho de 2007

Inicio do prazo para o exercicio da Opgao de Units Suplementares

7. Inicio de negociagédo das Units objeto da Oferta na Bovespa 30 de julho de 2007
8. Data de Liquidagéo da Oferta 01 de agosto de 2007
9. Encerramento do prazo para o exercicio da Opcao de Units Suplementares 28 de agosto de 2007
10. Data da Liquidagéo das Units Suplementares 30 de agosto de 2007
1. Publicagao do Andncio de Encerramento 03 de setembro de 2007
12. Data méxima para alienagéo das Units adquiridas pelo Coordenador Lider, decorrentes do exercicio da garantia firme de 27 de janeiro de 2008

liquidagao, caso aplicavel

(1 Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteracdes e adiamentos.

3.2. Forma e Local de Distribuicdo. As Instituicées Participantes da Oferta efetuardo a distribuicdo das Units aos Investidores N&o-Institucionais e aos Investidores
Institucionais, nos termos da Instrugdo CVM 400, observado o esforco de disperséo aciondria previsto no Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa
Nivel 2 e disposto abaixo.

3.2.1. Investidores Nao-Institucionais

3.2.1.1. Periodo de Reserva. Foi concedido aos Investidores Nao-Institucionais o prazo iniciado em 19 de julho de 2007 e encerrado em 23 de julho de 2007, inclusive

(“Periodo de Reserva”), para a realizagao dos respectivos Pedidos de Reserva.

3.2.1.2. Oferta de Varejo. O montante de, no minimo, 10% €, no méaximo, 20%, das Units objeto da Oferta, excluindo as Units Adicionais, foi destinado prioritariamente a

Investidores Nao-Institucionais que realizaram Pedidos de Reserva. Os Pedidos de Reserva foram efetuados por Investidores Nao-Institucionais de maneira irrevogavel e

irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (e), (g), (h), (i) e (j) abaixo, observadas as condi¢des do préprio instrumento de Pedido de Reserva, mediante seu preenchimento

em qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, de acordo com as seguintes condigdes:

a. cada um dos Investidores Nao-Institucionais interessados pode efetuar o seu Pedido de Reserva em um Unico Participante da Oferta, nas dependéncias fisicas
das instituicdes indicadas no Aviso ao Mercado mediante o preenchimento de formuldrio especifico, dentro do Periodo de Reserva observados o limite minimo de
investimento de R$ 1.000,00 e o limite maximo de R$ 300.000,00 por Investidor No-Institucional, sendo que tais investidores puderam estipular, no Pedido de Reserva,
o preco maximo por Unit, como condicéo de eficacia de seu Pedido de Reserva, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugado CVM 400;

b. na hipdtese de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais nao superar a totalidade das Units destinadas a Oferta de Varejo,
excluindo as Units Suplementares, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas. Quaisquer
sobras no lote originalmente alocado aos Investidores Nao-Institucionais serdo destinadas a Oferta Institucional;

c. na hipétese de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais superar a totalidade das Units destinadas a Oferta de Varejo,
excluindo as Units Suplementares, sera realizado o rateio das Units entre todos os Investidores Nao-Institucionais que realizaram Pedidos de Reserva, sendo que
(i) até o limite de R$ 5.000,00, inclusive, o critério de rateio sera a divisao igualitiria e sucessiva das Units entre todos os Investidores Nao-Institucionais, limitada ao
valor individual de cada um dos Pedidos de Reserva e a quantidade total de Units; e (ii) uma vez atendido o rateio descrito no item (i) acima, as Units destinadas aos
Investidores Nao-Institucionais remanescentes serao rateadas proporcionalmente ao valor de cada Pedido de Reserva entre todos os Investidores Nao-Institucionais,
desconsiderando-se as fragdes de Units. Opcionalmente, o Coordenador Lider poderd aumentar a quantidade de Units destinada a Oferta de Varejo, até o limite maximo
de 20%, sem considerar as Units Suplementares, previsto acima, para que os Pedidos de Reserva excedentes realizados pelos Investidores Nao-Institucionais possam
ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, serd observado o critério de rateio descrito neste item (c);

d. até as 16:00 horas do dia util imediatamente posterior a data de publicagdo do Antncio de Inicio, cada Instituicdo Participante da Oferta devera informar aqueles
Investidores Nao-Institucionais de quem tenha recebido Pedidos de Reserva o niimero de Units a serem por eles adquiridas e o valor a ser pago em razao de tal
aquisicao, por meio de seu respectivo enderego eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia. O pagamento serd limitado ao valor do Pedido de
Reserva, ressalvadas a possibilidade de rateio, conforme prevista no item (c) acima;

e. o Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (e) acima para a Instituicéo Participante da Oferta com a qual tenha efetuado seu
respectivo Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, o Pedido de
Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituicao Participante da Oferta junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;

f. na data de Liquidacdo, apds confirmado o crédito correspondente ao produto da distribuicao das Units na conta de liquidacdo da CBLC e a verificacdo de que a
Companhia e o Acionista Vendedor efetuaram o depésito das Units objeto da Oferta junto ao servigo de custédia da CBLC, a CBLC, em nome de cada uma das
Instituicdes Participantes da Oferta que receberam os Pedidos de Reserva, entregard a cada Investidor Nao-Institucional que com ela tenha feito a reserva, o nimero de
Units correspondente a relagéo entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Prego por Unit, ressalvadas as possibilidades de desisténcia
e cancelamento previstas nos itens (e) acima e (g), (h), (i) e (j) abaixo, respectivamente, e a possibilidade de rateio prevista no item (c) acima. Caso tal relagao resulte
em fracao de Unit, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Units;

g. na hipdtese de o Prego por Unit ser superior ao preco maximo por Unit informado no Pedido de Reserva, o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado e o valor
eventualmente depositado pelo Investidor Nao-Institucional seré devolvido a cada um deles, sem juros nem correcdo monetdria, e sem reembolso da quantia relativa a
CPMF, no prazo de 03 (trés) dias Uteis da data da publicagao do Antincio de Inicio;

h. caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagoes constantes do Prospecto Preliminar e as informagdes constantes do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao-Institucional ou a sua decis@o de investimento; (i) a Oferta seja suspensa, nos termos do artigo 20 da Instrugao
CVM 400; e/ou (iii) a Oferta seja modificada, nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400, a Companhia, o Acionista Vendedor e o Coordenador Lider farao constar
do Antncio de Inicio e/ou do antncio de retificagao, conforme o caso, a informacéo de que o Investidor Nao-Institucional podera desistir do Pedido de Reserva apés a
publicagdo do Antincio de Inicio e/ou do antncio de retificagao, conforme o caso. Nesta hipétese, o Investidor Nao-Institucional deverd informar, por escrito, sua decisao
de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicao Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva (por meio de mensagem eletronica, fax
ou correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Participante da Oferta, conforme dados abaixo) até as 15:00 horas do 5° (quinto) dia Util seguinte a data de
publicagéo do Antincio de Inicio e/ou anuncio de retificagao, em conformidade com os termos do respectivo Pedido de Reserva, que sera entao cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta. Caso o Investidor Nao-Institucional nao informe, por escrito, sua decis@o de desisténcia do Pedido de Reserva até a data e horario
estipulados, devera efetuar o pagamento pela subscricéo das Units objeto de seu Pedido de Reserva;

i. nas hipéteses de n@o haver a conclusao da Oferta, de resilicao do Contrato de Colocacao, ou, ainda, em qualquer outra hipétese de devolucao dos Pedidos de Reserva
em fungao de expressa disposicéo legal ou regulamentar, os Pedidos de Reserva seréo automaticamente cancelados e o Coordenador Lider comunicara o cancelamento
da Oferta aos Investidores Nao-Institucionais que tiverem efetuado Pedidos de Reserva, inclusive por meio de publicagdo de aviso ao mercado;

j. na hipétese de haver descumprimento, por qualquer dos Coordenadores Contratados ou das Corretoras Consorciadas, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentacéo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagao, aquelas previstas na Instrugado CVM 400 e, especificamente, na hipétese de manifestagao indevida na midia
durante o periodo de siléncio, conforme previsto no art. 48 da Instrugao CVM 400, tal Coordenador Contratado ou Corretora Consorciada deixaré de integrar o grupo
de institui¢oes financeiras responsaveis pela colocagao das Units no ambito da Oferta, pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenham recebido.
O Coordenador Contratado ou a Corretora Consorciada a que se refere este item (j) devera informar imediatamente os Investidores Nao-Institucionais que com ela
tenham realizado Pedido de Reserva sobre o referido cancelamento;

k. caso o Investidor Nao-Institucional j& tenha efetuado o pagamento nos termos do item (e) acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos do item (h) ou tenha
seu Pedido de Reserva cancelado nos termos dos itens (e), (g), (i) e (j) acima, os valores depositados seréo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
e com deducao, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia da Contribuicdo Proviséria sobre Movimentacéo ou Transmissao de Valores e de
Créditos de Natureza Financeira (‘CPME”), no prazo de 05 (cinco) dias Uteis contados, respectivamente, a partir do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva ou
do cancelamento da Oferta e/ou do Pedido de Reserva;

I. recomendou-se ao Investidor Nao-Institucional verificar com a Corretora Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se tal Corretora
Consorciada exigiria, a seu exclusivo critério, a manutenc@o de recursos em conta de investimento aberta e/ou mantida em tal Corretora Consorciada, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; e

m. os Investidores Nao-Institucionais deverao realizar a subscricdo das Units mediante o pagamento & vista, em moeda corrente nacional, de acordo com o procedimento
descrito acima.

3.2.2. Investidores Institucionais

3.2.2.1. Plano de Distribuicdo. Com relagdo & Oferta Institucional, o Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Companhia e do Acionista Vendedor, elaborou plano

de distribuicdo das Units, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual levou em conta a criagdo de uma base diversificada de acionistas, as

relagdes da Companhia, do Acionista Vendedor e do Coordenador Lider com seus clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, observado que o

Coordenador Lider deve assegurar a adequagéo do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e eqitativo aos investidores.

3.2.2.2. Oferta Institucional. As Units da Oferta, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais, serdo distribuidas aos Investidores

Institucionais. Nao foram admitidas para os Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo havera valores minimos ou maximos de investimento, exceto para

pessoas fisicas e determinadas pessoas juridicas, além de clubes de investimento, cujos valores de investimento devem exceder o montante de R$ 300.000,00 a fim de

que sejam consideradas Investidores Institucionais. Caso o nimero de Units da Oferta objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de

Bookbuilding exceda o total de Units remanescentes apds o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao-Institucionais, terao prioridade no atendimento de

suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério do Coordenador Lider, da Companhia e do Acionista Vendedor, melhor atendam o objetivo da Oferta

de criar uma base diversificada de acionistas formada por investidores com diferentes critérios de avaliagéo sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu
setor de atuac@o e as conjunturas macroecondmicas brasileira e internacional.

3.2.2.3. Os Investidores Institucionais deverao realizar a subscrigdo e/ou aquisigao das Units objeto da Oferta mediante o pagamento & vista, em moeda corrente nacional,

no ato da subscricao e/ou aquisicao das Units. Os Investidores Estrangeiros deverao realizar a subscri¢ao e integralizacao e/ou aquisicao das Units através dos mecanismos

previstos na Resolugdo CMN 2.689.

3.2.2.4. Como foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Ac¢des (excluidas as A¢des Suplementares e as Ag¢des Adicionais), ndo foi permitida a colocacéo de

Agoes junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

4. APROVACOES SOCIETARIAS

4.1. A realizacao da Oferta Priméria, e a determinacao da quantidade de Units objeto da Oferta Priméaria foram aprovadas em Reunido do Conselho de Administracéo da
Companhia realizada em 21 de junho de 2007 conforme publicado no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Didrio Mercantil em 06 de julho de 2007. O aumento
de capital, com exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, assim como o Preco por Unit foram deliberados pelo Conselho de Administracéo
da Companhia em reunido realizada em 26 de julho de 2007 e publicada no jornal Didrio Mercantil em 27 de julho de 2007 e no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro
em 30 de julho de 2007.

5. INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE A COMPANHIA

5.1. Em 26 de junho de 2007, a Companhia celebrou o Contrato de Adogao de Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2 com a BOVESPA, o qual entrou
em vigor na data de publicacao deste Anuncio de Inicio. Com a entrada em vigor do Contrato de Adogao de Préticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 2, a
Companhia estara registrada no segmento de Nivel 2 da BOVESPA e suas acdes ordindrias, preferenciais e Units serdo negociadas a partir do dia Util seguinte & publicagao
do Andincio de Inicio, sob os cédigos “ESTC3”, “ESTC4” e “ESTC11”, respectivamente.

5.2. Nao foi realizado nenhum registro da Oferta ou das Units perante a SEC ou junto a qualquer agéncia ou érgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro
pais, exceto no Brasil.

6. INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS UNITS
6.1. A instituico financeira contratada pela Companhia para a prestacao de servigos de escrituracdo das Units € o Banco ltad S.A.
7. INFORMACOES ADICIONAIS

7.1. Restricao a Negociacao de Units (Lock-Up). De acordo com o Regulamento de Préticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2, ressalvadas determinadas
excecdes os acionistas controladores e os administradores da Companhia ndo poderao vender e/ou ofertar a venda Units de emissdo da Companhia ou derivativos
lastreados nessas Units de que eram titulares imediatamente apds a efetivacao da Oferta, durante os primeiros 06 (seis) meses subsequentes a Oferta, que corresponde
a primeira distribuicao publica de Units de emissdo da Companhia apés a assinatura do Contrato de Adocéo de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 2.
Apbs esse periodo inicial de 06 (seis) meses, o0 acionista controlador e os administradores da Companhia nao poderao vender e/ou ofertar mais do que 40% das Units de
emissao da Companhia ou derivativos lastreados nessas Units de que eram titulares imediatamente apds a efetivagao da Oferta, por 06 (seis) meses adicionais.

Adicionalmente ao disposto acima, ressalvadas determinadas excec¢oes, a Companhia, seus administradores e os demais acionistas da Companhia celebraram acordos de
restricdo a negociacao de Units e acdes de emissao da Companhia, por meio dos quais concordarao a, direta ou indiretamente, pelo periodo compreendido entre a data de
assinatura do Contrato de Colocagao e o 180° dia contado da data de publicag@o do Antincio de Inicio, a ndo: (i) emitir, oferecer, vender, comprometer-se a vender, onerar
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ou emprestar quaisquer Units ou acdes a serem emitidas pela Companhia ou que sejam detidas nesta data ou que venham a ser detidas por qualquer uma das pessoas
referidas acima (“‘Acées do Lock-up”), ou qualquer titulo que constitua direito de receber Agdes do Lock-up, ou qualquer titulo conversivel em, permutavel por, ou que
outorgue direito de subscrigéo das Ag¢es do Lock-up; (i) conceder opcao de compra ou de qualquer outra forma dispor ou comprometer-se a dispor, direta ou indiretamente,
das Agdes do Lock-up, ou de qualquer titulo que constitua direito de receber Acdes do Lock-up, ou de qualquer titulo conversivel em, permutével por, ou que outorgue direito
de subscricao das Agoes do Lock-up; (iii) solicitar ou requerer que a Companhia arquive um pedido de registro de oferta ou venda das Agdes do Lock-up, ou de qualquer
titulo que constitua direito de receber A¢des do Lock-up, ou de qualquer titulo conversivel em, permutavel por, ou que outorgue direito de subscri¢do das A¢des do Lock-up,
com base no Securities Act ou em leis brasileiras; (iv) celebrar qualquer instrumento ou outros acordos que transfiram a outra pessoa, no todo ou em parte, de qualquer
forma, qualquer dos direitos patrimoniais relativos as Acdes do Lock-up, ou de qualquer titulo conversivel em, ou permutavel por Agdes do Lock-up, ou de qualquer titulo que
constitua direito de receber A¢des do Lock-up, independentemente de qualquer destas operagdes serem efetivamente liquidadas mediante a entrega de A¢des do Lock-up,
ou quaisquer outros valores mobilidrios de emissdo da Companhia, em dinheiro, ou de outra forma; ou (v) anunciar publicamente a intencao de realizar qualquer uma das
operagdes indicadas nos itens anteriores.

7.2. Recomendacéo aos Investidores. O Coordenador Lider recomenda aos investidores, antes de tomarem qualquer decisao de investimento relativa as Units ou a Oferta,
a leitura cuidadosa do Prospecto Definitivo, o qual podera ser obtido a partir da data de publicacao deste Antincio de Inicio. A leitura do Prospecto Definitivo possibilita aos
investidores uma andlise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

Os investidores que desejarem obter mais informacgdes sobre a Oferta e o exemplar do Prospecto Definitivo deverao se dirigir aos enderegos ou dependéncias das
Instituicdes Participantes da Oferta, conforme indicados abaixo. Informagdes adicionais sobre as Corretoras Consorciadas poderdo ser obtidas no website da CBLC:
www.cblc.com.br.

Os investidores que desejarem obter o Prospecto Definitivo ou informacdes adicionais sobre a Oferta deverao se dirigir, a partir da data de publicacéo deste Antncio de
Inicio, aos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de computadores:

* Companhia e Acionista Vendedor

Estécio Participacdes S.A.

Av. Ruy Frazédo Soares, 80 - Cond. Alfa Barra 1 - Shopping La Playa, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. César Lage da Silva

Tel: (0xx21) 2433-9700 - Fax: (0xx21) 2433-9722

Site: www.estacioparticipacoes.com

* Coordenador Lider

Banco UBS Pactual S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729, 9° e 10° andares, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Evandro Pereira

Tel: (Oxx11) 3383-2057 - Fax: (Oxx11) 3383-2001

Site: http://www.ubs.com/ubspactual

* Coordenadores Contratados

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. Paulista, 1111, 112 andar, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Roberto Serwaczak

Tel: (Oxx11) 4009-7449 - Fax: (Oxx11) 4009-5549

Site: http://corporate.citibank.com.br

Deutsche Bank

Rua Alexandre Dumas, 2200, Sao Paulo, SP

At.: Felipe Echenique

Tel: (Oxx11) 5189-5818 - Fax: (0xx11) 5189-5120

Site: http://www.deutsche-bank.com.br/ofertas/index.htm

Banco Safra de Investimentos S.A.

Av. Paulista, 2100, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Paulo Henrique Medeiros Arruda

Tel: (Oxx11) 3175-9372 - Fax: (Oxx11) 3175-7537
Site: www.safrabi.com.br

» Comissao de Valores Mobilidrios - CVM

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ

Tel: (0xx21) 3233-8686

Rua Cincinato Braga, 340, 2%, 3° e 4° andares, S&o Paulo - SP
Tel: (Oxx11) 2146-2000

Site: http://www.cvm.gov.br

* Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA
Rua XV de Novembro, 275, Sao Paulo - SP
Tel: (Oxx11) 3233-2000

7.3. Roadshow. O Coordenador Lider, a Companhia e o Acionista Vendedor realizaram apresentagdes aos investidores (‘Roadshow”) que ocorreram no Brasil e no exterior
durante o periodo do Procedimento de Bookbuilding.

7.4. Outras Informacdes. O Prospecto Definitivo contém informagdes adicionais e complementares a este Antncio de Inicio e sua leitura possibilita uma andlise detalhada
dos termos e condi¢oes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

“LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”
Os investidores devem ler a Secéo “Fatores de Risco”, do Prospecto Definitivo, para uma descri¢do de certos fatores de risco que devem ser considerados em
relacéo a subscricao e aquisicao das Units.
A Oferta Priméria e a Oferta Secundéria foram previamente submetidas a CVM e registradas sob o n° CVM/SRE/REM/2007/051 e n® CVM/SRE/SEC/2007/041, em
27 de julho de 2007, respectivamente.

Este Antncio de Inicio ndo constitui uma oferta de venda de Units nos Estados Unidos da América ou em qualquer outra jurisdicdo em que a venda seja proibida, sendo que
nao foi realizado nenhum registro da Oferta ou das Units na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil.
As Units nao podem ser oferecidas ou vendidas nos Estados Unidos da América sem registro na SEC, a menos que em conformidade com a isencao aplicavel.

il i em Units rep umi 1to de risco, posto que é um investimento em renda variavel e, estando os i idores que p di
nas Units no ambito da Oferta sujeitos a diversos riscos, inclusi Jueles relaci com a volatilidade do mercado de capitais, com a liquidez das Units e
com a oscilacao de suas cotacdes em bolsa, e, podendo, portanto, perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual ir i . 0 i em Units ndo

é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria
de investidor que esteja proibida por lei de adquirir as Units no ambito da Oferta.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicdes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas
—r Publicas de Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da

AN BI D Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padres minimos
— de informac&o contidos no cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacées, pela qualidade da emissora e/ou
I ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica/programa.”

Coordenador Lider e Sole Bookrunner
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