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Mais informagdes poderdo ser obtidas em:
www.bndespar.gov.br/empresa/debentures,
www.ubs.com.br/ubspactual,
www.shopinvest.com.br/ofertaspublicas,
www.bb.com.br,
nos sites dos Agentes Vendedores,
www.cblc.com.br (para as Corretoras Consorciadas)
ou pelo 0800.770.1141.

Bancos coordenadores:
UBS Pactual, Bradesco BBl e BB Banco de Investimento
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s 1. A INICIATIVA
D E B E N I U R ES Dando segiiéncia a oferta realizada em dezembro de 2006, a
BNDES Participacées S.A. - BNDESPAR, subsidiaria integral do
BNDES, com a coordenacao dos bancos UBS Pactual, Bradesco
BBI e BB Banco de Investimento, realizara nova oferta publica
de debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da espécie
sem garantia e sem preferéncia (“Debéntures BNDESPAR”).

As Debéntures BNDESPAR sdo titulos com um rendimento predefinido,

isto €, de renda fixa, representativos de uma divida da BNDESPAR

se u n a (emissora) junto aos investidores que vierem a adquiri-las, denominados

debenturistas. Nesta nova emissao plblica, a BNDESPAR oferece a

[ ] o vocé a possibilidade de diversificar seus investimentos. Vocé podera

e m Iss ao adquirir debéntures de até duas séries, sendo uma com rentabilidade
prefixada e a outra com rentabilidade indexada ao IPCA.

n ~ A atuacdo da BNDESPAR é direcionada para o apoio ao processo de

i capitalizacao e o desenvolvimento de empresas nacionais e seus

X ‘} ativos compreendem a participagdo no capital de varias companhias

brasileiras. Em marco de 2007, a BNDESPAR apresentava Patriménio

Liguido de R$ 13,59 bilhdes, tendo apurado um lucro de R$ 666 milhdes
pode perder. et

0 risco de crédito (rating) da BNDESPAR é Aaa.br (Moody's) e 0 rating
desta oferta da BNDESPAR é Aaa.br (Moody’s), o que corresponde ao
menor grau de risco no mercado brasileiro.

Com essa iniciativa, a BNDESPAR visa contribuir para o desenvolvi-
mento do mercado de capitais doméstico de titulos corporativos
de renda fixa e a popularizagao do investimento em debéntures
para pequenos e meédios investidores pessoas fisicas e juridicas
(“Investidores de Varejo”).

2. 0 QUE AS DEBENTURES BNDESPAR TEM A OFERECER

e Duas alternativas de rentabilidade: vinculada a inflagao
e prefixada (vide Séries).

» Sem taxa de adminisiracdo e com a mais baixa taxa de custddia.

= Baixo risco do investimento definido pela qualidade de crédito
da BNDESPAR (Aaa.br/Moody’s).

= Possibilidade de venda diaria, pelo preco de mercado (vide
Negociagao Antes do Vencimento).

e Investimentos a partir de R$ 1.000,00.

¢ Fluxo de pagamento de juros e principal que beneficia o
investidor com a menor aliquota de imposto de renda na
fonte vigente (vide item 4).

Este investimento possui riscos. Antes de tomar sua decisao, 0
investidor deve avaliar cuidadosamente a secdo “Fatores de
Risco” do Prospecto e do Suplemento (vide item 7 - RISCOS DAS
DEBENTURES BNDESPAR).

3. COMO INVESTIR

A participagdo na oferta de Debéntures BNDESPAR é valida por
periodo limitado. Para adquirir as Debéntures BNDESPAR, o
Investidor de Varejo devera procurar um dos agentes cadastrados
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(“Agentes Vendedores”) e formalizar seu interesse preenchendo o
Pedido de Reserva. O Investidor de Varejo devera fazer a reserva
perante um Unico Agente Vendedor. Veja os limites e condicdes adiante
para o Investimento Individual de Varejo. A relagdo dos Agentes
Vendedores e o prazo para realizagao do pedido de reserva poderao
ser obtidos no site www.bndespar.gov.br/empresa/debentures ou
pelo 0800.770.1141.

Debéntures: As Debéntures BNDESPAR sdo indivisiveis, ou seja, S0
serd possivel comprar um numero inteiro de debéntures. Ndo serd
possivel comprar, por exemplo, meia debénture.

Investimento Individual de Varejo: Minimo de R$ 1.000,00 (uma
debénture) em cada série e maximo de R$ 500.000,00 (quinhentas
debéntures) para a soma das duas séries.

Liquidacao da Compra: No ato da reserva, ndo havera necessidade
de depdsito do investimento pretendido. Na data de liquidagdo da
compra (“Data de Liquidac&o”), as instituicdes financeiras entregarao
as debéntures adquiridas pelo investidor na CBLC. Vocé devera
pagar sua compra a instituicdo em que efetuou seu Pedido de
Reserva, com recursos imediatamente disponiveis até as 11 horas
da Data de Liquidacao (vide Cronograma Indicativo da Oferta).

4. AS DEBENTURES BNDESPAR

Séries: Nesta nova oferta, a BNDESPAR oferece duas séries: debén-
tures com rentabilidade prefixada e debéntures com rentabilidade
indexada ao IPCA (indice de pregos utilizado pelo Banco Central nas
metas de inflagdo). As séries se diferenciam pela rentabilidade
proporcionada, prazo de vencimento e fluxo de recebimento de juros.
Vocé podera investir em uma das duas séries ou em ambas. A
proxima tabela apresenta informagoes sobre as caracteristicas de
cada série. As datas de pagamento de juros foram definidas para
beneficiar o investidor de varejo com a menor aliquota (15%) de
Imposto de Renda na Fonte prevista na atual legislacéo.

Série Prefixada Série em IPCA
Investimento Minimo R$ 1.000,00 em cada série

::'Eirq’;‘j?';gm gl R$ 1.000,00 para cada debénture de cada série
Pela variagdo do IPCA,

Nenhuma desde a Data de Liquidagao

até a Data de Vencimento

Atualizagao do Valor
Nominal

Sera apurada uma taxa diferente para cada série, apds o
encerramento do periodo de reserva, com base na coleta
de intengoes de investimento dos investidores
Institucionais (bancos, fundos de pensao, fundos de
investimento). E o mesmo sistema usualmente utilizado

Taxa de Juros Anual

nas ofertas de agoes.
Datas de Pagamento de Em parcela (nica: 15 de agosto de 2009,
Juros 1 de janeiro de 2011 2010,2011,2012 e 2013
Data de Vencimento* 1 de janeiro de 2011 15 de agosto de 2013

*0 pagamento de principal € tnico e feito na data de vencimento,

Abaixo, & apresentado um exemplo considerando a compra de uma
debénture em cada série e a liquidacao da oferta em 30/7/2007:

Vocé Recebe
R$ 1.000
Vocé aplica
R$ 1.000
na Série : _.!urus _
Prefixada Capitalizados
|
30/7/2007 1/1/2011
Vocé Recehe
RS 1.000
carrigidos
pelo IPCA
1-
Parcela
Vocé aplica de Juros
i3 1'.090 > 3 'y 5 6
na Série Parcela  Parcela  Parcela  Parcela  Parcela
em IPCA deJuros  deJuros  deJuros  deJuros  de Juros
[
30/7/2007 15/8/2009  15/8/2010  15/8/2011  15/8/2012  15/8/2013

Obs.: Havera capitalizagao dos juros referentes & primeira parcela. Os juros incidirdo sobre
R$ 1.000,00, corrigidos pelo IPCA até cada data de pagamento respectiva.

Ao fazer o Pedido de Reserva, vocé deve observar trés aspectos principais:

a) indique a quantidade de debéntures (cada uma ao valor de RS 1 mil)
reservada de cada série. Vocé pode adquirir debéntures de uma
(nica série ou de ambas;

b) atente para a definicao da taxa de juros. Os juros de cada série
serdo 0s mesmos para todos os investidores que participarem da
oferta. Na sua reserva, vocé deve indicar se deseja realizar o
investimento “a taxa de mercado” ou se deseja indicar uma taxa
minima em cada série. Efetuar o investimento “a taxa de mercado”
significa que voceé autoriza a compra de debéntures com a taxa de
juros a ser definida pela coleta de intengoes de investimento
oriunda do investidor institucional. Por outro lado, caso vocé deseje
estabelecer restricGes para seu investimento, devera estipular no
Pedido de Reserva a taxa minima que aceita em cada série. Em
suma, seu Pedido de Reserva sera aceito caso vocé tenha optado
por ndo definir uma taxa de juros minima (Pedido de Reserva “a
taxa de mercado”) ou caso a taxa de juros a ser definida para
cada série na coleta de intengdes de investimento oriunda do
investidor institucional seja superior ou igual a taxa estipulada no
seu Pedido de Reserva (“Pedidos de Reserva Admitidos™).
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Vocé deve atentar para o fato de que, como uma das séries
possui correcao do valor nominal pela inflagao medida em IPCA, a
taxa de juros desta série devera ser diferente (e menor) do que na
outra série (prefixada). A série em IPCA permite a vocé realizar um
investimento com taxas de juros fixas em termos reais (acima da
inflagdo), enquanto a série prefixada significa uma aplicagdo com
taxas de juros fixas totais nominais. Uma boa referéncia dos niveis
das taxas de juros em cada caso € dada pelas taxas de titulos do
Tesouro de perfil e prazo semelhantes, que podem ser consul-
tadas em www.tesourodireto.gov.br.

c) caso voce deseje adquirir debéntures das duas séries, indique se,
na hipotese de a oferta de uma delas ndo ser confirmada, vocé
autoriza (ou nao) que o valor da sua reserva nesta série seja realo-
cado na outra série efetivamente distribuida, respeitando-se a
taxa minima que vocé tenha indicado para esta outra série (caso
aplicavel). Vide Alocacao de Volume entre as Séries.

Caso vocé adquira debéntures de uma ou de ambas as séries, vocé
arcara com uma Unica Taxa de Custodia e dispde das mesmas
condigOes para negociacdo antes do vencimento.

Taxas de Custddia: As Debéntures BNDESPAR tém a mais baixa
taxa de custddia do mercado, o que é uma grande vantagem em
relagéo a outras aplicacées de renda fixa, incluindo o Tesouro Direto.
Investidores cujo tnico ativo em sua conta de custddia na CBLC sejam
as Debéntures BNDESPAR (desta e da oferta anterior) incorrerdo
somente na taxa cobrada pela CBLC para a manutencéo desta conta,
que consiste numa taxa semestral, cujo valor atual é de R$ 5,40,
qualquer que seja a quantidade de debéntures adquiridas de uma ou
das duas séries. Neste caso, o investidor recebera o Extrato de
Custodia semestralmente. Investidores que participaram da dltima
oferta de Debéntures BNDESPAR nao incorrerdo em nenhum custo
adicional. Para o investidor com aplicagdes em agdes ou outros titulos
custodiados na CBLC (exceto Tesouro Direto), ndo havera cobranga
de nenhum custo adicional, e o Extrato de Custddia com todas suas
aplicagdes continuara a ser enviado mensalmente. Vide Custddia.

Investidor sem agbes ou outros Investidor com agbes ou outros

titulos custodiados na CBLC titulos custodiados na CBLC*
Custo R$ 5,40 / semestral*™ Sem custos adicionais
Extrato de Enviado semestralmente .
Custddia ou a cada movimentacao Eitbilo e ot Beat

*Exceto Tesouro Direto. **Investidores que participaram da oferta anterior de Debéntures BNDESPAR
nao incorrem em custos adicionais.

Negociacao Antes do Vencimento: Caso vocé deseje negociar as
Debéntures BNDESPAR antes da data de vencimento, a negociacao
devera ocorrer nos ambientes autorizados para negociagdo com a
debénture (plataformas eletrénicas BovespaFix e CETIPNet). Os bancos
UBS Pactual, BB Banco de Investimento e Bradesco BBl atuardo
como formadores de mercado, oferecendo diariamente, observados
os limites fixados, precos para compra e venda. Tais precos e limites
podem ser consultados nos enderecos eletronicos de tais bancos e
de tais ambientes. Uma politica semelhante, estabelecida na oferta
realizada em 2006, vem garantindo negociagoes constantes com os
papéis da BNDESPAR. Por exemplo, na BovespaFix, desde o primeiro
dia de negociagao (21/12/2006) até 23/5/2007, existiram ofertas de
compra e venda em 100% dos dias. Neste periodo, foram realizados
cerca de 250 negdcios (média proxima a dois negdcios por dia),
tendo ocorrido operagdes com o titulo da BNDESPAR em cerca de
75% dos dias.

Para esta nova oferta, vocé podera solicitar acesso a essas ofertas
diarias através do Agente de Custddia (vide Custddia), bem como
solicitar a este que realize ofertas abertas em seu nome nos ambi-
entes habilitados. Vocé deve ficar atento aos hordrios de negociacao,
limites e custos de transagéo (“emolumentos”) cobrades em tais
ambientes. Adicionalmente, além dos tributos sobre os juros devidos,
em caso de venda do titulo antes de seu vencimento por preco superior
ao preco de aquisicao, o ganho de capital auferido sera objeto de
tributacéo, com aliquotas conforme o prazo da aplicacdo (vide Tributos).

A BNDESPAR nao pode afirmar nem garantir se haverd ganho ou
perda financeira no caso de venda antecipada, fato que dependera
das condicoes de mercado na referida data. Cabe ressaltar que, caso
vocé mantenha as debéntures até a data de vencimento, recebera a
rentabilidade apurada no momento da compra.

5. INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

Estrutura: As Debéntures BNDESPAR serdo ofertadas a Investidores
de Varejo e a Investidores Institucionais por meio de uma distribuido
publica promovida pela BNDESPAR e registrada na CVM, de acordo
com a Instrugdo CVM n° 400, de 29/12/2003. A BNDESPAR selecionou
0 UBS Pactual, o Bradesco BBl e o BB Banco de Investimento
(“Coordenadores”) para coordenarem a oferta e o esforgo de venda
das Debéntures BNDESPAR perante investidores residentes e domi-
ciliados no Brasil.

Volume Total: A oferta sera de 1 milhdo de Debéntures BNDESPAR
(R$ 1 bilhdo de valor nominal inicial), podendo ser aumentada para
até 1,35 milhdo de Debéntures BNDESPAR (até R$ 1,35 bilhdo). Este
volume sera oferecido em até duas séries, cada uma com volume
minimo de R$ 200 milhdes.

Alocacédo de Volume entre as Séries: As séries funcionardo em
regime de “vasos comunicantes”, isto &, o valor efetivamente ofertado
em cada série sera definido somente quando do término da coleta
de intencdes de investimento perante investidores institucionais.
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Caso uma das séries tenha volume abaixo de R$ 200 milhdes, a
mesma nao serd confirmada e a oferta sera feita integralmente na
outra série, desde que se atinja 1 milhdo de debéntures (R$ 1 bilhao)
em fal outra série.

Alocacdo e Rateio: 0 montante total de 30% (trinta por cento),
equivalente a 300 mil Debéntures BNDESPAR, sera destinado,
prioritariamente, aos Investidores de Varejo. Caso a demanda total
dos Investidores de Varejo seja inferior ou igual a este volume, todos
os Pedidos de Reserva Admitidos serdo integralmente atendidos.

Se a demanda total dos Investidores de Varejo for superior a 300 mil
debéntures, podera ser realizado rateio entre os Investidores de
Varejo. Para o investidor, o rateio implica que o valor efetivamente
aplicado podera ser inferior a intencéo de investimento apresentada
no Pedido de Reserva. A critério da BNDESPAR, em acordo com o0s
Coordenadores, a Oferta de Varejo podera ser ampliada para atender
4 demanda. Caso seja realizado o rateio, serdo observadas as
seguintes regras:

(1) em primeiro lugar, sera realizada a diviséo igualitaria e sucessiva
das debéntures destinadas & Oferta de Varejo, entre todos os
Pedidos de Reserva Admitidos dos Investidores de Varejo, limitada
a0 valor individual de cada Pedido de Reserva, até o limite de 15
(quinze) Debéntures por Investidor de Varejo (“Montante
Preferencial™);

(II') uma vez atendido o critério de rateio descrito no item (1) acima,
as debéntures destinadas a Oferta de Varejo remanescentes serdo
rateadas entre os Investidores de Varejo proporcionalmente ao mon-
tante de debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva
Admitidos e ndo alocado ao Investidor de Varejo.

(Il') caso o montante destinado para o atendimento da Oferta de
Varejo seja superado em decorréncia do atendimento prioritario de
até 15 (quinze) Debéntures por Investidor de Varejo, conforme esta-
belecido no item ( | ) precedente, um novo Montante Preferencial,
inferior ao originalmente fixado, devera ser estipulado de modo que,
aplicado a todos os Pedidos de Reserva Admitidos, ndo supere o
montante destinado para atendimento da Oferta de Varejo.

As Debéntures BNDESPAR que ndo tiverem sido alocadas aos
Investidores de Varejo serdo destinadas aos Investidores Insti-
tucionais. A alocagéo entre os Investidores Institucionais serd definida
a exclusivo critério da BNDESPAR e dos Coordenadores.

6. OUTRAS INFORMAGOES

Custddia: As Debéntures BNDESPAR adguiridas pelos Investidores
de Varejo serdo inicialmente custodiadas na Companhia Brasileira de
Liquidacao e Custddia - CBLC, similarmente ao que ocorre na venda
de acGes de empresas negociadas na Bolsa de Valores. A entrega
dos tftulos sera feita pela BNDESPAR a CBLC, em nome do investidor,
na Data de Liquidacao da operacéo. Cada investidor tera um registro
individualizado na CBLC aberto com a intermediagdo do Agente

Vendedor escolhido na realizacao do Pedido de Reserva. Este Agente
Vendedor (“Agente de Custddia”) sera responsavel pela guarda das
debéntures adquiridas e devera manter o registro individualizado
dos investimentos de cada cliente. Caso vocé deseje, podera solicitar
a retirada das Debéntures BNDESPAR da custodia da CBLC, podendo
depositd-las no Banco Bradesco (“Instituicdo Depositdria”). Cabe
lembrar que, se vocé optar por transferir a custodia das debéntures
para a Instituicao Depositaria, devera migrar, obrigatoriamente, para
um dos dois ambientes de negociacdo caso deseje vendé-las antes
do vencimento (vide Negociacao Antes do Vencimento).

Demonstrativos de Aplicacoes: Vocé recebera, por correio enviado
pela CBLC, um extrato das suas aplicagdes. Adicionalmente vocé
podera acessar o extrato de suas aplicagdes nos enderecos eletronicos
da CBLC (no Canal Eletrdnico do Investidor - CEl). Informe-se a
respeito dos procedimentos para tal consulta. Caso opte por trans-
ferir a custodia para a InstituicAo Depositaria, vocé receberd um
extrato sempre que houver movimentagao e, se tal ndo ocorrer, uma
Vez por ano.

Tributos: Os tributos cobrados serdo os mesmos que incidem sobre
as operacoes de renda fixa, ou seja, Imposto de Renda Incidente na
Fonte - IRF - sobre os rendimentos dos titulos e, apenas caso o0s
investidores vendam as debéntures antes de 30 dias, IOF sobre o
valor aplicado. Lembramos que haverd incidéncia de CPMF caso o0s
recursos utilizados para o pagamento das debéntures ndo estejam
em sua conta-investimento. As aliquotas de IRF atualmente
incidentes sobre os rendimentos s@o as seguintes (conforme Lei n°
11.033, de 21 de dezembro de 2004):

Prazo de Aplicacao IRF
0 a 180 dias 22,5%
181 a 360 dias 20,0%
361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

Vocé receberd os rendimentos das Debéntures BNDESPAR direta-
mente em sua conta corrente cadastrada em seu Agente de
Custodia, ja deduzidos dos impostos devidos, que serdo retidos e
recolhidos pelo Agente de Custadia ou pela Instituicdo Depositaria.

Anualmente, vocé recebera, por correio enviado pela CBLC (ou pela
Instituico Depositaria), um Informe Anual de Rendimentos para
preenchimento da Declaragdo Anual de Imposto de Renda. Os
investidores ndo dispensados de apresentacéo da Declaracéo Anual
de Imposto de Renda devem informar os rendimentos auferidos com
as Debéntures BNDESPAR (ja tributados na fonte, conforme dito
acima) no campo de Rendimentos Sujeitos a Tributacdo Exclusiva,
sem recolhimento adicional ou compensacdo com outros tributos. Os
saldos da aplicacdo ao final de cada exercicio devem ser informados






