venda no exterior, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetério Nacional, Banco Central do Brasil e CVM, com base em isenc¢des de registro previstas no U.S. Securities Act de 1933 (“Securities Act’) e regulamentos editados pela SEC (“Oferta”).

1. A OFERTA

5. INADEQUACAO DA OFERTA

1.1. Descricao da Oferta

Estamos ofertando 600.000 Acdes, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou
gravames, por meio de distribuicdo publica primaria, em mercado de balcdo néo-
organizado, a ser realizada no Brasil, conforme os procedimentos da Instrucao
CVM 400, e com esforcos de colocagao no exterior, com base em isenc¢des de registro
previstas no Securities Act e regulamentos editados pela SEC, sem a necessidade,
portanto, da solicitacao e obtencé@o de qualquer registro de distribuicdo e colocacao das
Acdes no exterior, inclusive nos Estados Unidos da América.

A totalidade das Acdes sera distribuida no Brasil pelo Coordenador Lider, em conjunto
com instituicdes financeiras por ele contratadas (“Corretoras Consorciadas” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes Participantes da Oferta”), em regime
de garantia firme de liquidagao.

Nao sera realizado nenhum registro da Oferta ou das Agdes na SEC ou qualquer
agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto a
CVM, no Brasil.

Simultaneamente a distribuicdo publica das Ac¢des no Brasil, serdo realizados por
Credit Suisse Securities (USA) LLC (“Agente de Colocacdo Internacional”), na
qualidade de agente do Coordenador Lider, esforcos de colocagdo das Agdes a
investidores qualificados residentes e domiciliados nos Estados Unidos, por meio de
oferta isenta dos requisitos de registro do Securities Act, e nos demais paises (exceto
nos Estados Unidos), com base na Regulation S. Os referidos esforgos de colocagao
nos Estados Unidos visardo exclusivamente investidores institucionais qualificados,
conforme definidos pela Rule 144A do Securities Act, que sejam também compradores
qualificados (qualified purchasers), nos termos do Investment Company Act de 1940
dos EUA, e, que prestem ao Agente de Colocagéo Internacional declaragao formal de
sua qualificagao. As Agdes objeto de esforgos de colocagdo no exterior pelo Agente de
Colocagao Internacional serdo obrigatoriamente adquiridas, liquidadas e pagas junto ao
Coordenador Lider, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 42,
da Lei n? 6.385, de 07 de dezembro de 1976.

A quantidade inicial de A¢bes podera ser acrescida de lote suplementar por um
até 90.000 Acbes Suplementares, equivalente a até 15% das Acdes inicialmente
ofertadas, nos termos da Opcédo de Ac¢des Suplementares por nés outorgada ao
Coordenador Lider para a subscricdo das Agdes Suplementares, as quais serdo
destinadas exclusivamente a atender a um eventual excesso de demanda que venha
a ser constatado no decorrer da Oferta e serdo subscritas nas mesmas condigdes e
preco das Acdes inicialmente ofertadas. A Opcdo de Agdes Suplementares podera
ser exercida pelo Coordenador Lider, total ou parcialmente, no prazo de até 30 dias
a contar da data de inicio da negociacdo das A¢des de emissdo da Companhia,
inclusive, ou seja, o dia util seguinte a publicagdo do Anuncio de Inicio.

Sem prejuizo da Opcéo de A¢des Suplementares, a quantidade de A¢des inicialmente
ofertada podera, a critério da Companhia, ser aumentada em até 120.000 Agdes
Adicionais, equivalente a 20% do total de Acdes inicialmente ofertadas, conforme
dispde o artigo 14, paragrafo 2° da Instrugdo CVM 400.

2. PRECO DE SUBSCRICAO

O prego de subscrigdo sera R$ 1.000,00 por Agao (“Preco de Subscrigao”), o qual
foi fixado com base no valor do patriménio liquido das agdes apurado em balango
patrimonial levantado em 31 de margo de 2007, em conformidade com o disposto no
artigo 170, § 19, I, da Lei das Sociedades por Agbes. A Oferta seré realizada em lotes
minimos de 100 a¢des no valor de R$ 100.000,00. Este é o critério de fixagao de preco
mais adequado, pois € o mesmo utilizado para fixagdo do preco de emissao de todas
as acdes subscritas pelos Acionistas Fundadores desde a nossa fundagao e, a partir de
entédo, a Companhia nao realizou atividades operacionais significativas.

3. APROVACOES SOCIETARIAS

A autorizagao para abertura de nosso capital e para pratica dos atos necessarios para
a realizagao da Oferta foi deliberada e aprovada na Assembléia Geral Extraordinaria
realizada em 14 de abril de 2007. O aumento de capital da Companhia, a realizagao
da Oferta, com exclusdo do direito de preferéncia e a quantidade maxima de Ac¢des a
serem emitidas no &mbito da Oferta serdo aprovados pelo Conselho de Administragao
da Companhia antes da concessao do registro da Oferta pela CVM.

4. PUBLICO-ALVO DA OFERTA

As Acdes serao distribuidas no Brasil exclusivamente para investidores qualificados,
conforme definido pelo artigo 109 da Instrugdo CVM 409, e no exterior para Investidores
Qualificados Estrangeiros (“Investidores Qualificados”), por meio de oferta com duas
parcelas distintas, quais sejam, a parcela de dispersdo (“Oferta de Disperséo”) e a
parcela institucional (“Oferta Institucional”). Um mesmo Investidor Qualificado nao
podera participar simultaneamente da Oferta de Disperséo e da Oferta Institucional.

A Oferta de Disperséo sera realizada para investidores pessoas fisicas ou juridicas e
clubes de investimento que sejam Investidores Qualificados e que decidirem participar
da Oferta mediante solicitagdo de reserva por meio de formulario especifico, destinado
a subscricdo de Acdes (“Pedido de Reserva”), nas condigdes descritas abaixo, no item
“Cronograma e Procedimentos da Oferta” (“Investidores da Oferta de Dispersao”),
ressalvado, entretanto, que os Investidores Qualificados Estrangeiros ndo poderao
participar da Oferta de Dispersao.

A Oferta Institucional sera realizada para Investidores Qualificados que decidirem
participar da Oferta por meio de procedimento de coleta de intengbes de investimento
a ser conduzido pelo Coordenador Lider, em conformidade com o disposto no artigo 44
da Instrugédo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”’), sem recebimento de reservas
e inexistindo limites minimos ou maximos de investimento para tais investidores
(“Investidores da Oferta Institucional”).

Os investidores residentes no Brasil ndo possuem restricdes a alienagao, no Pais, das
Acdes adquiridas na Oferta, mas, para fins da legislagéo brasileira, os Investidores
Qualificados Estrangeiros que adquirirem Agdes na Oferta sé poderdo aliena-las
no Brasil. Além disso, as A¢des ndo foram registradas na SEC e, portanto, a sua
transferéncia esta sujeita as restricdes impostas pela legislacdo norte-americana.

Todos os investidores que nao se enquadrem na categoria de Investidores Qualificados
devem atentar para a inadequagéo da presente Oferta, uma vez que ela se destina
exclusivamente a investidores que tenham especializagdo e conhecimento suficientes
para tomar uma deciséo de investimento fundamentada. Apesar de referido alto grau
de qualificag@o dos investidores que constituem o publico-alvo da Oferta, recomenda-
se que, no contexto da Oferta, os Investidores Qualificados entrem em contato com
seus advogados, contadores, consultores financeiros, bem como com quaisquer outros
profissionais que julguem necessario para avaliar os riscos inerentes aos negoécios da
Companhia, quando de suas respectivas decisdes de investimento na Oferta.

6. CRONOGRAMA E PROCEDIMENTOS DA OFERTA

O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Companhia, elaborou plano de
distribuicdo das Acdes, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM
400, o qual considera as relagdes do Coordenador Lider com seus clientes e outras
consideragcdes de natureza comercial ou estratégica, sendo que o Coordenador Lider
deverd buscar a adequacéao do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem
como o tratamento justo e equitativo aos investidores, em conformidade com o artigo
21 da Instrugdo CVM 400.

6.1. Cronograma da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir da publicagdo do Aviso ao Mercado:

Ordem dos Data
Eventos St prevista

Publicag@o do Aviso ao Mercado (sem logotipo das Corretoras
Consorciadas)

1. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 28.6.2007
Inicio do road show
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
Publicag@o do Aviso ao Mercado (com logotipo das Corretoras

2. Consorciadas) 5.7.2007
Inicio do Periodo de Reserva

3. Encerramento do Periodo de Reserva 11.7.2007
Encerramento das apresentacdes de road show

4 Encerramento do Procedimento de Bookbuilding 12.7.2007

: Assinaturas do Contrato de Distribuicao e do Placement o

Facilitation Agreement
Publicagdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

5. Concessao do Registro da Oferta 13.7.2007
Inicio do prazo de exercicio da Opgédo de A¢des
Suplementares

6. Inicio de negociacao das Acdes 16.7.2007

7. Data de Liquidagéo 18.7.2007

8 Encerramento do prazo de exercicio da Opgao de Acoes 14.8.2007
Suplementares

9. Publicacdo do Anuncio de Encerramento 17.8.2007

(™ Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes e
adiamentos.
6.2. Procedimentos da Oferta
Apds o encerramento do Procedimento de Bookbuilding, a concessao do registro da
Oferta pela CVM, a publicagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo, as Instituicdes Participantes da Oferta efetuarao a distribuicao publica das
Acdes em regime de garantia firme de liquidagcdo, nos termos previstos no artigo 21 da
Instrugdo CVM 400, observado o disposto abaixo.
A quantidade de, no minimo, 10% e, no maximo, 20% das Ac¢des objeto da Oferta,
sem considerar as Acdes Suplementares e as Acdes Adicionais, sera destinada
prioritariamente a Oferta de Dispersao. Os Pedidos de Reserva deverdo ser realizados
pelos Investidores da Oferta de Dispersdo perante as Corretoras Consorciadas,
de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto no item (ix) abaixo, nas
seguintes condigdes:

(i) seraconcedido aos Investidores da Oferta de Disperséo o prazo de quatro dias Uteis,
a ser iniciado em 5 de julho de 2007 e encerrado em 11 de julho de 2007, inclusive,
para realizacdo dos respectivos Pedidos de Reserva (“Periodo de Reserva’).
O Periodo de Reserva podera ser prorrogado a critério do Coordenador Lider;

(i) cada Investidor da Oferta de Dispersao somente podera efetuar Pedido de Reserva
em uma unica Corretora Consorciada, sendo que o valor minimo de investimento
por Investidor da Oferta de Dispersao sera de R$ 300.000,00 e o valor méximo de
investimento sera de R$ 1.000.000,00;

(ili) recomenda-se aos Investidores da Oferta de Dispersdo que verifiquem com a
Corretora Consorciada de sua preferéncia, antes de realizarem seus Pedidos de
Reserva, se esta, a seu exclusivo critério, exigirda manutencdo de recursos em
conta de investimento aberta e/ou mantida em tal Corretora Consorciada, para fins
de garantia do Pedido de Reserva;

(iv) cada Corretora Consorciada devera informar a quantidade de lotes de cem Acdes a
serem subscritos e o correspondente valor do investimento ao Investidor da Oferta
de Dispersao, que tenha realizado Pedido de Reserva até as 12h00 do dia seguinte
a data de publicagédo do Anuncio de Inicio, por meio de seu endereco eletrénico ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado
ao valor do Pedido de Reserva, ressalvada a possibilidade de rateio, conforme
descrito no item (viii) abaixo;

(v) o Investidor da Oferta de Dispersao devera efetuar o pagamento do valor indicado
conforme o item (iv) acima a Corretora Consorciada na qual tenha realizado seu
Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10h00 da Data de
Liquidagao (conforme definido abaixo). Ressalvado o disposto no item (ix) abaixo, ndo
havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado
pela Corretora Consorciada na qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;
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A Companhia Brasileira de Desenvolvimento Imobiliario Turistico (“Companhia”) e o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”) comunicam que foi requerido em 16 de maio de 2007, perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), o registro da distribuicio publica primaria de 600.000 a¢des ordinarias, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissdo da Companhia (“A¢des”), a ser realizada no Brasil, em mercado de balcao nao-organizado, e, ainda, com esforgos de

(vi) na Data de Liquidacdo, cada Corretora Consorciada na qual o Pedido de Reserva
for realizado entregard a cada Investidor da Oferta de Disperséao, que tiver realizado
seu Pedido de Reserva, o niumero de lotes de cem Agdes correspondente a relagéo
entre o valor constante do Pedido de Reserva e o Preco de Subscri¢éo;

(vii) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta

de Disperséo seja igual ou inferior a quantidade de Ac¢des destinada a Oferta

de Dispersdo, sem considerar as A¢des Suplementares e as A¢des Adicionais,
ndo havera rateio, sendo todos os Investidores da Oferta de Disperséao
integralmente atendidos em todas as suas reservas e as eventuais sobras no
lote ofertado aos Investidores da Oferta de Dispersao serdo destinadas aos

Investidores da Oferta Institucional;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva seja superior a quantidade de Ag¢des

destinada a Oferta de Disperséo, sem considerar as A¢des Suplementares e as

Acdes Adicionais, sera realizada a divisdo igualitaria e sucessiva dos lotes de

cem Acdes destinadas a Oferta de Dispersdo entre todos os Investidores da

Oferta de Dispersao, limitado ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até

o esgotamento da quantidade total de lotes de cem Ac¢des Ordinarias objeto de

alocagao prioritaria aos Investidores da Oferta de Disperséo e, sendo impossivel

esgotar referida quantidade de lotes de cem Ag¢des mediante diviséo igualitaria
entre os Investidores da Oferta de Disperséo, os lotes de cem Ac¢des destinados

a Oferta de Dispersdao remanescentes serdo alocados aos Investidores da

Oferta de Dispersao mediante critério definido no Aviso ao Mercado e no Pedido

de Reserva. Nao sera realizada a alocagéo fracionaria de lotes de cem Acgodes

Ordinarias. A critério do Coordenador Lider, de comum acordo com a Companhia,

a quantidade de Acoes destinadas a Oferta de Dispersao podera ser aumentada,

de modo que os pedidos excedentes possam ser total ou parcialmente atendidos,

sendo que, no caso de atendimento parcial, serdo observados os critérios de
rateio descritos anteriormente;

(ix) exclusivamente na hipétese de ser verificada divergéncia relevante entre as
informag6es constantes do Prospecto Preliminar e as informagoes constantes do
Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor
da Oferta de Disperséao, ou sua deciséo de investimento, podera referido Investidor
da Oferta de Dispersdo desistir do Pedido de Reserva apés o inicio do Prazo de
Distribuicdo (conforme definido abaixo). Nesta hipétese, o Investidor da Oferta de
Dispersé@o devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a
Corretora Consorciada que o tenha recebido, em conformidade com os termos e
no prazo nele previstos;

(x) o Investidor da Oferta de Dispersdo podera desistir do seu Pedido de Reserva
no caso de suspensao ou modificagdo da Oferta, previstos nos artigos 20 e 27
da Instrugao CVM 400, respectivamente, no prazo de cinco dias Uteis contados
da data da publicagdo do comunicado ao mercado informando a suspensao
ou modificacdo da Oferta. Tal desisténcia devera ser comunicada a Instituicédo
Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva pelo
Investidor da Oferta de Dispersao, por escrito, até as 16h00 do quinto dia util
imediatamente posterior a data da publicagdo do comunicado ao mercado
informando a suspensao ou modificagdo da Oferta, presumida a manutengao do
Pedido de Reserva em caso de siléncio. O investidor que optar pela desisténcia
terd seu Pedido de Reserva cancelado e receberda a devolucdo dos valores
eventualmente pagos em contrapartida as Acdes, sem juros ou correcao
monetéria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos
a incidéncia da CPMF, no prazo de trés dias Uteis contados do recebimento do
pedido de desisténcia; e

(xi) em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta, previstos nos artigos 19 e 25 da
Instrugdo CVM 400, respectivamente tal fato sera divulgado por meio da publicacdo
de um comunicado ao mercado. Todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados
e a Instituicdo Participante da Oferta comunicara a cada Investidor da Oferta de
Dispers@o que com ela tenha realizado Pedido de Reserva, o cancelamento da
Oferta. Caso o Investidor da Oferta de Dispersao ja tenha efetuado o pagamento
nos termos do inciso “v” acima, os valores depositados serao devolvidos sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducgao, se a aliquota for superior
a zero, dos valores relativos a incidéncia da CPMF, no prazo de trés dias Uteis
contados da comunicag¢éo do cancelamento ou revogacgéo da Oferta.

As Agoes, apos o atendimento dos Pedidos de Reserva, seréo distribuidas para os

Investidores da Oferta Institucional contatados pelo Coordenador Lider, ndo sendo

admitidas reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou maximos de

investimento. Os Investidores da Oferta Institucional deveréo realizar a aquisicdo das

Acdes mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional, no ato da aquisicao.

Caso o numero de Agoes objeto de ordens recebidas de Investidores da Oferta Institucional

durante o Procedimento de Bookbuilding exceda o total das Agbes objeto da Oferta

Institucional, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os investidores

que, a critério da Companhia e do Coordenador Lider, melhor atendam o objetivo desta

Oferta de criar uma base diversificada de acionistas formada por investidores com diferentes

critérios de avaliagdo sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu setor

de atuagdo e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional.

A data de inicio da Oferta sera divulgada mediante a publicagdo do Anuncio de Inicio,

de acordo com o artigo 52 da Instrugado CVM 400. O prazo de distribuicdo das A¢des

é de até seis meses contados a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio

(“Prazo de Distribuicdo”).

Aliquidacdo fisica e financeira da Oferta sera realizada em duas parcelas no terceiro dia

util apds a data de publicacdo do Anuncio de Inicio (“Data de Liquidacdo”). A primeira

parcela, equivalente a quantidade inicial de Agdes, sera liquidada até as 14h00 da Data
de Liquidagéo e a segunda parcela, equivalente a até 15% das Ag¢des inicialmente
ofertadas, serd integralmente liquidada apés a primeira parcela, até as 16h00 da Data
de Liquidagdo. Os Investidores da Oferta de Dispersdo serdo alocados na primeira
parcela da liquidagdo. O Coordenador Lider tera discricionariedade para alocar os

Investidores da Oferta Institucional em qualquer das duas parcelas de liquidagcdo

da Oferta. Os Investidores da Oferta Institucional alocados na segunda parcela da

liqguidacdo da Oferta serdo informados pelo Coordenador Lider na data de publicagao
do Anuncio de Inicio.

(viii

A liquidagdo das A¢des Suplementares ocorrera no prazo de até trés dias Uteis, contado
do exercicio da Opcao de A¢cdes Suplementares, inclusive. O Coordenador Lider podera
exercer parcial ou totalmente a Opcédo de Ag¢des Suplementares, em uma ou mais
oportunidades dentro do Prazo de Distribuic&o.

A liquidacéo fisica e financeira da Oferta em duas parcelas destina-se a viabilizar o
empréstimo de A¢des ao Coordenador Lider por Investidores Qualificados participantes
da Oferta, necessario para a realizagdo de atividades de estabilizagdo, conforme
descrito no Item 9 abaixo.

Na hipétese de haver descumprimento, por qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel
a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400, tal
Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras
responsaveis pela colocacdo de A¢des no dmbito da Oferta, pelo que serdo cancelados
todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. Tal Instituigdo Participante da Oferta
devera, ainda, informar imediatamente os Investidores Nao-Institucionais que com ela
tenham feito reserva sobre o referido cancelamento.

Com relac@o a Oferta Institucional, o Coordenador Lider, com a expressa anuéncia
da Companhia, elaborou plano de distribuicdo das Acdes, nos termos do paragrafo
32 do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, que levou em conta a criacdo de uma base
diversificada de acionistas, as relagdes da Companhia e do Coordenador Lider com
seus clientes e outras considerag¢des de natureza comercial ou estratégica, observado
que o Coordenador Lider devera assegurar a adequagao do investimento ao perfil de
risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e equitativo aos investidores.
Podera ser aceita a participacéo de Investidores Institucionais que sejam (a) controladores
ou administradores da Companhia; (b) controladores ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; e (c) outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como os conjuges
ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada
uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c) (“Pessoas Vinculadas”) no procedimento
de Bookbuilding, mediante a coleta de inten¢des de investimento, até o limite maximo de
10% do valor da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a um tergo
das Acbdes inicialmente ofertadas, nao sera permitida a colocagéo de Agdes a investidores
da Oferta Institucional que sejam Pessoas Vinculadas. Nao sera permitida a colocagéao de
Acdes aos investidores da Oferta de Dispersao que sejam Pessoas Vinculadas.
Casoonumerode A¢des objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante
o Procedimento de Bookbuilding exceda o total de A¢bes destinadas a colocacgéo publica
em Investidores Institucionais, conforme descrito no paragrafo acima, terdo prioridade
no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério
da Companhia e do Coordenador Lider, levando em considerac¢éo o disposto no plano
de distribuicdo descrito acima, melhor atendam ao objetivo desta Oferta de criar uma
base diversificada de acionistas formada por Investidores Institucionais com diferentes
critérios de avaliagéo, ao longo do tempo, sobre as perspectivas da Companhia, seu
setor de atuagdo e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional.

Os Investidores Institucionais deverao realizar a subscricdo das A¢des objeto da Oferta
mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo das
Acdes, conforme o caso.

O investimento em valores mobiliarios, tais como as Ac¢des, representa um investimento
de risco, uma vez que é um investimento em renda variavel e, assim, os Investidores
Qualificados que pretendam investir nas A¢des estéo sujeitos a volatilidade do mercado
de capitais. Veja a secao “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar.

7. GARANTIA FIRME DE LIQUIDACAO

De acordo com o Contrato de Distribuicdo, a subscricdo das Acgdes sera realizada
em regime de garantia firme de liquidacdo. Tal garantia sera vinculante a partir da
celebragdo do Contrato de Distribuicao.

Caso a totalidade da quantidade inicial de Acdes (excluidas as A¢des Suplementares e
Acdes Adicionais) ndo tenha sido liquidada em até trés dias Uteis, contados a partir da data da
publicacéo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider subscrevera, ao final de tal prazo, pelo
Preco de Subscri¢ao, a totalidade do saldo resultante da diferenga entre o nimero de A¢des
(excluidas as Agdes Suplementares e A¢des Adicionais) e o nimero de Agdes efetivamente
distribuidas ao mercado e liquidadas pelos investidores que as adquiriram. O preco de
revenda de tal saldo de A¢des ao publico pelo Coordenador Lider, até o encerramento
do Prazo de Distribuicdo ou até a data de publicacdo do Anuncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro, serd o pre¢co de mercado das Agdes, limitado ao Prego de Subscrigéo,
ressalvadas as atividades de estabilizacdo descritas no Prospecto Preliminar.

8. RESTRICOES A NEGOCIACAO DE ACOES

De acordo com as regras do Novo Mercado, acionistas controladores e administradores
da Companhia ndo poderao vender ou ofertar a venda a¢des de emissdo da Companhia
de sua titularidade, ou derivativos lastreados nestas ac¢des, durante os primeiros seis
meses apos o inicio da negociagdo das A¢des no Novo Mercado. Apds este periodo
inicial de seis meses, os acionistas controladores e administradores da Companhia nao
poderdo vender ou ofertar mais do que 40% das agdes ou derivativos lastreados em
acoes de emissdo da Companhia por seis meses adicionais.
Adicionalmente, a Companhia, os Acionistas Fundadores e seus administradores
concordaram que nao irao vender, transferir ou onerar quaisquer A¢bes de nossa
emissado no prazo minimo de 5 anos a contar da data do Prospecto Definitivo, sem o
consentimento prévio por escrito do Coordenador Lider. Especificamente, nés, nossos
administradores, e os Acionistas Fundadores concordamos, sujeito a determinadas
excegodes, que nao iremos, direta ou indiretamente:
 oferecer, vender, comprometer-se a vender ou onerar quaisquer agoes de nossa emissao;
e conceder opgdo de compra ou de qualquer outra forma dispor ou comprometer-
se a dispor, direta ou indiretamente, de ac¢des ordinarias de nossa emissao, ou de
qualquer outro titulo que constitua direito de receber indiretamente tais agdes, ou
de qualquer outro titulo conversivel em, permutéavel por, ou que outorgue direito de
subscricao daquelas acoes;
* solicitar ou requerer que nds arquivemos um pedido de registro na CVM de oferta ou
venda de agdes; ou
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* celebrar qualquer instrumento ou outros acordos que transfiram a outra pessoa, no
todo ou em parte, de qualquer forma, qualquer dos direitos patrimoniais relativos as
Acdes de emissdo da Companhia, independentemente de qualquer destas operacdes
serem efetivamente liquidadas mediante a entrega de tais a¢cdes ou quaisquer outros
valores mobiliarios, em dinheiro, ou de outra forma.

Estas disposi¢oes de restricao de venda de ag¢des aplicam-se as ac¢des ordinarias de

emissdo da Companhia e a valores mobilidrios conversiveis em, permutaveis por, ou

que admitam pagamento mediante entrega de ac¢des, com excegao das Agbes a serem
subscritas no contexto da Oferta.

9. ESTABILIZACAO DO PRECO DAS ACOES

O Coordenador Lider, por intermédio da Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos
e Valores Mobilidrios, podera realizar operagdes bursateis visando a estabilizagao
do preco das Agdes de emissdo da Companhia na BOVESPA, durante um periodo
de até 30 dias contados da data do inicio de negociacao das Agdes, nos termos do
Contrato de Estabilizagao e observadas as disposicdes legais aplicaveis. O Contrato de
Estabilizacao sera submetido & aprovacéao prévia da BOVESPA e da CVM.

A realizagcdo de atividades de estabilizagcdo de pregos dependera da demanda por
parte dos Investidores Qualificados e da capacidade do Coordenador Lider de contratar
com os Investidores Qualificados participantes da Oferta operagbes de empréstimo de
Acdes de emissao da Companhia em montantes que, a critério do Coordenador Lider,
sejam suficientes para a realizagdo destas atividades de estabilizagdo. A contratagédo
de operacbes de empréstimo de agbes devera ser formalizada e registrada na CBLC
até a Data de Liquidagao.

O Coordenador Lider e a corretora (ou qualquer agente atuando em seu nome) nao
estardo obrigados a realizar as operagdes de estabilizagdo previstas no Contrato de
Estabilizacdo e, uma vez iniciadas, tais operacdes poderdo ser descontinuadas a
qualquer momento.

10. DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES

As Agdes conferem a seus titulares os seguintes direitos:

* direito de voto nas Assembléias Gerais;

« direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 25% do
lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;
em caso de alienacgéo a titulo oneroso do nosso Controle, tanto por meio de uma
Unica operagdo, como por meio de operacgdes sucessivas, direito de alienacdo de
suas acdes em oferta publica de aquisi¢ao de agdes (“OPA”) da totalidade das a¢des
de nossa emissao, nas mesmas condicoes asseguradas ao acionista Controlador
alienante;
no caso de aquisicdo de nossas agdes em quantidade igual ou superior a 35%
do capital (excluidas as agdes em tesouraria e os acréscimos involuntarios de
participacdo acionaria especificados em nosso Estatuto Social), por qualquer
acionista (com excecdo dos acionistas que, na data de publicagdo do Anuncio
de Inicio, ja detinham o nosso Controle, bem como seus sucessores, acionistas
Controladores, sociedades Controladas ou sob Controle comum), tal acionista
devera realizar uma OPA da totalidade das acdes de nossa emissao, por preco nao
inferior ao maior valor entre (a) o valor econdmico apurado em laudo de avaliagéo;
(b) 120% do preco de emissdao das agdes no mais recente aumento de capital
mediante distribui¢ao publica ocorrido no periodo de 24 meses que anteceder a data
em que se tornar obrigatéria a realizacdo da oferta publica, devidamente atualizado
pelo IPC-A até o momento do pagamento; e (c) 120% da média ponderada das
cotacgdes unitarias médias das acdes de nossa emissdo durante o periodo de 90
dias de negociagao anterior a realizagdo da OPA na bolsa de valores em que houver
o maior volume de negociagdes das a¢des de nossa emissao;
se qualquer investidor (com excecdo dos acionistas que, na data da publicagdo do
Anuncio de Inicio, detinham o nosso Controle, bem como seus sucessores, acionistas
Controladores, sociedades Controladas ou sob Controle comum) vier a tornar-se titular
de 35% ou mais de nosso capital social em razdo da aquisicdo de Ag¢des na Oferta,
tal investidor ficara obrigado a realizar OPA na forma descrita acima. O procedimento
da Oferta nao impde qualquer limitacdo a capacidade de um investidor adquirir Acdes
que o tornem titular de 35% ou mais de nosso capital social;
a disposicao do artigo 41 de nosso Estatuto Social, que obriga qualquer acionista
que venha a adquirir 35% ou mais de nosso capital social a realizar uma OPA,
somente podera ser excluida de nosso Estatuto Social ou alterada por deliberacéo
da Assembléia Geral de acionistas. Nos termos do artigo 10 do nosso Estatuto
Social, referida deliberagcdo devera ser tomada pela maioria absoluta de votos
presentes, computando-se um Unico voto por acionista, independentemente de
sua participacdo no capital social. Na hipétese de a Assembléia Geral aprovar a
exclus@o ou alteragéo do artigo 41 que limite o direito dos acionistas a realizagao
de uma OPA, os acionistas que votarem favoravelmente a tal excluséo ou alteragéo
ficarao obrigados a realizar uma OPA nos termos exigidos pelo préprio artigo 41 do
nosso Estatuto Social, conforme paragrafo 11 do artigo 41;
em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de
listagem no Novo Mercado, os acionistas terao direito de alienagao de suas acdes
em OPA, pelo seu respectivo valor econémico apurado mediante elaboragdo de
laudo de avaliacdo elaborado por sociedade especializada e independente, com
experiéncia comprovada, que sera escolhida pela Assembléia Geral a partir de lista
triplice apresentada por nosso Conselho de Administragdo, devendo a respectiva
deliberacé@o, nao se computando os votos em branco, ser tomada pela maioria dos
votos dos acionistas representantes de nossas acdes em circulacdo presentes naquela
Assembléia Geral, que (i) se instalada em primeira convocagéo, devera contar com a
presenca de acionistas que representem, no minimo, 20% do total de nossas acdes
em circulagao ou (i) se instalada em segunda convocagéo, contendo a presenga de
qualquer numero de acionistas. Os custos de elaboracéo de referido laudo deverao
ser integralmente suportados pelos responsaveis pela efetivagdo da OPA, conforme
o caso. E assegurada a revisdo do valor da oferta, no caso de titulares de no minimo
20% das agdes em circulagéo no mercado requererem aos nossos administradores
que convoquem Assembléia Geral para deliberar sobre a realizagcdo de nova avaliagdo
pelo mesmo ou por outro critério, para efeito de determinagéo do valor de avaliagdo da
nossa Companbhia. Tal requerimento devera ser apresentado no prazo de quinze dias
da divulgagao do valor das a¢bes da OPA, devidamente fundamentado. Os acionistas
que requisitarem a realizacdo de nova avaliagdo, bem como aqueles que votarem
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a seu favor, deverdao nos ressarcir pelos custos incorridos, caso 0 novo valor seja
inferior ou igual ao valor inicial da oferta. No entanto, caso o valor apurado na segunda
avaliagao seja maior, a OPA devera obrigatoriamente adotar esse maior valor; e
* todos os demais direitos assegurados as nossas agdes, nos termos previstos no
Regulamento de Listagem do Novo Mercado, em nosso Estatuto Social e na Lei das
Sociedades por Ag¢des, conforme descritos no Prospecto Preliminar.
As Agoes de emissdo da Companhia seréo listadas na BOVESPA sob o simbolo “IVTT3”
e serdo negociadas exclusivamente em lotes indivisiveis de 100 Agbes.

11. INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS ACOES

A instituicao financeira contratada para a prestacdo de servicos de escrituragdo das
Acdes é o Banco Itau S.A.

12. INFORMACOES ADICIONAIS

Maiores informagdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas com o Coordenador Lider da
Oferta no endereco e telefones abaixo mencionados.

O Prospecto Preliminar contém informagdes adicionais e complementares a este Aviso
ao Mercado, que possibilitam aos investidores uma analise detalhada dos termos e
condicdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. E recomendada aos investidores a
leitura do Prospecto Preliminar antes da tomada de qualquer deciséo de investimento.

Os investidores que desejarem obter o Prospecto Preliminar ou informagdes adicionais
sobre a Oferta deverao se dirigir, a partir da data de publicagao deste Aviso ao Mercado,
aos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de computadores:

COMPANHIA

Companhia Brasileira de Desenvolvimento Imobiliario Turistico

Rua Ramos Batista, 444 - 2° andar, Vila Olimpia,

Sao Paulo - SP

At.: Sr. José Romeu Ferraz Neto

Tel: (Oxx11) 2132-8907

Fax: (Oxx11) 3845-9542

www. investtur.com

COORDENADOR LIiDER

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 13° andar
Sao Paulo, SP

At.: Sr. Adriano Borges

Tel: (Oxx11) 3841-6800

Fax: (Oxx11) 3841-6912
https://br.credit-suisse.com/ofertas

Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia - CBLC
Rua XV de Novembro, 275

S&o Paulo, SP

Tel: (Oxx11) 3233-2000

www.cblc.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, 111, 52 andar

CEP 20050-006 - Rio de Janeiro - RJ

Tel: (0xx21) 3233-8686

Rua Cincinato Braga, 340, 22, 3° e 4° andares

CEP 01333-010 - Sdo Paulo - SP

Tel: (Oxx11) 2146-2006

www.cvm.gov.br

Este Aviso ao Mercado nao constitui uma oferta de venda de Ac¢des nos Estados
Unidos da América ou em qualquer outra jurisdicdo em que a venda seja proibida,
sendo que ndo foi e ndo sera realizado nenhum registro da Oferta ou das A¢des na
SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer
outro pais, exceto o Brasil. As A¢bes ndo podem ser oferecidas ou vendidas nos
Estados Unidos da América sem registro na SEC, a menos que em conformidade
com a isengao aplicavel.

O Prospecto Preliminar contém informagées adicionais e complementares a este Aviso
ao Mercado e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos termos e condi¢cdes da
Oferta e dos riscos a ela inerentes.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Os investidores que pretendam investir nas acoes estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Ac¢des, a Companhia,
ao setor da economia em que esta atua, aos seus acionistas e ao ambiente
macroecondémico do Brasil descritos no Prospecto Preliminar e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdao de investimento.
O investimento em acdes € um investimento em renda variavel, ndo sendo,
portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade
do mercado de capitais.

Nao ha nenhuma classe ou categoria de investidor residente e domiciliado no
Brasil que esteja proibida por lei de adquirir as ac6es. Veja a secao “Fatores de
Risco” do Prospecto Preliminar.

A presente oferta esta sujeita a prévia aprovacao da CVM.

“O registro da presente oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacoes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
Companhia, bem como sobre as Acdes a serem distribuidas”.

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as
disposicdes do Cédigo de Auto-Regulacéo da ANBID para as Ofertas Publicas de
Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no
42 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado

D de Sao Paulo, sob o n° 4890254, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica/
programa, aos padrdes minimos de informagéo contidos no cédigo, ndo cabendo a
ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da
emissora e/ou ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobilidrios
objeto da(o) oferta publica/programa.”
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