SATIPEL

A matéria prima dos melhores moveis

0BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., (“Credit Suisse” e, em conjunto com Coordenador Lider, os “Coordenadores Globais”) e o UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A. (“Coordenador” e quando em conjunto com os Coordenadores Globais, “Coordenadores”), comunicam que foi concedido nesta data, perante a CVM, o inicio da distribuicao pUblica priméria de 16.393.443 ac6es ordinarias, a serem emitidas pela Companhia (“Oferta Primaria”) e de distribuicao publica secundaria de 14.213.389 acoes ordinarias de emissao

SATIPEL INDUSTRIAL S.A.

Companhia Aberta

CNPJ/MF n° 97.837.181/0001-47

Rua Bartolomeu Paes, n° 136, 05092-000, Vila Anastacio, Sao Paulo - SP

ANUNCIO DE INiCIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA E SECUNDARIA DE ACOES ORDINARIAS

t
Nos termos do disposto na Instrugao n° 358, de 3 de janeiro de 2002 e no Artigo 53 da Instrucao n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVIM 400”), ambas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM (a “CVM”), a SATIPEL INDUSTRIAL S.A. (“Companhia”), e seus acionistas COMPANHIA LIGNA DE INVESTIMENTOS, SALO DAVI SEIBEL, HELIO SEIBEL e FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INDUSTRIAL (em conjunto os “Acionistas Vendedores”), o BANCO UBS PACTUALS.A. (“UBS Pactual” ou, para os fins da Instrucdo CVM 400, “Coordenador Lider”), s A T I 3
7

da Companhia de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria” e quando em conjunto com a Oferta Primaria, “Oferta”), totalizando 30.606.832 acbes ordinarias (“Agoes” ou “Ag¢oes Ordinarias”) de emissao da Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, admitidas a listagem no Novo Mercado da Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA (“BOVESPA™) sob o simbolo “SATI3", ao preco de R$ 13,00 por Acdo (“Prego por Agao”), perfazendo o montante total de

CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. A realizacdo da Oferta Primaria foi aprovada em reunido do Conselho de Administracao da
Companbhia realizada em 31 de agosto de 2007. O aumento de capital, com a excluséo do direito
de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia e o Preco por Acdo foram aprovados
pelo Conselho de Administracdo da Companhia e pelo orgao societdrio competente da
Companhia Ligna de Investimentos em reunido realizada em 19 de setembro de 2007.
Os termos e condigoes da Oferta, bem como o Preco por Acdo, foram aprovados pelos
competentes 6rgaos de administracao dos Acionistas Vendedores, conforme o caso, antes da
concessao do registro da Oferta pela CVM.

1.2. No ambito da Oferta, serdo distribuidas 30.606.832 Acdes, sendo 16.393.443 mediante
a emissao de novas acoes da Companhia (“A¢oes da Oferta Primaria”) e 14.213.389 acoes
da Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores (“A¢des da Oferta Secundaria”),
livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames. A Oferta sera realizada em mercado de
balcao nao-organizado, no Brasil, com esforcos de venda das Acdes nos Estados Unidos da América
para investidores institucionais qualificados, residentes e domiciliados no exterior, através de UBS
Securities LLC e Credit Suisse Securities (USA) LLC (*Agentes de Colocacao Internacional”),
em conformidade com o disposto na Regra 144 A do U.S. Securities Act de 1933,
conforme alterado (“Securities Act”), e nos demais paises (exceto nos Estados Unidos da América
e no Brasil), com base no Regulamento S editado pela Securities and Exchange Commission
("SEC"), em todos os casos por meio dos mecanismos de investimento regulamentados
pelo Conselho Monetéario Nacional (“CMN*"), Banco Central do Brasil (“BACEN") e CVM,
e sob asisencoes de registro previstas no Securities Act.

1.3. De acordo com o Contrato de Coordenacao e Distribuicao Publica de Acoes Ordinarias com
Garantia Firme de Liquidacao de Emissao da Satipel Industrial S.A. (“Contrato de Distribuicao”)
celebrado pela Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores Globais da Oferta e a
Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia (“CBLC”), esta ultima na qualidade de
interveniente anuente, as Acoes serdo distribuidas em mercado de balcdo n&o-organizado,
em regime de garantia firme de liquidacdo, nao solidaria, prestada pelos Coordenadores Globais
da Oferta, nas sequintes quantidades:

INSTITUICOES INTERMEDIARIAS
o Credit Suisse
* UBS Pactual

NUMERO DE ACOES
15.303.416 Acdes
15.303.416 Acdes

1.4. Da mesma forma, de acordo com o contrato de colocacdo internacional para realizagao
de esforcos de venda de Acdes no exterior (“Placement Facilitation Agreement” ou
“Contrato de Colocacdo Internacional”) a ser celebrado pela Companhia, pelos Acionistas
Vendedores e pelos Agentes de Colocacao Internacional (abaixo definidos), esses ultimos realizaréao
esforcos de venda de Acoes no exterior, conforme o descrito acima.

1.5. A quantidade total de Acoes poderé ser acrescida de lote suplementar de até 4.591.024 acoes
ordinérias, equivalentes a até 15% das Aces inicialmente ofertadas (“Ac¢oes Suplementares”),
conforme opgao de Acdes Suplementares a ser outorgada pela Companhia aos Coordenadores
Globais, a ser exercida pelo Coordenador Lider apés notificacdo ao Credit Suisse e desde que a
deciséo de sobrealocacao das agoes no momento da precificacdo da Oferta tenha sido tomada em
comum acordo entre os Coordenadores Globais (“Opg¢ao de Agbes Suplementares”),
para a aquisicao das Acoes Suplementares, a qual sera destinada exclusivamente a atender a um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelos Coordenadores Globais no
decorrer da Oferta e serdo adquiridas nas mesmas condicoes e preco das Acdes inicialmente
ofertadas. A Opcao de Acdes Suplementares podera ser exercida pelo Coordenador Lider a partir
da data de assinatura do Contrato de Distribuicao e até 30 dias contados do inicio de negociacao
das Acoes, inclusive.

1.6. O Coordenador Lider, por intermédio da UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
poderd, a seu exclusivo critério, realizar atividades de estabilizacdo do preco das Agoes,
a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo e pelo prazo de até 30 dias contados
do inicio de negociagao das Acoes, inclusive, por meio de operagdes de compra e venda das Acoes,
observadas as disposicoes legais aplicaveis e o disposto no Instrumento Particular de Contrato
de Prestacao de Servicos de Estabilizagdo de Preco das Acoes Ordinarias de Emissao da Satipel
Industrial S.A. (“Contrato de Estabilizacao”).

1.7. O Preco por Acao foi fixado apds (i) a efetivacao dos Pedidos de Reserva; e (ii) a conclusdo do
procedimento de coleta de intengdes de investimento junto a Investidores Institucionais,
(“Procedimento de Bookbuilding”), em consonancia com o disposto no artigo 170, § 1°,
Il da Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976 e alteraces posteriores (“Lei das Sociedades por A¢oes”)
e com o disposto no artigo 44 da Instrucdo CVM n° 400. Nos termos do artigo 170, § 1°,
Il da Lei das Sociedades por Acoes, a escolha do critério de determinacdo do Preco por Acao
¢ justificada, tendo em vista que tal preco nao promove a diluicdo injustificada dos atuais acionistas
da Companhia e que as Acdes serao distribuidas por meio de distribuicdo publica primaria e
secundaria, em que o valor de mercado das Acoes foi aferido com a realizacao do Procedimento de
Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram suas
ordens de compra no contexto da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais (conforme definido abaixo)
que aderiram a Oferta nao participaram do Procedimento de Bookbuilding e, portanto,
do processo de fixacdo do Preco por Acao.

PROCEDIMENTO DA OFERTA

2.1. Os Coordenadores Globais da Oferta realizardo a distribuicao das Acoes por meio de duas
ofertas distintas, quais sejam, a oferta de varejo (“Oferta de Varejo”) e a oferta institucional
("OfertaInstitucional”).

2.2. Participam, ainda, da realizacdo da Oferta de Varejo o Coordenador, o Banco Safra de
Investimentos S.A., UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e a Credit Suisse
(Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilirios (“Coordenadores Contratados”),
as sociedades corretoras membros da BOVESPA que aderiram ao Contrato de Distribuicao por meio
da celebracdo de Termos de Adesao ao Contrato de Distribuicdo com os Coordenadores da Oferta
(as “Corretoras Consorciadas” e, em conjunto com o Coordenador, os Coordenadores
Contratados e os Coordenadores Globais, as “Instituicoes Participantes da Oferta”).

2.3. Os investidores residentes no Pafs ndo possuem restricoes a alienacao, no Brasil, das Acoes
adquiridas na Oferta, mas, para fins da legislacdo brasileira, os investidores estrangeiros
que adquirirem Agoes no ambito da Oferta somente poderao aliené-las no Brasil. Além disso,
as Agoes nao foram registradas junto a SEC e, portanto, a sua transferéncia esta sujeita as restricoes
impostas pela legislacdo norte-americana.

2.4. Observados os limites de investimento previstos no item 3.2 (i) abaixo, a Oferta de Varejo sera
realizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliados no Brasil que nao
sao considerados Investidores Institucionais (conforme definidos no item 2.5 abaixo) e clubes de
investimento que decidiram participar da Oferta de Varejo (“Investidores Nao Institucionais”)
e que realizaram solicitagdo de reserva mediante o preenchimento dos formularios especificos
(“Pedidos de Reserva”), destinados a aquisicao de Acoes.

2.5. A Oferta sera direcionada a (i) Investidores Nao Institucionais, observado o valor minimo de
investimento de R$3.000,00 (trés mil Reais) e o valor maximo de investimento de R$300.000,00
(trezentos mil Reais) por investidor ndo institucional (“Valor Minimo” e “Valor Maximo”,
respectivamente) (a “Oferta de Varejo”); e (ii) investidores pessoas fisicas, juridicas e clubes de
investimento cujos valores de investimento excedam o valor maximo estabelecido para a Oferta de
Varejo, fundos, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central,
condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
e/ou na BOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo
(“Investidores Institucionais”) e investidores residentes no exterior que invistam no Brasil
segundo as normas da Resolucdo n° 2.689 e da Instrucao n° 325 (“Investidores Institucionais
Estrangeiros”) (“Oferta Institucional”).

2.6. De 10 de setembro de 2007 até 18 de setembro de 2007, inclusive (“Periodo de Reserva”),
os Investidores Nao Institucionais puderam realizar reservas, mediante o preenchimento de
Pedidos de Reserva, tendo como objetivo a subscricdo e/ou aquisicdo de Acdes da Oferta
nas condicoes descritas abaixo.

2.7. Os Investidores Nao Institucionais que se qualificam como Pessoas Vinculadas, nos termos do
Artigo 55 da Instrucdo CVM n° 400 (“Pessoas Vinculadas”), deverdo realizar suas reservas,
mediante o preenchimento de Pedidos de Reserva, nos dias 10 de setembro de 2007
e 11 de setembro de 2007, ou seja, pelo menos 7 dias Uteis antes do encerramento
do Procedimento de Bookbuilding (o “Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”).

2.8. Apods o encerramento do Periodo de Reserva, a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
a concessao do registro da Oferta pela CVM, a publicacdo do Antncio de Inicio e a disponibilizacao
do Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria e Secundaria de Acdes de Emissao da
Satipel Industrial S.A. (“Prospecto Definitivo”), as Instituicdes Participantes da Oferta efetuarao
a colocagao publica das Acdes da Oferta, por meio da Oferta de Varejo e da Oferta Institucional.

2.9. Os Coordenadores Globais, com a expressa anuéncia da Companhia, elaboraram um plano de
distribuicdo das Acdes da Oferta, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400,
em conjunto com a Companbhia e os Acionistas Vendedores, o qual leva em conta o objetivo de criar
uma base diversificada de acionistas, observando-se, para isso, os diferentes critérios de avaliacao
sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuacdo e a conjuntura macro-econémica
internacional e brasileira, assim como as relagdes com clientes e outras consideracoes de natureza
comercial ou estratégica da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores Globais.

A OFERTA DE VAREJO

3.1. O montante minimo de 10% das A¢Oes objeto da Oferta, sem considerar as Acoes
Suplementares (“Acdes Objeto da Oferta de Varejo”), sera destinado prioritariamente a
colocacéo publica junto a Investidores Nao Institucionais, e até 1,0% do total de Acdes inicialmente
ofertadas (sem considerar as Acoes Suplementares) sera destinado as Pessoas Vinculadas.

3.2. Pedidos de Reserva foram efetuados por Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel
e irretratavel, exceto pelo disposto no item (h) abaixo, observadas as condi¢des do proprio
instrumento de Pedido de Reserva, mediante seu preenchimento junto a uma das Instituicoes
Participantes da Oferta, de acordo com as seguintes condicdes: (i) Os Investidores N&ao
Institucionais interessados realizaram reservas de A¢des da Oferta mediante o preenchimento de
Pedidos de Reserva, sem necessidade de depdsito do valor do investimento pretendido, observado
o valor minimo de investimento de R$3.000,00 e o valor maximo de investimento de R$300.000,00
por Investidor N&o Institucional. Cada um dos Investidores Nao Institucionais pode efetuar Pedidos
de Reserva junto a apenas uma Instituicao Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais
puderam estipular, no Pedido de Reserva, um preco maximo por Acao como condicao de eficacia de
seu Pedido de Reserva, conforme o previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucao CVM 400;
(ii) Conforme item (i) acima, os Investidores Nao Institucionais interessados realizaram seus Pedidos
de Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo que os Investidores Nao Institucionais que sejam
(a) administradores da Companhia; (b) controladores ou administradores das Instituicoes
Participantes da Oferta ou dos Agentes de Colocacao Internacional; (c) outras pessoas vinculadas a
Oferta; e (d) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau
de cada uma das pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”),
tiveram, necessariamente, que indicar no Pedido de Reserva a sua condicéo de Pessoa Vinculada e
realizar seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas;

R$397.888.816,00

(iii) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Acoes (excluidas as
Acoes Suplementares), nao sera permitida a colocacéo, pelas Instituicdes Participantes da Oferta,
de Acles junto a Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, exceto pela
colocacdo de Acdes junto aos Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas que
tenham realizado Pedido de Reserva no prazo de apresentacao do Pedido de Reserva para Pessoas
Vinculadas, a que se refere o inciso (i) acima; (iv) caso o total de Acdes objeto dos Pedidos de
Reserva seja igual ou inferior ao montante de Acoes destinados aos Investidores Nao Institucionais,
nao havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva e as Acoes
remanescentes, se houver, serdo destinadas aos Investidores Institucionais; (v) caso o total de
Pedidos de Reserva exceda o total de Acbes destinadas a Oferta de Varejo, seré realizado rateio
entre os Investidores Nao Institucionais, sendo que (a) até o limite de R$5.000,00 (cinco mil reais),
inclusive, o critério de rateio serd a divisdo igualitaria e sucessiva das A¢oes destinadas a Oferta de
Varejo entre todos os Investidores N&o Institucionais que apresentaram Pedido de Reserva nos
termos do disposto no Aviso ao Mercado, publicado em 3 de setembro de 2007, assim como no
aqui exposto, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até que se esgote o montante
de Acoes destinadas a Oferta de Varejo; e (b) uma vez atendido o critério descrito na alinea (a)
acima, as Acoes destinadas a Oferta de Varejo remanescentes serao rateadas proporcionalmente
ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva entre todos os Investidores Nao Institucionais,
desconsiderando-se as fracoes de Acoes (“Rateio”). Opcionalmente, a critério dos Coordenadores
Globais, a quantidade de Acoes destinada a Oferta de Varejo podera ser aumentada para que os
pedidos excedentes dos Investidores N&o Institucionais possam ser total ou parcialmente
atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o mesmo critério de Rateio;
(vi) até as 16:00 horas do 1° (primeiro) dia Util subseqliente a data de publicacdo do presente
Anuncio de Inicio, serdo informados a cada Investidor Nao Institucional pela Instituicdo Participante
da Oferta que tenha recebido o Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletronico,
ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Liquidacao,
a quantidade de Acoes alocada (ajustada, se for o caso, em decorréncia do Rateio) e o valor do
respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado
aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva; (vii) até as 10:30 horas da Data de Liquidacéo,
cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento, em recursos imediatamente
disponiveis, do valor indicado no inciso VI acima, junto a Instituicao Participante da Oferta em que
realizou seu respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em néo o fazendo, ter seu Pedido de
Reserva automaticamente cancelado; (viii) na Data de Liquidacao, a Instituicdo Participante da
Oferta que tenha recebido o Pedido de Reserva entregara as Acoes alocadas ao respectivo
Investidor Néo Institucional que com ele tenha realizado Pedido de Reserva de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribuicao, desde que efetuado o pagamento previsto
no inciso (vii) acima; (ix) caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacoes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor Nao Institucional, ou a sua decisao de investimento; (b) a Oferta seja
suspensa, nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada,
nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400, o Investidor Nao Institucional podera desistir do
Pedido de Reserva, devendo, para tanto, informar sua deciséo a Instituicdo Participante da Oferta
que tenha recebido o Pedido de Reserva (i) até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia Gtil subseqliente
a data de disponibilizacao do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16:00 horas
do 5° (quinto) dia util subsequente a data em que foi comunicada por escrito a suspensao
ou modificacdo da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima. Caso o Investidor Nao Institucional
nao informe sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, o Pedido de
Reserva sera considerado valido e o Investidor N&o Institucional devera efetuar o pagamento do
valor do investimento. Caso o Investidor N&o Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos
termos do inciso VII acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso,
os valores depositados serao devolvidos sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com
deducao, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia da Contribuicao
Provisoria sobre Movimentacao ou Transmissao de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira (“CPMF"), no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados do pedido de cancelamento do
Pedido de Reserva; e (x) caso nao haja conclusao da Oferta ou em caso de resilicao do Contrato de
Distribuicao, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e a Instituicio Participante da Oferta
comunicara ao Investidor Néo Institucional que com ela tenha realizado Pedido de Reserva,
o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao
mercado. Caso o Investidor Nao Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do
inciso VII acima, os valores depositados serdao devolvidos sem juros ou correcdo monetéria,
sem reembolso e com deducao, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos & incidéncia
da CPMF, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta.

3.3. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderam aos Pedidos de Reserva feitos por
Investidores N&o Institucionais titulares de conta corrente bancaria ou de conta de investimento
neles aberta ou mantida pelo respectivo Investidor N&o Institucional.

3.4. Os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a aquisicdo/subscricao de Acoes da Oferta
mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com o procedimento
descritoacima.

3.5. As Acoes destinadas a Oferta de Varejo que nao tiverem sido alocadas de acordo com o
procedimento da Oferta de Varejo serdo destinadas a Oferta Institucional, juntamente com as
demais Acoes.

A OFERTA INSTITUCIONAL

4.1. As sobras de Acoes da Oferta destinadas aos Investidores Nao Institucionais serdo destinadas
a colocacao publica junto a Investidores Institucionais, ndo tendo sido admitidas para estes Investidores
Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou maximos de investimento.

4.2. Caso o numero de A¢oes da Oferta objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais
durante o Procedimento de Bookbuilding exceda o total de Acoes da Oferta remanescentes apds
o atendimento nos termos e condi¢des acima descritos dos Pedidos de Reserva dos Investidores
Né&o Institucionais, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores
Institucionais que, a critério dos Coordenadores Globais, com a anuéncia da Companhia,
e observado o disposto no item 2.9 acima, melhor atendam o objetivo da Oferta de criar uma base
diversificada de acionistas formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de
avaliacao sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuacao e a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional.

4.3. Os Investidores Institucionais deverao realizar a aquisicao/subscricdo das Acdes da Oferta
mediante o pagamento & vista, em moeda corrente nacional, no ato da aquisicdo/subscricao.

4.4. Foi aceita a participacao de Pessoas Vinculadas no processo de fixagdo do Preco por Acao,
mediante a participacéo destas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 5% do
valor da Oferta. O investimento nas Acdes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas até o limite de 5% do valor da Oferta nao impactou de forma relevante o valor de
negociacao e a liquidez das Acoes de emissao da Companhia no mercado secundario. Ademais,
as ordens recebidas de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas serdo
necessariamente “a mercado”, de modo que nao terdo reflexo na formacao do Preco por Acao
da Oferta. Investimentos realizados em decorréncia de negociacdes com derivativos de Acoes
nao séo considerados investimentos por Pessoas Vinculadas para fins da presente Oferta.

LIQUIDACAO, PRAZO DE DISTRIBUIQ;\O, GARANTIA FIRME E ENTREGA DAS AQOES

5.1. A liquidacdo fisica e financeira da Oferta, observado o disposto no item abaixo,
deveré ser realizada no terceiro dia Util, contado a partir da data de publicacdo do Antncio de Inicio
(“Data de Liquidagao”), conforme previsto no artigo 18 da Instrugdo CVM n°400.

5.2. O prazo de distribuicao das Acoes objeto da Oferta é de até 6 meses contados a partir da
data de publicacdo do presente Anuncio de Inicio ou até a data da publicacdo do antncio
de encerramento de distribuicdo publica primaria e secundaria de agdes ordinarias de
emissao da Satipel Industrial S.A. (“Anuncio de Encerramento”), o que ocorrer primeiro
(“Prazo de Distribui¢ao”), conforme previsto no artigo 18 da Instruggo CVM n° 400.
Né&o serdo negociados recibos de subscricao de Acoes durante o Prazo de Distribuicao.

5.3. A liquidacao fisica e financeira da Oferta, observado o disposto no item abaixo, devera ser realizada
na Data de Liquidacao. Caso as Acbes que tenham sido alocadas ndo sejam totalmente liquidadas até o
final do Periodo de Colocacdo, cada um dos Coordenadores Globais, individualmente e sem
solidariedade entre eles, subscreverao ou adquirirao, até o Ultimo dia do Periodo de Colocacao,
pelo Preco por Acéo, na proporcao e até o limite individual de cada Coordenador Global previsto no
Contrato de Distribuicao, o saldo resultante da diferenca entre (i) a quantidade de Acdes objeto da
garantia firme de liquidac&o individual e ndo solidaria prestada por cada um dos Coordenadores Globais;
e(ii) aquantidade de Acoes efetivamente liquidada pelos investidores que as subscreveram ou compraram.

5.4. As Acoes da Oferta serdo entregues aos investidores que as tiverem subscrito/adquirido
até as 16:00 horas da Data de Liquidacao.

CUSTOS DE DISTRIBUICAO

6.1. Os custos da distribuicao da Oferta serdao suportados pela Companhia e pelos Acionistas
Vendedores, na proporcao das Acoes por eles emitidas ou alienadas. Abaixo segue a descricdo dos
custos relativos a Oferta:

VALOR() % EM RELACAO AO VALOR
COMISSOES E TAXA (R$) TOTAL DA OFERTA
Comissao de Coordenacao 2.984.166,12 0,75%
Prémio de Garantia Firme 2.984.166,12 0,75%
Comissao de Colocacao 5.968.332,24 1,50%
Comissao de Incentivo 1.591.555,26 0,40%
Total de Comissoes 13.528.219,74 3,40%
Despesas de Registro e da Oferta 165.740,00 0,04%
Honorérios de Advogados 1.500.000,00 0,38%
Honorérios de Auditores 500.000,00 0,13%
Despesas com Publicacoes 500.000,00 0,13%
TOTAL DE DESPESAS(1) 2.665.740,00 0,67%

(1) Custos estimados com advogados, consultores e publicidade da Oferta.
(2) Sem levar em consideracao o exercicio da Opcao de Acoes Suplementares.

DIREITOS CONFERIDOS PELASAQ()ES

7.1. As AcOes garantem aos seus titulares os seguintes direitos: (a) direito de voto nas Assembléias
Gerais da Companhia; (b) direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social,
equivalente a 25% do lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acoes; (c) em caso de alienacao a titulo oneroso do controle da Companhia, tanto por meio de uma
Unica operacao, como por meio de operagoes sucessivas, direito de alienacéo de suas acoes nas
mesmas condicOes asseguradas ao acionista controlador alienante; (d) todos os demais direitos
assegurados as Acoes, nos termos previstos no Regulamento do Novo Mercado, no Estatuto Social
e na Lei das Sociedades por A¢oes; e (e) ao recebimento integral de dividendos e demais proventos
de qualquer natureza que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da Data de Liquidacao.

INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA

8.1. O objeto social da Companhia consiste na industria e comércio da madeira aglomerada,
simples ou revestida, formaldeido, resinas sintéticas e outros produtos quimicos afins; industria
extrativa, de transformacao e beneficiamento de madeira; florestamento e reflorestamento em
terras proprias e/ou de terceiros; participacdo em outras empresas, como quotista ou acionista;
exportacao e importacao; prestacdo de servicos, sede de empresa e unidade administrativa local,
bem como outros negécios correlatos e conexos com os objetivos sociais.

Para maiores informagdes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuacdo, suas
atividades, e situagdo econémica e financeira, leia o Prospecto Definitivo.

8.2. A Companhia aderiu ao Novo Mercado, segmento especial de listagem da Bovespa, regido pelo
Regulamento do Novo Mercado, o qual estabelece regras de governanca corporativa mais rigorosas
que as disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes, particularmente em relacdo a transparéncia
e protecdo aos acionistas minoritarios. As principais regras relativas ao Novo Mercado estao descritas
de forma resumida no Prospecto Definitivo, que estard a disposicao dos investidores conforme
previsto neste Anuincio de Inicio.

8.3. As Ac¢bes sao admitidas a negociacao no Novo Mercado da Bovespa, sob o codigo “SATI3",
sendo que o inicio das negociacdes se dara no dia Util imediatamente posterior a data de publicacao
deste Andncio de Inicio. Para maiores informacdes sobre a negociacao das Acdes Ordinarias na
Bovespa, consulte uma sociedade corretora de valores mobiliarios autorizada a operar na Bovespa.

VEDAGAO A NEGOCIACAO DAS ACOES (Lock up)

9.1. De acordo com as regras do Novo Mercado, os administradores da Companhia e o acionista
controlador ndo podem vender ou ofertar a venda acdes de emissao da Companhia de sua
titularidade, ou derivativos lastreados nestas acoes, durante os primeiros seis meses apds o inicio da
negociacao das A¢oes no Novo Mercado. Apds este periodo inicial de seis meses, os administradores
da Companhia e o seu acionista controlador nao poderao vender ou ofertar mais do que 40%
de agoes ordinarias, ou derivativos lastreados em acdes de emissao da Companhia por seis meses
adicionais.

9.2. Adicionalmente, a Companhia, cada um dos membros do Conselho de Administracao,
sua acionista controladora e os Acionistas Vendedores celebraram acordos de restricao a venda de
acoes de emissao da Companhia, por meio dos quais eles se comprometeram, sujeito a algumas
excecoes, a nao emitir, oferecer, vender, comprar, contratar a venda ou compra ou de outra forma
alienar ou adquirir, dentro de 180 dias contados da presente data, qualquer acdo de emissao da
Companhia, qualquer valor mobilidrio conversivel em, ou que represente um direito de receber acoes
de emissao da Companhia, exceto as A¢des Suplementares.

. REGISTRO NA CVM

10.1. A presente distribuicao publica primaria e secundaria foi previamente submetida a CVM
e registrada sob o n°: CVM/SRE/REM/2007/053 e CVM/SRE/SEC/2007/042, respectivamente,
ambas em 20 de setembro de 2007.

. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

11.1. Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais
eventos a partir da publicacdo do Aviso ao Mercado:

Ordem dos
Eventos Eventos Data prevista (1)
1.  Publicacao do Aviso ao Mercado

(sem o Logotipo das Corretoras Consorciadas)
* Disponibilizacao do Prospecto Preliminar
* Inicio do Road show

* Inicio do Procedimento de Bookbuilding 03/09/2007
2. ® Publicacao do Aviso ao Mercado
(com o Logotipo das Corretoras Consorciadas)
* Inicio do Periodo de Reserva (Inclusive Para Pessoas Vinculadas) 10/09/2007
3. * Encerramento do Periodo de Reserva Para Pessoas Vinculadas 11/09/2007
4. * Encerramento do Periodo de Reserva 18/09/2007
5. * Encerramento das Apresentacoes de Road show
® Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
o Fixacao do Preco por Acao
 Assinaturas do Contrato de Distribuicdo e do
Placement Facilitation Agreement
* Inicio do Prazo de Exercicio da Opcéo de Acdes Suplementares 19/09/2007
6. * Publicacao do Anuncio de Inicio 20/09/2007
7. e Inicio da Negociacao das Acdes no Novo Mercado da BOVESPA 21/09/2007
8. ¢ Data de Liquidacao 25/09/2007
9. * Encerramento do Prazo de Exercicio da Opcao de Agoes Suplementares  19/10/2007
10. * Data de Liquidacao das Acoes Suplementares 24/10/2007
11.  Publicacdo do Anuncio de Encerramento 25/10/2007

(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes, antecipacoes e adiamentos.
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11.2. A instituicao financeira contratada para a prestacao de servicos de escrituracao das Acoes
éoBancoBradesco S.A.

11.3. Para a obtencdo de maiores informacoes sobre a Oferta ou obter copias do
Prospecto Definitivo os investidores interessados deverao dirigir-se a CVM, nos seguintes enderecos:
(a) Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ; ou (b) Rua Cincinato Braga, n° 340,
2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, SP, ou contatar quaisquer das Instituices Participantes da Oferta,
nos enderecos indicados abaixo:

Coordenador Global (Lider)

BANCO UBS PACTUALS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.729, 10° andar, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Evandro Pereira-Tel.: (11) 3383-2000
http://www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica/capital_markets.html

Coordenador Global

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.064, 12°, 13°e 14° andares (parte), S&o Paulo - SP
At.: Sr. Allan Libman - Tel.: (11) 3841-6800
https://br.credit-suisse.com/ofertas/lista.aspx?cod=satipel&grupo=IBD

Coordenador

UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
Avenida Eusébio Matoso, n°891, 20° andar, Sao Paulo - SP
At.: Sr. André Tosello Laloni - Tel: (11) 3584-4523
www.unibanco.com.br/prospectos

Coordenadores Contratados

BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO S.A.

Avenida Paulista, n°2.100, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Paulo Henrique Medeiros Arruda - Tel.: (11) 3175-9372

www.safrabi.com.br (ao acessar esta pagina o investidor deveré clicar em “Ofertas Publicas”)

UBS PACTUAL CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°®3.729, 10°andar, parte, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Ricardo Lutfalla-Tel.: (11) 3383-2000
http://www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica/capital_markets.html

CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3064, 13°e 14° andares (parte), Sdo Paulo - SP

At.: Sra. Milena Aloisi - Tel.: (11) 3841-6800
https://br.credit-suisse.com/ofertas/lista.aspx?cod=satipel&grupo=IBD

Corretoras Consorciadas
Informagoes sobre as Corretoras Consorciadas poderao ser obtidas no site da Internet da CBLC
(www.cblc.com.br).

11.4. O Prospecto também estara disponivel nos seguintes sites:

http://www.satipel.com.br, http://www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica/capital_markets.html,
https://br.credit-suisse.com/ofertas/lista.aspx?cod=satipel &grupo=IBD, www.unibanco.com.br/prospectos,
www.safrabi.com.br, http://www.cvm.gov.br e http://www.bovespa.com.br.

Este Anuncio de Inicio ndo é uma oferta de venda das A¢des nos Estados Unidos da América ou em
qualquer outra jurisdicao em que a venda seja proibida ou restrita, sendo que nao havera registro da
Oferta junto a SEC ou qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer
outro pais, exceto o Brasil.

Leia o Prospecto Definitivo antes de aceitar a Oferta.

O investimento em acdes representa um investimento de risco, uma vez que é investimento em renda
varidvel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Acdes estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Acdes, a Companhia, ao setor da economia
em que esta atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil descritos no
Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo e que devem ser cuidadosamente considerados antes
da tomada de decisao de investimento. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de
investidor residente e domiciliado no Brasil que esteja proibida por lei de adquirir as Acoes.
Veja a Secao “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo.

A presente Oferta esta sujeita a prévia aprovacao da CVM.

“O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informacGes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia,
bem como sobre as A¢es a serem distribuidas.”

AN

“A(O) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposi¢des do Cédigo de Auto-Regulacao da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores
Mobilirios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n° 4890254, atendendo, assim,

D a(o) presente oferta publica/programa, aos padrées minimos de informacao contidos no codigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes,
pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica/programa.”
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