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Nos termos do disposto na Instrucéo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, e no artigo 53 da Instrucdo n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM 400”), a AGRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A. e os acionistas vendedores identificados no Prospecto Preliminar de Distribuicdo Ptblica Priméria e Secundéria de Agdes Ordinarias de Emissdo da Companhia, datado de 28 de marco de 2007 (“Acionistas Vendedores”), em conjunto com o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. (“Coordenador Lider”),
vém a publico comunicar que, em 21 de fevereiro de 2007, foi requerido perante a CVM o registro de uma oferta publica de distribuicao primaria e secundaria de agdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissao da Companhia (“Ag¢des”), inclusive sob a forma de American Depositary Shares (“ADSs"), representados por American Depositary Receipts (“ADRs"), sendo que cada ADS corresponde a 2 Acdes, que compreende,
inicialmente, a distribuicao publica priméaria de 68.500.000 Acdes pela Companhia, livres e desembaragadas de quaisquer dnus ou gravames, a ser realizada no ambito de uma oferta global (“Oferta Global”) coordenada pelo CREDIT SUISSE SECURITIES (USA) LLC (“Coordenador Global”), conforme descrita abaixo.

DADOS DA COMPANHIA

1.1. Objeto Social: Conforme o artigo 3° do seu Estatuto Social, a Companhia tem
por objeto social: atividade de compra e venda de imoveis, locacdo, desmembramento
ou loteamento de terrenos, incorporacao imobilidria ou construcdo de iméveis destinados
a venda; bem como a participacao em outras sociedades, empresérias ou ndo empresarias,
na qualidade de socia, quotista ou acionista. Para maiores informagdes sobre a Companhia,
incluindo seu setor de atuacao, suas atividades e sua situacao econémico-financeira,
leia o Prospecto Preliminar, que estaréa disponivel nos locais indicados no item 5.4 abaixo.

CARACTERISTICAS DA OFERTA GLOBAL

2.1. Quantidade, Espécie e Forma de Distribuicdo das Acoes: A Oferta Global
compreendera simultaneamente: (a) a distribuicdo publica de A¢des no Brasil, em mercado
de balcao néo-organizado, em conformidade com a Instrucdo CVM 400, pelo Coordenador
Lider, em conjunto com instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicao por ele
contratadas (“Coordenadores Contratados”), e com as sociedades corretoras-membro
da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA (“BOVESPA") que fardo parte exclusivamente
do esforco de colocacdo de Acbes junto a Investidores N&o-Institucionais, conforme
definidos abaixo (“Corretoras Consorciadas” e conjuntamente com o Coordenador Lider
e os Coordenadores Contratados, “Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira”),
e com esforcos de venda das Acdes no exterior, a serem realizados pelo Coordenador Global
e determinadas instituicoes financeiras por eles contratadas, exclusivamente junto a investidores
institucionais qualificados residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme
definidos na Regra 144A do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América,
conforme alterada (“Regra 144A" e “Securities Act”, respectivamente), com base em isencoes
de registro previstas no Securities Act, e a investidores nos demais paises, exceto no Brasil
e nos Estados Unidos da América, em conformidade com os procedimentos previstos
no Regulamento S do Securities Act (“Regulamento S”), e de acordo com a legislacao aplicavel
no pais de domicilio de cada investidor (em conjunto, “Investidores Institucionais
Estrangeiros”), desde que tais Investidores Institucionais Estrangeiros sejam registrados na CVM
e invistam no Brasil nos termos da Lei 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada
(“Lei4.131"), da Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000,
conforme alterada (“Resolucao 2.689") e da Instrucado n® 325 da CVM, de 27 de janeiro de 2000,
conforme alterada (“Instru¢do CVM 325”), sem a necessidade, portanto, da solicitacao
e obtencdo de registro de distribuicdo e colocacdo das A¢des em agéncia ou 6rgao regulador
do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a Securities and Exchange Commission
("SEC”) (“Oferta Brasileira”); e (b) a distribuicao de Acdes no exterior, sob a forma de ADSs,
representados por ADRs, exclusivamente junto a investidores institucionais qualificados
residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A,
nos termos de isencdes de registro previstas no Securities Act, e a investidores nos demais paises,
exceto no Brasil e nos Estados Unidos da América, em conformidade com os procedimentos
previstos no Regulamento S, e de acordo com a legislagdo aplicavel no pais de domicilio
de cada investidor (“Oferta Internacional”). A Oferta Global néo foi e nem seréa registrada
na SEC ou em qualquer outra agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer pais,
exceto o Brasil. Poderd haver realocacdo de Acoes entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional,
em funcao da demanda verificada no Brasil e no exterior, durante o curso da presente Oferta Global.

2.2. Opcao de Distribuicdo de A¢oes Suplementares: O montante de Acdes objeto
da Oferta Global podera ser acrescido de um lote suplementar de até 10.275.000 Acoes,
equivalente a até 15% do total das Acdes inicialmente ofertadas, excluidas as Acoes
Adicionais, conforme definido abaixo, (as “A¢oes Suplementares”), conforme opcao para
subscricao de tais Acdes Suplementares outorgada pela Companhia ao Coordenador Lider,
nas mesmas condicoes e preco das A¢des inicialmente ofertadas, para atender a um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Global, nos termos
do artigo 24 da Instrucdo CVM 400 (“Opgao de A¢oes Suplementares”). A Opcao de Acoes
Suplementares poderé ser exercida pelo Coordenador Lider no prazo de até 30 dias contados
a partir da data de inicio de negociacao das acdes ordinarias de emissao da Companhia,
inclusive (“Inicio de Negociagao”), ou seja, o dia seguinte a publicacao do Anuncio de Inicio
da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e Secundaria de Acdes Ordinarias de Emissao
da Agra Empreendimentos Imobiliarios S.A. (o “Anuncio de Inicio”).

2.3. Opcao de Acgoes Adicionais: Sem prejuizo do exercicio da Opcdo de Acdes
Suplementares, a quantidade total de Acdes inicialmente ofertada no ambito da Oferta
Global podera, a critério da Companhia e/ou dos Acionistas Vendedores, com a concordancia
do Coordenador Lider, ser aumentada em até 13.700.000 acdes, correspondente a até 20%
do total das Acbes inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Global (“A¢oes Adicionais”),
conforme facultado pelo artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

2.4. Regime de Colocacao das A¢des: De acordo com os termos do Contrato de Coordenacéo,
Garantia Firme de Liquidacdo e Colocacdo de Acbes Ordindrias de Emisséo da Agra
Empreendimentos Imobilidrios S.A. (“Contrato de Distribuicdo”), a ser celebrado entre
a Companhia, os Acionistas Vendedores, o Coordenador Lider e a Companhia Brasileira
de Liquidacao e Custodia (“CBLC"), em conformidade com os termos da Instrucdgo CVM 400,
o Coordenador Lider, apds a concessao dos registros de distribuicao publica primaria e secundaria
pela CVM, distribuird as Acdes objeto da Oferta Global no Brasil, em conformidade com
a Instrucdgo CVM 400, em mercado de balcdo nao-organizado, em regime de garantia firme
de liquidacdo, individual e n&o solidéria. Tal garantia é vinculante a partir do momento em que
for concluido o Procedimento de Bookbuilding (abaixo definido) e assinado o Contrato
de Distribuicao. A garantia firme de liquidacao consiste na obrigacdo do Coordenador Lider
de subscrever e/ou adquirir, pelo Preco por Acéo (abaixo definido) a constar do Prospecto Definitivo
de Oferta Publica de Distribuicao Priméria e Secundaria de Acdes Ordinarias de Emissao da Agra

Empreendimentos Imobilidrios S.A. (“Prospecto Definitivo”), na Data de Liquidagéo,
a totalidade do saldo resultante da diferenca entre o nimero de Acdes da Oferta Brasileira objeto
de garantia firme prestada e o nimero de Acoes da Oferta Brasileira efetivamente colocadas junto
ainvestidores e liquidadas no mercado, pelo Preco por Acao. Em caso de exercicio da garantia firme
de liquidacao e posterior revenda das Acdes junto ao publico pelo Coordenador Lider durante
0 Prazo de Distribuicao (abaixo definido), o preco de revenda serd o preco de mercado das acoes
de emissédo da Companhia, até o limite maximo do Preco por Acdo, ressalvada a atividade
de estabilizacdo realizada nos termos do Contrato de Estabilizacao (vide item 4.3 abaixo).

2.5. Fixacao do Preco das Acdes: No contexto da Oferta Global, estima-se que o preco
de emissdo/venda por Acdo (“Preco por Agdo”) estard situado entre R$7,00 e R$10,00
e o preco de emissao/venda por ADS estara situado entre US$6.89 e US$9.84, podendo,
no entanto, ser eventualmente fixado acima ou abaixo desta faixa indicativa. O Preco por
Acao sera fixado apds conclusao do procedimento de coleta de intencoes de investimento
a ser conduzido pelo Coordenador Lider junto a Investidores Institucionais, em consonancia
com o disposto no artigo 170, paragrafo 1°, Il da Lei das Sociedades por A¢des e com o disposto
no artigo 44 da Instrucao CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”). A escolha
do critério de determinacao do Preco por Acdo é justificada, tendo em vista que o valor
de mercado das Acbes a serem emitidas/vendidas sera aferido com a realizacao
do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores
Institucionais apresentardo suas ordens de subscricao e compra no contexto da Oferta Global,
e, portanto, nao havera diluicao injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos
doartigo 170, paragrafo 1°, lll da Lei das Sociedades por Acoes. Os Investidores Nao-Institucionais
(conforme abaixo definidos) que efetuarem Pedidos de Reserva n&o participarao do Procedimento
de Bookbuilding e, portanto, ndo participarao do processo de determinacao do Preco por Acao.

PROCEDIMENTO DA OFERTA BRASILEIRA

3.1. Plano de Distribuicdo: O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Companhia
e dos Acionistas Vendedores, elaboraram plano de distribuicdo das A¢des, nos termos do
artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugao CVM 400, no que diz respeito ao esforco de dispersao
acionaria, o qual leva em conta suas relacoes com clientes e outras consideracoes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider, da Companhia e dos Acionistas Vendedores,
observado que o Coordenador Lider devera assegurar a adequacao do investimento ao perfil
derisco dos investidores, bem como o tratamento justo e equitativo a todos eles.

3.2. Prazos: O prazo para a distribuicdo das Acoes objeto da Oferta Brasileira tera inicio
na data de publicacao do Antncio de Inicio, em conformidade com o previsto no paragrafo
Unico do artigo 52 da Instrucao CVM 400, e sera encerrado na data de publicacdo do Anuincio
de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicao Priméria e Secundaria de Acoes Ordinérias
de Emissdo da Agra Empreendimentos Imobiliarios S.A. (o “Anuncio de Encerramento”),
em conformidade com o artigo 29 da Instrucdo CVM 400, limitado ao prazo maximo
de 6 meses, contados a partir da data de publicacdo do Anuncio de Inicio (o “Prazo
de Distribuicdo”). A data de inicio da Oferta Global sera divulgada mediante a publicacao
do Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto no paragrafo Unico do artigo 52
dalnstrugao CYM400. A liquidacéo fisica e financeira da Oferta Global esta prevista para ser realizada
no terceiro dia Util apos a data de publicacdo do Anuncio de Inicio (a “Data de Liquidacdo”),
exceto com relacdo a distribuicdo de Acdes Suplementares, cuja liquidacdo ocorrera dentro do prazo
de até 3 dias Uteis contados a partir da data do exercicio da Opcao de Acoes Suplementares.

3.3. Publico-Alvo da Oferta Brasileira: O Coordenador Lider, os Coordenadores Contratados
e as demais Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira realizarao a distribuicao das Acoes,
nos termos da Instrucao CVM 400 e conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, por meio
de duas ofertas distintas, quais sejam, a oferta de varejo (“Oferta de Varejo”) e a oferta
institucional (“Oferta Institucional”), observado o esforco de dispersao acionaria previsto no
Regulamento de Préticas Diferenciadas de Governanca Corporativa da BOVESPA - Novo Mercado
(“Novo Mercado”), segmento de listagem de acdes na Bolsa de Valores de Sao Paulo (“BOVESPA™).
A Oferta de Varejo sera realizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes
e domiciliados no Brasil, que nao sejam considerados Investidores Institucionais (conforme
abaixo definido), e clubes de investimento registrados na BOVESPA, em ambos os casos, que
realizem solicitacao de reserva antecipada mediante o preenchimento de formulario especifico
destinado a subscricao e/ou aquisicao de Acdes (“Pedido de Reserva”), observado, para tais
investidores, o valor minimo de investimento de R$3.000,00 e o valor maximo de investimento
de R$300.000,00 (“Investidores Nao-Institucionais”). A Oferta Institucional sera realizada
junto a pessoas fisicas e juridicas, inclusive clubes de investimento registrados na BOVESPA,
que coloquem ordens especificas referentes a valores de investimento que excedam o limite
maximo estabelecido para os Investidores Nao-Institucionais, além de fundos de investimentos,
fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacéo, carteiras de valores mobilidrios, pessoas
juridicas com patriménio liquido superior a R$5.000.000,00 e Investidores Institucionais
Estrangeiros que invistam no Brasil segundo as normas da Lei 4.131, da Resolucao CMN 2.689
edalnstrucdo CVM 325 (“Investidores Institucionais”).

3.4. Oferta de Varejo: O montante de 10% das A¢des objeto da Oferta Global, sem considerar
o exercicio da Opcao de Acdes Suplementares e as Acoes Adicionais, sera destinado
prioritariamente a colocacao publica junto aos Investidores N&o-Institucionais, que realizaram
reservas de Acdes, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (i) e (j)
abaixo: (@) cada um dos Investidores Nao-Institucionais interessados podera efetuar reservas
de Acdes junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta Brasileira, nos enderecos indicados
no item 5.4 abaixo, mediante o preenchimento de Pedido de Reserva, celebrado em carater
irrevogavel e irretratével, exceto pelo disposto nos itens (h), (i) e () abaixo, no periodo

compreendido entre 17 de abril de 2007 e 23 de abril de 2007, inclusive (0 “Periodo de Reserva”),
observado o valor minimo de investimento de R$3.000,00 e o valor maximo de investimento
de R$300.000,00 por Investidor Nao-Institucional, sem a necessidade de depésito prévio do valor
do investimento pretendido. O Investidor Nao-Institucional que seja (i) controlador ou administrador
do Banco; (i) controlador ou administrador das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira;
(iii) outra pessoa vinculada a Oferta Brasileira; ou (iv) conjuge ou companheiro das pessoas
referidas nos itens “i” “ii” e "iii", bem como seu ascendente, descendente e colateral até
o segundo grau (“Pessoas Vinculadas”), terdo seus Pedidos de Reserva cancelados
na eventualidade de haver excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Acoes
inicialmente ofertadas; (b) cada Investidor N&o-Institucional poderd estipular, no respectivo
Pedido de Reserva, o preco maximo por Acdo como condicdo de eficacia do seu Pedido
de Reserva, nos termos do paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucao CVM 400. Caso o Investidor
N&o-Institucional opte por estipular um preco maximo por Acéo no Pedido de Reserva e o Preco
por Acao seja fixado em valor superior ao preco maximo por Ao estipulado pelo investidor,
o Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicao Participante
da Oferta Brasileira; (c) a quantidade de A¢des subscritas e/ou adquiridas e o respectivo valor
do investimento dos Investidores Nao-Institucionais serdo informados a cada Investidor
N&o-Institucional até as 12:00 horas do dia util imediatamente posterior & data de publicacao
do Anuncio de Inicio pela Instituicao Participante da Oferta Brasileira que houver recebido o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido
no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento
limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item
() abaixo; (d) cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado
no item (c) acima, junto a Instituicdo Participante da Oferta Brasileira com que tenha realizado
o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 11:00 horas
da Data de Liquidacdo. Nao havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva serd
automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta Brasileira junto a qual
o Pedido de Reserva tenha sido realizado; (e) na Data de Liquidacao, apos confirmado o crédito
correspondente ao produto da colocacdo das Acdes na conta de liquidagdo da CBLC
e a verificacdo de que a Companhia e os Acionistas Vendedores efetuaram o deposito das Agoes
objeto da Oferta Brasileira junto ao servico de custddia da CBLC, a CBLC, em nome de cada uma
das Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado, entregara a cada Investidor Nao-Institucional que com ela tenha feito a reserva,
o numero de Acdes correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido constante
do Pedido de Reserva e o Preco por Agdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e
cancelamento previstas nos itens (h), (i) e (j) abaixo e a possibilidade de rateio prevista no item (g).
Caso tal relagdo resulte em fracdo de Acao, o valor do investimento sera limitado ao valor
correspondente ao maior niimero inteiro de Acoes; (f) tendo a totalidade dos Pedidos de Reserva
de Acbes realizados por Investidores Nao-Institucionais sido igual ou inferior ao montante de
10% das Acdes objeto da Oferta Global, sem considerar as Agoes Suplementares e as Acoes
Adicionais, n&o havera rateio, sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente
atendidos em todas as suas reservas e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores
Nao-Institucionais destinadas a Investidores Institucionais; (g) caso a totalidade dos Pedidos
de Reserva realizados pelos Investidores Nao-Institucionais seja superior ao montante de 10% das
Acdes da Oferta Global, sem considerar as Acdes Suplementares e as Acdes Adicionais,
sera realizado o rateio de tais Agoes entre todos os Investidores Nao-Institucionais que realizaram
Pedidos de Reserva, sendo que (1) até o limite de R$5.000,00, inclusive, o critério de rateio sera
a divisao igualitéria e sucessiva de tais Acoes entre todos os Investidores N&o-Institucionais,
limitada ao valor individual de cada um dos Pedidos de Reserva e a quantidade total de tais Acoes;
e (2) uma vez atendido o critério descrito no item (1) acima, as Acoes destinadas a Oferta
de Varejo remanescentes serdo rateadas proporcionalmente aos valores dos Pedidos de Reserva
entre todos os Investidores Nao-Institucionais, desconsiderando-se, entretanto, em ambos
0s casos, as fracoes de Acoes. Opcionalmente, a critério do Coordenador Lider, de comum acordo
com a Companhia e os Acionistas Vendedores, a quantidade de Acdes destinada
prioritariamente a Investidores Nao-Institucionais podera ser aumentada para que os pedidos
excedentes dos Investidores Nao-Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos,
sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o mesmo critério de rateio previsto
neste item “g”; (h) exclusivamente na hipétese de ser verificada divergéncia relevante entre
as informagoes constantes do Prospecto Preliminar e as informacoes constantes do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao-Institucional ou a sua
decisao de investimento, podera referido Investidor Nao-Institucional desistir do Pedido
de Reserva apds o inicio do Prazo de Distribuicdo, conforme no 84° do artigo 45 da Instrucao
CVM 400. Nesta hipdtese, o Investidor Nao-Institucional devera informar, por escrito, sua decisao
de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta Brasileira que
houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, (por meio de mensagem eletronica, fax ou
correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Participante da Oferta Brasileira, conforme
dados abaixo) até as 15:00 horas do 5° dia Util seguinte a data de publicacdo do Andncio de Inicio,
em conformidade com os termos do respectivo Pedido de Reserva, que seréd entao cancelado pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta Brasileira. Caso o Investidor Nao-Institucional nao
informe, por escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva até a data e horario
estipulados, deveréa efetuar o pagamento pela subscricao e/ou aquisicao das Acoes objeto de seu
Pedido de Reserva; (i) na hipotese de ndo haver a conclusao da Oferta Brasileira, ou na hipotese
de resilicdo do Contrato de Distribuicao, todos os Pedidos de Reserva serao automaticamente
cancelados e cada uma das Instituices Participantes da Oferta Brasileira comunicara
o cancelamento da Oferta Global, inclusive por meio de publicacdo de aviso ao mercado, aos
Investidores Nao-Institucionais de quem tenham recebido Pedido de Reserva; (j) na hipdtese de
haver descumprimento, por qualquer um dos Coordenadores Contratados ou das Corretoras
Consorciadas, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a

Oferta Brasileira, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdgo CVM 400,
tal Coordenador Contratado ou Corretora Consorciada deixard de integrar o grupo de
instituicoes financeiras responsaveis pela colocacao das Acdes no ambito da Oferta Brasileira,
pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. O Coordenador
Contratado ou a Corretora Consorciada a que se refere este item (j) deverd informar imediatamente,
sobre o referido cancelamento, os Investidores Nao-Institucionais de quem tenham recebido
Pedido de Reserva; e (l) caso o Investidor Nao-Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos
termos do item (d) acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos do item (h) ou tenha
seu Pedido de Reserva cancelado nos termos dos itens (i) e (j) acima, os valores depositados serao
devolvidos sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducao, se a aliquota for
superior a zero, dos valores relativos a incidéncia da Contribuicao Proviséria sobre Movimentacao
ou Transmisséo de Valores e de Créditos de Natureza Financeira (“CPMF”), no prazo de 5 dias
Uteis contados, respectivamente, a partir do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva ou do
cancelamento da Oferta Global e/ou do Pedido de Reserva. Os Investidores Nao-Institucionais
deverao realizar a subscricao e/ou aquisicao das Acdes mediante 0 pagamento a vista, em moeda
corrente nacional, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicoes Participantes da
Oferta Brasileira somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores
N&o-Institucionais titulares de conta corrente bancaria ou de conta de investimento nelas aberta
ou mantida pelo respectivo investidor. Recomenda-se aos Investidores Nao-Institucionais que
verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta Brasileira de sua preferéncia, antes de realizar
seu Pedido de Reserva, se esta exigird a manutencao de recursos em conta de investimento aberta
e/oumantida junto aela, para fins de garantia do Pedido de Reserva efetuado.

3.5. Oferta Institucional: As Acdes ndo destinadas a Oferta de Varejo, bem como as
eventuais sobras de Acoes destinadas aos Investidores Nao-Institucionais, serao destinadas a
Oferta Institucional, ndo sendo admitidas para estes Investidores Institucionais reservas
antecipadas e inexistindo valores minimos ou maximos de investimento. Caso o nimero de
Acoes objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o Procedimento de
Bookbuilding exceda o total de Acoes destinadas a Oferta Institucional, conforme descrito no
paragrafo acima, terao prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores
Institucionais que, a critério do Coordenador Lider e da Companbhia, levando em consideracao
o disposto no plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider com expressa anuéncia
da Companbhia, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucgo CVM 400, melhor
atendam ao objetivo desta Oferta Global de criar uma base diversificada de acionistas formada
por Investidores Institucionais com diferentes critérios de avaliacdo, ao longo do tempo,
sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuacao e a conjuntura macroecondémica
brasileira e internacional. Caso seja verificado excesso de demanda superior a um tergo das
Acbes inicialmente ofertadas, nao sera permitida a colocacao de Acoes a investidores da Oferta
Institucional que sejam Pessoas Vinculadas. Até as 16:00 horas do 1° dia Util subsequiente
a data de publicagdo do Anuncio de Inicio o Coordenador Lider informaréa aos investidores da
Oferta Institucional, por meio do seu respectivo enderego eletrénico, ou, na sua auséncia, por
telefone ou fac-simile, a quantidade de Agoes alocadas e o Preco por Acdo. A entrega das
Acoes deverd ser efetivada na Data de Liquidacdo, mediante pagamento em moeda corrente
nacional, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, do Preco por Acao multiplicado pela
quantidade de Acdes alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de
Distribuicao. Os Investidores Institucionais Estrangeiros deverao realizar a subscricdo/aquisicao
eintegralizacdo das AcOes através dos mecanismos previstos na Resolucao CMN 2.689.

CARACTERISTICAS DAS ACOES

4.1. Direitos, Vantagens e Restri¢des das Ag¢oes: As Acoes garantem aos seus titulares os
seguintes direitos: (i) direito de voto nas assembléias gerais da Companhia, sendo que a cada
Acéo correspondera um voto; (ii) direito ao dividendo obrigatério, em cada exercicio social,
equivalente a 25% do lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acoes; (iii) direito de alienacdo de suas Acdes, nas mesmas condicdes asseguradas ao
acionista controlador alienante, no caso de alienacao, direta ou indireta, a titulo oneroso do
controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacao, como por meio de
operacoes sucessivas; (iv) direito de alienacdo de suas Acoes em oferta publica a ser realizada
pelo acionista controlador ou pela Companhia, em caso de cancelamento do registro de
companhia aberta e somente pelo acionista controlador em caso de cancelamento de
listagem no Novo Mercado, no minimo, pelo seu respectivo valor econémico apurado
mediante elaboracao de laudo de avaliagdo por empresa especializada e independente,
com experiéncia comprovada e escolhida pela assembléia de acionistas titulares de Agdes em
circulacao a partir de lista triplice apresentada pelo Conselho de Administracao, sendo que os
custos de elaboracéo de referido laudo deverao ser integralmente suportados pelo ofertante;
e (v) direito integral aos dividendos e demais direitos pertinentes as Acoes que vierem a ser
declarados pela Companbhia a partir da Data da Liquidacao (conforme abaixo definida).

4.2. Negociacdo na BOVESPA: As Acoes serdo admitidas a negociacdo no Segmento
de Listagem da BOVESPA - Novo Mercado, sob o cédigo “AGIN3”, no dia util imediatamente
posterior a data de publicacao do Antncio de Inicio.

4.3. Estabilizacdo de Preco das Acdes: O Coordenador Lider, por intermédio da Credit
Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, poderd, a seu exclusivo critério,
conduzir atividades de estabilizacdo de preco das Acdes, no prazo de até 30 dias contados
a partir do primeiro dia Util apds a data de publicacao do Antincio de Inicio, inclusive, por meio
de operacdes de compra e venda de acdes de emissao da Companhia, observadas
as disposicoes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos
de Estabilizacdo de Preco das Ac¢bes Ordindrias de Emissao da Agra Empreendimentos
Imobilirios S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”), o qual foi previamente aprovado
pela BOVESPA e pela CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3° da Instrucao CVM 400.

COORDENADOR GLOBAL, COORDENADOR LIDER E SOLE BOOKRUNNER

5.

INFORMAGOES COMPLEMENTARES

5.1. Aprovacdes Societdrias: Em Assembléia Geral Extraordinéria e Reunido do Conselho
de Administracdo da Companhia realizada em 12 de fevereiro de 2007 e publicada no Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo em 31 de marco de 2007 e na Folha de Sao Paulo em
6 de abril de 2007, foram aprovados: (i) os termos e condicdes da distribuicao puablica primaria
de Acoes pela Companhia; (ii) a excluséo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Companhia na subscricdo de Acoes da distribuicdo publica priméria; e (iii) a outorga de Opcao
de Acoes Suplementares ao Coordenador Lider. A correspondente fixacdo do Preco por Agéo,
adeterminacao da quantidade de Acoes a serem emitidas e o respectivo aumento de capital da
Companhia serdo aprovados pelo Conselho de Administracdo antes da concessao do registro
da Oferta Global pela CVM. A Cyrela Brasil Realty S.A. Empreendimentos e Participacoes,
na qualidade de Acionista Vendedor, aprovou os termos da Oferta Global na Reunido da
Diretoria realizada em 27 de marco de 2007.

5.2. Registro de Companhia Aberta: O registro de companhia aberta da Companhia
foisolicitado em 21 de fevereiro de 2007 e encontra-se em analise na CVM.

5.3. Instituicao Financeira Escrituradora de Ag¢des: A instituicdo financeira contratada para
a prestacao de servicos de escrituracao das Agoes é o Banco Itati S.A.

5.4. Recomendacao aos Investidores: O Coordenador Lider recomenda que os Investidores
Né&o-Institucionais interessados na realizacao do Pedido de Reserva leiam, atenta e cuidadosamente,
os termos e condicdes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, especialmente
no que diz respeito aos procedimentos relativos ao pagamento do Preco por Acdo e
a liquidacao da Oferta Global, bem como as informagdes constantes do Prospecto Preliminar,
o qual podera ser obtido, a partir da data de publicacao deste Aviso ao Mercado, nos seguintes
enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

o AGRAEMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.
Rua Gomes de Carvalho, n®1.510, 6° andar, CEP 04547-005, S&o Paulo, SP
At.: Sr. Ricardo Setton - Diretor de Relacdes com Investidores
Telefone: (11)3527-0200 - Fax: (11)3527-0201
www.agra.com.br

e Coordenador Lider
BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 13°andar, CEP 01451-000, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Adriano Borges
Telefone: (11) 3841-6800 - Fax: (11)3841-6912
http://br.credit-suisse.com/ofertas

e Coordenadores Contratados
CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 13°andar (parte), CEP 01451-000, Sao Paulo, SP
At.: Sra. Milena Aloisi
Telefone: (11)3841-6800 - Fax: (11)3841-6209
http://br.credit-suisse.com/ofertas

BANCO MODALS.A.

Praia de Botafogo, n°501, 5°andar, Torre Pao de Acuicar, CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Eduardo de Abreu Borges

Telefone: (21)3223-7831/3223-7700 - Fax: (21) 3223-7738
www.modal.com.br

BANCO SAFRADE INVESTIMENTO S.A.

Avenida Paulista, n°2.100, 19° andar, CEP 01310-000, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Paulo Arruda

Telefone: (11)3175-8489 - Fax: (11)3175-8501
www.safrabi.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5°andar, CEP 20050-006, Rio de Janeiro, R
Telefone: (21)3233-8686

Rua Cincinato Braga, n°340, 2°, 3°e 4° andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP
Telefone: (11)2146-2006

www.cvm.gov.br

COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDAQI\O E CUSTODIA - CBLC
Rua XV de Novembro, n°275, Sao Paulo, SP

Telefone: (11)3233-2000

www.cblc.com.br

CORRETORAS CONSORCIADAS
Dependéncias das corretoras de titulos e valores mobilidrios credenciadas junto a CBLC
para participar da Oferta Brasileira.

Maiores informacdes sobre a Oferta Brasileira e sobre o procedimento de reserva, incluindo copias
do Contrato de Distribuicao, do Contrato de Estabilizacao e dos demais documentos e contratos
relativos a Oferta Brasileira poderao ser obtidas com o Coordenador Lider e com os Coordenadores
Contratados, nos enderecos e telefones acima mencionados e, no caso de Investidores
N&o-Institucionais e, também com as Corretoras Consorciadas. Informacoes adicionais sobre

as Corretoras Consorciadas poderao ser obtidas na pagina da rede mundial de computadores
da CBLC (www.cblc.com.br). Além disso, maiores informagoes sobre a Oferta Brasileira poderao
ser obtidas também junto a CVM nos enderecos e telefones acima mencionados.

5.5. Locais para Realizacdo dos Pedidos de Reserva: Os Investidores Nao-Institucionais
poderao se dirigir, para a realizacdo de Pedido de Reserva das Acdes, as dependéncias
do Coordenador Lider, Coordenadores Contratados e Corretoras Consorciadas acima indicadas.
5.6. Cronograma da Oferta Brasileira: Encontra-se abaixo um cronograma estimado

das etapas da Oferta Brasileira, informando seus principais eventos a partir da publicacdo
deste Aviso ao Mercado:

Ordem dos

Eventos Evento Data Prevista (1)

1. e Publicacdo do Aviso ao Mercado
(sem logotipos das Corretoras Consorciadas)
e Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
e Inicio das Apresentacoes de Roadshow

e Inicio do Procedimento de Bookbuilding 10/04/2007
2. e Republicagdo do Aviso ao Mercado
(comlogotipos das Corretoras Consorciadas)
* Inicio do Periodo de Reserva 17/04/2007
3.  Encerramento do Periodo de Reserva 23/04/2007
4, ¢ Encerramento das Apresentacoes de Roadshow
 Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
e Fixacao do Preco por Acao
¢ Assinatura do Contrato de Distribuicdo, do International
Agency and Purchase Agreement e de outros Contratos
Relacionados a Oferta Global 24/04/2007
5. e Concessao do Registro da Oferta Global
e Publicacdo do Anuncio de Inicio
* Disponibilizacao do Prospecto Definitivo 25/04/2007
6. e Inicio da Negociacao das A¢des na BOVESPA
* Inicio do Prazo de Exercicio da Opgéo de Acoes Suplementares 26/04/2007
7. e Datade Liquidacao 30/04/2007
8.  Fim do Prazo para o Exercicio da Opcao de Acdes Suplementares 25/05/2007
9. e Liquidacao das Acoes Suplementares 30/05/2007
10. ® Publicacdo do Anuncio de Encerramento 31/05/2007

(1) Essas datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes e adiamentos,
a critério do Coordenador Global, da Companhia e dos Acionistas Vendedores.

5.7. Periodo de Reserva: Conforme indicado no cronograma acima, o Periodo de Reserva
para os Investidores Nao-Institucionais serd de 17 de abril de 2007 a 23 de abril de 2007,
inclusive, ou até data posterior, se assim determinado e divulgado pelo Coordenador Lider.

5.8. Roadshow: As apresentacbes aos investidores (“Roadshow”) ocorrerao no Brasil
e no exterior. No Brasil, serdo realizadas apresentacées em Sao Paulo e no Rio de Janeiro,
nodia 10 de abril de 2007.

5.9. Republica¢do do Aviso ao Mercado: Este Aviso ao Mercado sera republicado em 17 de abril
de 2007 para o exclusivo fim de indicar as Corretoras Consorciadas participantes da Oferta Brasileira.

Este Aviso ao Mercado nao constitui uma oferta de venda de Acdes nos Estados Unidos da América
ou em qualquer outra jurisdicdo em que a venda seja proibida, sendo que nao sera realizado
nenhum registro da Oferta Global ou das Acoes na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgao
regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. As Acbes ndo poderao
ser objeto de ofertas nos Estados Unidos da América ou a pessoas consideradas U.S. Persons
conforme definido na Regulation S do Securities Act, exceto se registradas na SEC ou de acordo
com uma isencdo de registro do Securities Act. A Companhia e os Acionistas Vendedores
nao pretendem registrar a Oferta Global ou as A¢oes nos Estados Unidos da América.

O Prospecto Preliminar contém informacoes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado
e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condicoes da Oferta Global
edosriscos aelainerentes.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA GLOBAL.

Ndo ha nenhuma classe ou categoria de investidor para qual o investimento
nas Acdes seja inadequado ou proibido. Entretanto, o potencial investidor deve
observar que o investimento em ac¢des representa um investimento de risco,
posto que é um investimento em renda variavel e, assim, investidores que pretendam
investir nas A¢oes estao sujeitos a volatilidade do mercado de capitais.

"0 registro da presente oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade

das informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia,
bem como sobre as a¢oes a serem distribuidas.”

AN

“A(0) presente oferta publica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicdes do Cddigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Pdblicas de Distribuicdo e Aquisicao

D de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n? 4890254, atendendo,
assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padroes minimos de informacdo contidos no cddigo, ndo cabendo & ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes,
pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das institui¢des participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica/programa.”

CREDIT SUISSE

ASSESSOR FINANCEIRO

ingular

COORDENADORES CONTRATADOS

Safra

www.mercadosdecapitais.com.br
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