ANHANGUERA
EDUCACIONAL

REPUBLICACAO DO AVISO AO MERCADO NESTE MESMO JORNAL DO DIA 16 DE FEVEREIRO DE 2007, PARA INCLUSAO DOS LOGOTIPOS DAS CORRETORAS CONSORCIADAS PARTICIPANTES DA OFERTA, CONFORME ESTIPULADO NO ITEM 5 “INFORMAGOES ADICIONAIS”, LA CONSTANTE.

AVISO AO MERCADO

A ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPAGOES S.A., companhia aberta de capital autorizado, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.310.392/0001-46, com sede na Alameda Maria Tereza, n° 2.000, Sala 06, CEP 13.278-181, Cidade de Valinhos, Estado de Sao Paulo, (“Companhia”), FUNDO DE EDUCAGAO PARA O BRASIL, (“FEBR”) e os acionistas vendedores pessoas fisicas identificados no Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica Priméria e Secundaéria de Certificados de Depésito de Acdes da Anhanguera Educacional Participacdes S.A. (em conjunto com FEBR os “Acionistas Vendedores”)
em conjunto com o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A. na qualidade de Coordenador Lider (“Coordenador Lider” ou “Credit Suisse”) e com o BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS S.A., na qualidade de Coordenador (“Merrill Lynch” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores da Oferta Brasileira”), comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucao CVM 400”), que foi requerido pela Companhia, pelos Acionistas Vendedores
e pelo Coordenador Lider a8 CVM, em 15 de janeiro de 2007, o registro da distribuicao publica primaria e secundaria de 24.750.000 certificados de depésito de acdes de emissao da Companhia, (“Units”), sendo a oferta priméaria de 20.000.000 Units de emissao da Companhia (“Oferta Publica Primaria”) e a oferta secundaria de 4.750.000 Units de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”) todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, representativas cada uma de uma acao ordinaria (“Ac¢ao Ordinaria”)
e de seis acoes preferenciais ("Agdes Preferenciais” e, quando em conjunto com as A¢oes Ordinarias, “Agdes”), todas escriturais, nominativas e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, conforme indicado no Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica Primaria de Certificados de Depésito de A¢oes da Emissdo da Anhanguera Educacional Participacoes S.A. (“Prospecto Preliminar”). As Units também poderéo ser emitidas na forma de Global Depositary Shares ("GDSs"), representadas por Global Depositary Receipts ("GDRs").
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BOVESPA BRASIL

CODIGO ISIN BRAEDUCDAM 18, CODIGO DE NEGOCIACAO NA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO (“BOVESPA”) AEDU11

1. AOFERTA GLOBAL Em caso de exercicio da garantia firme de liquidacéo e posterior revenda das Units da Oferta Brasileira 2. PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO Os Empregados que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverao efetuar seus respectivos Pedidos 2.2.2.Investidores Institucionais 5.3. £ recomendada aos investidores, antes da tomada de qualquer decisao de investimento,

1.1. Quantidade, Espécie e Forma das Units: A Oferta Global, conforme definida abaixo,
compreenderd, simultaneamente: (a) a “Oferta Brasileira”, ou seja, a oferta realizada no Brasil,
em mercado de balcdo ndo-organizado, por meio de uma distribuicdo publica priméria e secundéria
registrada na CVM em conformidade com a Instrucdo CVM 400 a Investidores Institucionais e
Investidores Nao-Institucionais pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, em regime de garantia firme
de liquidagdo e com a participagdo de determinadas instituicoes financeiras e das corretoras
consorciadas por eles contratadas indicadas no Item 5 (“Informag6es Adicionais”) abaixo
(“Coordenadores Contratados” e “Corretoras Consorciadas”, respectivamente, e em conjunto
com os Coordenadores da Oferta Brasileira e com os Coordenadores Contratados, as “Institui¢des
Participantes da Oferta Brasileira”), incluindo esforcos de colocacdo das Units no exterior,
nos Estados Unidos da América a investidores institucionais qualificados, definidos em conformidade
com o disposto na Rule 144A (“Regra 144A") do Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da
América, conforme alterado (“Securities Act”), e para investidores nos demais paises (exceto Estados
Unidos da América e Brasil), com base no Regulation S (“Regulamento S”) do Securities Act
(“Investidores Estrangeiros”), em ambos os casos em operacdes isentas de registro em
conformidade com o Securities Act, que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de
investimento da Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000
e alteracdes posteriores (“Resolugao 2.689") e da Instrucdo CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000
e alteracdes posteriores (“Instru¢do CVM 325”). Os esforcos de colocacéo serdo realizados pelo
Credit Suisse Securities (USA) LLC (“Credit Suisse Securities”) e a Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated (“Merrill Lynch Incorporated” e, em conjunto com o Credit Suisse Securities,
os “Coordenadores da Oferta Internacional”); e (b) a distribuicao de Units no exterior, sob a forma
de GDSs, representadas por GDRs (“Oferta Internacional” e, em conjunto com a Oferta Brasileira,
“Oferta Global”), exclusivamente para Investidores Estrangeiros, em conformidade com isencoes de
registro previstas na Regra 144A e no Regulamento S, a ser coordenada pelos Coordenadores da
Oferta Internacional. Cada GDS corresponde a duas Units. Podera haver realocagao de Units entre a
Oferta Brasileira e a Oferta Internacional em funcao da demanda verificada no Brasil e no exterior no
decorrer da Oferta Global, na forma prevista no Contrato de Intersindicalizacao a ser celebrado entre os
Coordenadores da Oferta Brasileira e os Coordenadores da Oferta Internacional.

1.2. Opcao de Units/GDSs Suplementares: Os Acionistas Vendedores concederao ao Coordenador
Lider uma opg&o para subscricao de um lote suplementar de Units equivalente a até 15% do total de
Units e/ou GDSs inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Global (“Units/GDS Suplementares”),
a ser exercida pelo Coordenador Lider, apds consulta com a Merrill Lynch, no periodo compreendido
entre a data de assinatura do Contrato de Coordenacéo, Colocacao e Subscricao de Units de Emissao
da Anhanguera Educacional Participacdes S.A. (“Contrato de Distribui¢ao”), inclusive, até o término
do periodo de 30 dias contados do primeiro dia Util subsequiente a data de publicacdo do anuncio
de inicio da Oferta Global, inclusive, publicado na forma do artigo 52 da Instrugago CVM 400
("Antncio de Inicio”), exclusivamente para atender a um eventual excesso de demanda que vier a ser
constatado pelos Coordenadores da Oferta Brasileira no decorrer da Oferta Global, nas mesmas
condicdes e preco das Units/GDSs inicialmente ofertadas (“Opgao de Units/GDSs Suplementares”).
1.3. Units/GDSs Adicionais: Sem prejuizo do exercicio da Opgdo de Units/GDSs Suplementares,
a quantidade de Units/GDSs inicialmente ofertadas, excluidas as Units/GDSs Suplementares, podera,
a critério da Companhia e dos Acionistas Vendedores, com o consentimento dos Coordenadores da
Oferta Brasileira e da Oferta Internacional, ser aumentada em até 20%, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, daInstrucdo CVM 400 (“Units/GDSs Adicionais”).

1.4. Direitos, Vantagens e Restri¢des das Units: As Units conferirdo a seus titulares os seguintes
direitos: (i) direito de voto nas Assembléias Gerais da Companhia; (ii) direito ao dividendo minimo
obrigatorio, em cada exercicio social, equivalente a 1% do lucro liquido ajustado nos termos do artigo
202 da Lei das Sociedades por Acdes; (iii) em caso de alienacdo a titulo oneroso do controle da
Companhia, tanto por meio de uma Unica operacdo, como por meio de operacdes sucessivas,
direito de alienacdo de suas acoes de emissao da Companhia nas mesmas condicoes asseguradas ao
acionista controlador alienante; (iv) todos os demais direitos assegurados as acoes de emissao
da Companhia, nos termos previstos no Regulamento do Nivel 2 da BOVESPA, no Estatuto Social
da Companhia e na Lei das Sociedades por Acdes; e (v) atribuicdo de dividendos integrais,
juros sobre capital proprio e todos os outros beneficios que vierem a ser declarados pela Companhia
apartirda Data de Liquidacao (conforme definido abaixo).

1.5. As Units de emissao da Companhia comecarao a ser negociadas no Nivel 2 da BOVESPA
sob o simbolo “AEDU11” a partir do dia Util seguinte & data de publicacdo do Antincio de Inicio.
Nossas acoes Ordinarias serdo listadas na BOVESPA sob o simbolo “AEDU3” e nossas acoes
preferenciais sob o simbolo “AEDUA4”. Para maiores informacdes sobre a Companhia,
incluindo seu setor de atuagdo, suas atividades e situacdo econdémica e financeira,
leia o Prospecto Preliminar que estara disponivel nos locais indicados no item 5 abaixo.

1.6. Regime de Distribui¢do: Os Coordenadores da Oferta Brasileira, sujeitos aos termos e as
condicdes previstas no Contrato de Distribuicao, realizardo a colocagao, em regime de garantia firme
de liquidacéo, sem solidariedade entre si, das Units objeto da Oferta Brasileira. Da mesma forma,
de acordo com o contrato de distribuicdo da Oferta Internacional (“International Agency
and Purchase Agreement”) a ser celebrado pela Companhia, pelos Acionistas Vendedores e pelos
Coordenadores da Oferta Internacional (i) realizardo esforcos de venda de Units no exterior,
por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo CMN, pelo BACEN e pela CVMV;
e (i) prestardo garantia firme de liquidacéo, individual e ndo solidaria, de aquisicao de Units,
sob aformade GDSs, objeto da Oferta Internacional.

1.6.1. Garantia Firme de Liquidagdo: Caso as Units ndo sejam totalmente liquidadas na Data de Liquidacao
(conforme definida abaixo em “Data de Liquidagdo”), os Coordenadores da Oferta Brasileira
subscreverdo na Data de Liquidacao, pelo Preco por Unit (conforme definido abaixo em “Prego por Unit”),
a totalidade do saldo resultante da diferenca (i) entre o nimero de Units objeto da garantia firme de
liquidacdo prestada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira; e (ii) o niumero de Units efetivamente
colocado no mercado e pago pelos investidores, observado o limite da garantia firme de liquidagao
prestadaindividualmente por cada Coordenador da Oferta Brasileira, nos termos do Contrato de Distribuicao.
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a0 publico pelos Coordenadores da Oferta Brasileira até a publicacdo do antincio de encerramento,
naforma doartigo 29 da Instrugdo CVM 400 (“Antincio de Encerramento”), o preco de revenda sera
0 preco de mercado das Units da Oferta Brasileira, até o limite méximo do Preco por Unit, ressalvadas as
atividades de estabilizacdo do Instrumento Particular de Contrato de Prestacao de Servicos de
Estabilizacdo de Preco das Units de Emissao da Anhanguera Educacional Participacdes S.A.
(“Contrato de Estabilizagdo”). Tal garantia é vinculante a partir do momento em que for
concluido o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), deferido o registro da
Oferta Global pela CVM, assinado o Contrato de Distribuicdo, disponibilizado o Prospecto
Definitivo de Distribuicao Publica Priméaria de Units de Emissdao da Anhanguera Educacional
Participacoes S.A. (“Prospecto Definitivo”) e publicado o Anuncio de Inicio.

1.7. Prego por Unit: No contexto da Oferta Global, estima-se que o Preco por Unit situar-se-a
entre R$14,00 e R$18,00, podendo, no entanto, ser eventualmente fixado acima ou abaixo
desta faixa indicativa. O Preco por Unit ser4 fixado ap6s a efetivacéo dos Pedidos de Reserva no
Perfodo de Reserva (conforme definidos abaixo em “Pedido de Reserva” e “Periodo de
Reserva”, respectivamente), e com base na concluséo do procedimento de coleta de intencoes
de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”), a ser conduzido a Investidores
Institucionais pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, em conformidade com o artigo 44 da
Instrucao CVM 400. A Companhia e os Acionistas Vendedores poderao desistir de concluir a
Oferta Global caso o preco eventualmente verificado ap6s a conclusao do Procedimento de
Bookbuilding seja inferior ao piso da faixa de preco indicada na capa do Prospecto Preliminar.
Os Investidores Nao-Institucionais interessados que aderirem a Oferta de Varejo nao participarao
do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, do processo de fixagao do Preco por Unit.

1.7.1. Aescolha do critério de prego de mercado para a determinacao do Preco por Unit sera auferido
com a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual refletira o valor pelo qual os investidores
apresentar&o suasintencoes de compra das Units no contexto da Oferta Global.

1.7.2. A Oferta Publica Primaria, bem como o aumento do capital social da Companhia,
com exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas para subscricdo das agoes
subjacentes as Units no contexto da Oferta Global, e, conseqlientemente, o Preco por Unit,
serdo aprovados em reunides do Conselho de Administracao da Companhia a serem realizadas
antes da concessao do registro da Oferta Global pela CVM.

1.7.3. A Oferta Publica Secundaria foi aprovada pelo Comité de Investimento do FEBR.

1.8. Prazo da Oferta: O prazo para a distribuicdo das Units no ambito da Oferta Global
é de até 6 meses contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio, nos termos
do artigo 18 da Instrucao CVM 400, ou até a data da publicacdo do Anuncio de Encerramento,
0 que ocorrer primeiro.

1.9. Data de Liquidagdo: A liquidacao fisica e financeira da Oferta Brasileira, observado o
disposto no item abaixo, devera ser realizada dentro do prazo de até 3 dias Uteis, contado da
data de publicacdo do Anuincio de Inicio.

1.10. Antincio de Inicio: A data de inicio da Oferta Global serd divulgada mediante a
publicacdo do Antncio de Inicio, em conformidade com o previsto no paragrafo tnico do artigo
52 da Instrucdo CVM 400. O Periodo de Distribuicao se dara entre a data de publicacdo do
Anuncio de Inicio e a Data de Liquidacéo, inclusive, a ndo ser que a Companhia, os Acionistas
Vendedores e os Coordenadores da Oferta Brasileira concordem, por escrito, com a prorrogagao
desse prazo, até o limite de 6 meses contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio.

1.11. Estabilizacdo de Prego: O Coordenador Lider, por intermédio da Credit Suisse (Brasil)
S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios, podera realizar atividades de estabilizacao de
preco das Units, no prazo de até 30 dias contados da data do inicio da negociacao das Units,
por meio de operacoes de compra e venda de Units de emissdo da Companhia na BOVESPA,
observadas as disposicoes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Estabilizacao,
o qual devera ser aprovado pela BOVESPA e pela CVM antes da publicagdo do Antincio de Inicio.
Nao existe a obrigacdo por parte do Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios de determinar a realizacao das operacoes de estabilizacdo e, uma vez iniciadas,
tais operacdes poderao ser descontinuadas a qualquer momento.

1.12. Publico-Alvo: O publico-alvo da Oferta Brasileira serd composto de investidores da
(i) “Oferta de Varejo”, parcela (tranche) da Oferta Brasileira direcionada a investidores pessoas
fisicas e juridicas residentes e domiciliados no Brasil, que nao sejam considerados Investidores
Institucionais (conforme abaixo definido), bem como clubes de investimento (registrados na
BOVESPA, nos termos da legislacdo em vigor) que decidirem participar da Oferta de Varejo,
por meio da efetivacdo de Pedidos de Reserva no Periodo da Reserva (“Investidores
Nao-Institucionais”), observado o valor minimo de investimento de R$ 3.000,00 (trés mil reais)
e o valor méaximo de investimento de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor
Né&o-Institucional (“Valor Minimo” e “Valor Maximo”, respectivamente). Do montante de
Units alocado a Oferta de Varejo, no minimo 20% sera destinado prioritariamente a colocacao
publica aos empregados que integram a folha de pagamento da Companhia e suas subsidiarias
na data da efetivacdo do Pedido de Reserva e que assim expressamente o declararem ao
preencherem o Pedido de Reserva; e (ii) “Oferta Institucional”, parcela (tranche) da Oferta
Brasileira direcionada a investidores pessoas fisicas, juridicas e clubes de investimento cujos
valores de investimento excedam o Valor Maximo estabelecido para a Oferta de Varejo, fundos,
carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilirios registrados na
CVM e/ou na BOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacao e investidores residentes no exterior que invistam no Brasil segundo as normas da
Resolucao n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetéario Nacional, e da Instrugao
n°325, de 27 dejaneiro de 2000, da CVM (“Investidores Institucionais”).

1.13. Registro: A Oferta Global sera registrada no Brasil na CVM, em conformidade com os
procedimentos previstos na Instrucao CVM 400. Nao seré realizado nenhum registro da Oferta
Global, das Units ou das GDSs na Securities and Exchange Commission (“SEC") ou em qualquer
agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto no Brasil, na
CVM. As Units e as GDSs nao poderao ser ofertadas ou vendidas nos Estados Unidos da América
ou a pessoas consideradas U.S. Persons, conforme definido no Regulamento S, exceto de acordo
com isengoes de registro nos termos do Securities Act.

COORDENADOR LIDER

BANCO REAL

ABN AMRO Bank

2.1. Data Estimada: A Oferta Global devera ter inicio ap6s o encerramento do Periodo de
Reserva, a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, a concessao do registro da Oferta
Global pela CVM, a publicacao do Anuincio de Inicio e a disponibilizagéo do Prospecto Definitivo.
Estima-se que o inicio da Oferta Global ocorrerd em 9 de marco de 2007. Segue abaixo um
cronograma indicativo das principais etapas da Oferta Brasileira:

Data de Realizagao/
N° Evento Data Prevista (1)

1. e Publicacdo do Aviso ao Mercado

(sem os logotipos das Corretoras Consorciadas) 16 de fevereiro de 2007
e Disponibilizacao do Prospecto Preliminar 16 de fevereiro de 2007
2. ¢ Inicio do Road Show 20 de fevereiro de 2007
¢ Inicio do Procedimento de Bookbuilding 20 de fevereiro de 2007
3. ¢ Republicagdo do Aviso ao Mercado
(com os logotipos das Corretoras Consorciadas) 26 de fevereiro de 2007
e Inicio do Periodo de Reserva
(inclusive para Pessoas Vinculadas) 26 de fevereiro de 2007
4.  Encerramento do Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas 27 de fevereiro de 2007
5.  Encerramento do Periodo de Reserva 7 de marco de 2007
6. ® Encerramento do Road Show 8 de marco de 2007
¢ Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
e fixagdo do Preco por Unit 8 de marco de 2007
¢ Assinaturas do Contrato de Distribuicao
e do International Agency and Purchase Agreement 8 de marcode 2007
7. e Registro da Oferta Global 9 de marcode 2007
 Publicacdo do Anuncio de Inicio 9 de marcode 2007
e Disponibilizacao do Prospecto Definitivo 9 de marco de 2007
e Inicio do prazo de exercicio da Opcao
de Units/ GDSs Suplementares 9 de marco de 2007
8. ¢ Inicio de Negociacao das Units da Oferta Brasileira 12 de marco de 2007
9. ¢ Data de Liquidacao da Oferta Global 14 de marco de 2007

10. ® Encerramento do prazo de exercicio
da Opcao de Units/GDSs Suplementares 11 de abril de 2007

16 de abril de 2007

11.  Publicacdo do Anuncio de Encerramento

(1) As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas, e estdo sujeitas a
alteracdes, antecipacdes e atrasos.

2.2. Forma de Colocagdo e Local de Distribuicdo: A Oferta Brasileira serd realizada pelas
Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira, de acordo com as regras de alocacao previstas nos
itens 2.2.1. e 2.2.2. abaixo e observando o esforco de disperséo acionaria previsto no artigo 7.1
do Regulamento do Nivel 2. A Oferta Brasileira sera conduzida em mercado de balcdo
nao-organizado, observado o disposto na Instrugdo CVM 400.

2.2.1. Investidores Nao-Institucionais: O montante de, no minimo 10% e, no maximo,
12% das Units da Oferta Global, sem considerar as Units/GDSs Suplementares e as Units/GDSs
Adicionais serd destinado prioritariamente & colocacdo publica para Investidores
N&o-Institucionais, que poderdo fazer reservas no ambito da Oferta de Varejo, irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto no item “m” abaixo, observados os termos do respectivo
Pedido de Reserva. Do montante de Units alocado a Oferta de Varejo, no minimo 20% sera
destinado prioritariamente a colocacdo publica aos empregados que integram a folha de
pagamento da Companhia e suas Subsidiarias na data da efetivacao do Pedido de Reserva e que
assim expressamente declararem ao preencherem o Pedido de Reserva (“Empregados”
e “Oferta aos Empregados”, respectivamente). Os Investidores N&o-Institucionais deverdo
preencher e entregar seus respectivos Pedidos de Reserva as Instituicoes Participantes da Oferta
Brasileira indicadas neste Aviso, nas condicOes a seguir descritas. a. Cada um dos Investidores
Néo-Institucionais interessados podera efetuar o seu Pedido de Reserva com uma das
Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira, nas dependéncias fisicas abaixo indicadas,
mediante o preenchimento do Pedido de Reserva, de acordo com o respectivo periodo de
reserva indicado no item “c” abaixo (“Periodo de Reserva”), sob pena de terem seus Pedidos
de Reserva cancelados, sem necessidade de depdsito do valor do investimento pretendido,
observados o valor minimo de investimento de R$3.000,00 (trés mil reais) e o valor maximo de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor Nao-Institucional, sendo que tais investidores
poder&o estipular, no Pedido de Reserva, o preco méaximo por Unit, como condicao de eficacia
de seu Pedido de Reserva. b. Recomenda-se ao Investidor Nao-Institucional verificar com
a Corretora Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se tal Corretora
Consorciada participara da Oferta de Varejo. ¢. Os Investidores Nao-Institucionais que forem
(i) administradores ou controladores da Companhia, (ii) administradores ou controladores das
Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira, ou (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta Global,
bem como os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais
até o segundo grau de qualquer pessoa mencionada nos itens (i), (ii) ou (iii) deste item “c”
(“Pessoas Vinculadas”) devem efetuar seus respectivos Pedidos de Reserva entre
26 de fevereiro de 2007 e 7 de marco de 2007, inclusive, periodo que antecede em 7 dias Uteis o
encerramento do Procedimento de Bookbuilding (*Encerramento do Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas”). Os demais Investidores Nao-Institucionais poderéo realizar seus
Pedidos de Reserva no periodo de 26 de fevereiro de 2007 e 7 de marco de 2007, inclusive.
d. E assegurado a cada Empregado que fara o seu Pedido de Reserva, a aquisicao e/ou subscricdo
integral do nimero de Units objeto de seu respectivo Pedido de Reserva, observado o disposto
no item “f” abaixo, desde que (a) tais Empregados, ao realizarem seus Pedidos de Reserva,
nao os condicionem a um prego maximo por Unit ou, (b) caso o fagam, que o prego méximo por Unit
condicionante seja igual ou superior ao Preco por Unit. Para fazer jus a esse beneficio, é necessario
que cada um dos Empregados, ao preencher o Pedido de Reserva, nele indique expressamente
a sua condicdo de Empregado. Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Empregados,
as Units objeto da Oferta aos Empregados remanescentes serao destinadas aos demais Investidores
N&o-Institucionais, observado o disposto nositens “f” e “h” abaixo.

deReservaentre 26 de fevereiro de 2007 e 27 de fevereiro de 2007, inclusive. e. Na hipdtese de a totalidade
dos Pedidos de Reserva realizados pelos Empregados ser igual ou inferior ao montante de 20% das Units
objeto da Oferta de Varejo, ndo haverd rateio, sendo todos os Empregados integralmente atendidos em
todas as suas reservas. Quaisquer sobras no lote originalmente alocado a Oferta aos Empregados
serao destinadas aos demais Investidores Nao-Institucionais. f. Na hipdtese de a totalidade dos
Pedidos de Reserva realizados pelos Empregados exceder 20% das Units objeto da Oferta
de Varejo, serd realizado, entre todos os Empregados que tiverem feito Pedidos de Reserva,
o rateio de tal montante, sendo que, o critério de rateio sera a divisao igualitaria e sucessiva das
Units objeto da Oferta aos Empregados, limitado ao valor individual de cada Pedido de Reserva e
ao numero total de Units destinadas & Oferta aos Empregados, até que se esgote o montante de
Units objeto de colocacao prioritaria aos Empregados, desconsiderando-se as fracoes de Units
(“Rateio Igualitario Sucessivo para Empregados”). Caso a relacao resulte em fragao de Unit,
o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Unit.
g. Na hipétese de a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores
Nao-Institucionais (incluindo Empregados) ser igual ou inferior ao montante de 10% das Units da
Oferta Global, sem considerar as Units/GDSs Suplementares e as Units/GDSs Adicionais,
nao haveré rateio, sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos em
todas as suas reservas. Quaisquer sobras no lote originalmente alocado aos Investidores
N&o-Institucionais serao destinadas aos Investidores Institucionais. h. Na hipdtese de a totalidade
dos Pedidos de Reserva a serem realizados por Investidores N&o-Institucionais exceder 10% das
Units/GDSs da Oferta Global, deduzido o lote efetivamente alocado aos Empregados, e excluidas
as Units/GDSs Suplementares, e as Units/GDSs Adicionais, serd realizado, entre todos os
Investidores Nao-Institucionais, exceto Empregados, que tiverem realizado Pedidos de Reserva,
o rateio de tal montante, sendo que, o critério de rateio sera (i) a divisao igualitaria e sucessiva das
Units destinadas aos Investidores Nao-Institucionais, exceto Empregados, limitada a R$ 5.000,00
(cinco mil reais), desconsiderando-se as fracoes de Units (“Rateio Igualitario Sucessivo para
Investidores Nao-Institucionais”); e (ii) uma vez atendido o Rateio Igualitario Sucessivo para
Investidores N&o-Institucionais, as Units remanescentes serao rateadas proporcionalmente ao
valor de cada Pedido de Reserva, desconsiderando-se as fracoes de Units. Caso a divisao resulte
em fracao de Unit, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior
numero inteiro de Unit. Opcionalmente, os Coordenadores da Oferta, de comum acordo com a
Companhia, poderao aumentar a quantidade de Units destinadas a Oferta de Varejo para que os
Pedidos de Reserva excedentes realizados pelos Investidores Nao-Institucionais possam ser total
ou parcialmente atendidos, observado o limite maximo de 12% das Units objeto da Oferta,
sem considerar as Units/GDSs Suplementares e as Units/GDSs Adicionais, sendo que, no caso de
atendimento parcial, serd observado o critério de rateio descrito anteriormente; i. Até as 16h00
do dia util imediatamente posterior a data de publicacao do anuncio de inicio da Oferta Global,
a ser publicado na forma do artigo 52 da Instrucao CVM 400 (“Antdncio de Inicio”),
cada Instituicdo Participante da Oferta Brasileira devera informar aqueles Investidores
Nao-Institucionais de quem tenha recebido Pedidos de Reserva o nimero de Units a serem por
eles adquiridas e o valor a ser pago em razéo de tal aquisicdo, por meio de seu respectivo endereco
eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado
ao valor do Pedido de Reserva e ressalvadas as possibilidades de rateio, conforme previstas nos
itens “f” e “h" acima. j. O Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor
indicado no item “i” acima & Instituicao Participante da Oferta Brasileira com o qual efetuou seu
respectivo Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis, até as 10h30min da Data
de Liquidacao. k. Na Data de Liquidacao, a Instituicao Participante da Oferta Brasileira com a qual
o Pedido de Reserva tenha sido realizado entregard a cada Investidor Nao-Institucional que com
ela tenha feito a reserva, o nimero de Units correspondente a relacao entre o valor constante do
Pedido de Reserva e o Preco por Unit. I. Na hipdtese de o Preco por Unit ser superior ao preco
maximo por Unit informado no Pedido de Reserva, o Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado e deverao ser restituidos integralmente aos Investidores Nao-Institucionais os valores
eventualmente dados em contrapartida as Units, quando aplicavel, sem juros ou correcao
monetaria, e sem reembolso e com deducao, se for o caso, dos valores relativos a incidéncia da
CPMF, em até 3 dias Uteis da data da publicacdo do Anuncio de Inicio. m. o Investidor Nao-
Institucional podera desistir do seu Pedido de Reserva nos casos de suspensao ou cancelamento,
previstos no artigo 20 da Instrugdo CVM 400, ou modificagao da Oferta Global, previsto no artigo
27 da Instrucao CVM 400, devendo tal desisténcia ser comunicada & Instituicdo Participante da
Oferta Brasileira que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva pelo Investidor N&o-
Institucional, por escrito, até as 16h00 do quinto dia util imediatamente posterior a respectiva
suspensao, cancelamento ou modificacdo do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo.
Na hipotese de divergéncia relevante entre as informacoes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de
investimento, a Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta Brasileira
fardo constar do Anuncio de Inicio e/ou do anuncio de retificacdo, conforme o caso,
a informacéo de que o Investidor Nao-Institucional podera desistir do respectivo Pedido de
Reserva, mediante manifestagdo por escrito, a Instituicao Participante da Oferta na qual tenham
realizado os respectivos Pedidos de Reserva, no prazo de cinco dias Uteis contados da data do
Anuncio de Inicio, presumida a manutencao em caso de siléncio. n. na hipétese de nao haver a
concluséo da Oferta Global, de resilicao do Contrato de Distribuicao, a Institui¢ao Participante da
Oferta Brasileira comunicaré aos Investidores N&o-Institucionais que com ela tenham realizado
Pedidos de Reserva, o cancelamento da Oferta Brasileira, que seré objeto de publicacdo de aviso
ao mercado. o. Nas hipoteses previstas nos itens “m” e “n” acima, os Pedidos de Reserva serao
considerados automaticamente cancelados e serao devolvidos os valores eventualmente dados
em contrapartida as Units, quando aplicavel, sem juros ou correcdo monetéria, e sem reembolso e
com deducéo, se for o caso, dos valores relativos a incidéncia da CPMF, em até 5 dias Uteis da data
da publicagéo do respectivo aviso ao mercado, Anuincio de Inicio e/ou do antncio de retificagao,
conforme o caso. p. na hipdtese de haver descumprimento, por qualquer dos Coordenadores
Contratados, ou das Corretoras Consorciadas, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentacgéo aplicavel a Oferta Brasileira, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na
Instrucao CVM 400, tal Coordenador Contratado ou Corretora Consorciada deixara de integrar o
grupo de instituicoes financeiras responsaveis pela colocagado das Units no ambito da Oferta
Brasileira, sendo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido.
O Coordenador Contratado ou a Corretora Consorciada a que se refere este item deverad
informar imediatamente os Investidores Nao-Institucionais que com ela tenham feito a reserva
sobre o referido cancelamento.

COORDENADORES

2.2.2.1. As Units que nao tenham sido objeto de Pedido de Reserva, bem como eventuais sobras
de Units destinadas aos Investidores N&o-Institucionais que realizarem Pedidos de Reserva,
conforme previsto acima, serdo destinadas a colocagéo publica para Investidores Institucionais,
nao sendo admitidas para esses Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo
valores minimos ou maximos de investimento.

2.2.2.2. Caso a quantidade de Units objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o
procedimento de coleta de intencdes de investimento com Investidores Institucionais, conduzido pelos
Coordenadores da Oferta Brasileira (Procedimento de Bookbuilding), exceda o total de Units
remanescentes apos o atendimento dos Pedidos de Reserva, terdo prioridade no atendimento de suas
respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério exclusivo dos Coordenadores da Oferta
Brasileira e da Companhia, melhor atendam ao objetivo desta Oferta Global de criar uma base
diversificada de acionistas formada por Investidores Institucionais com diferentes critérios de avaliacdo
sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuacao e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, levando-se em conta, ainda, as relacdes com clientes e
outras consideragoes de natureza comercial ou estratégica da Companhia e dos Coordenadores da
Oferta Brasileira, em conformidade com o plano de distribuicdo desenvolvido pelos Coordenadores da
OfertaBrasileiraem conjunto coma Companhia.

2.2.2.3. Forma de Subscricao/Aquisicao: Os Investidores Institucionais deverao realizar a
subscricao e/ou aquisicao de Units mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da aquisicdo. Qualquer ordem recebida de Investidor Institucional que seja considerado
Pessoa Vinculada sera cancelada pela instituicao Participante da Oferta Brasileira que receber tal
ordem na eventualidade de haver excesso de demanda superior em um terco a quantidade de
Units ofertadas, excluidas as Units/GDSs Suplementares e Units/GDSs Adicionais, nos termos do
Artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

2.3. Restricdes a Negociagao de Units (Lock-Up): De acordo com as regras do Regulamento do
Nivel 2 da BOVESPA, os Acionistas Vendedores, a Companhia e seus administradores ndo poder&o
vender ou ofertar a venda GDS, Units ou acdes de emissao da Companhia, ou derivativos lastreados
nestas agoes, durante os primeiros 6 meses apds a primeira distribuicdo publica de Units da
Companhia subsequente a assinatura do Contrato de Participacao no Nivel 2. Ap6s este periodo
inicial de 6 meses, os Acionistas Vendedores, a Companhia e seus administradores nao poderéo
vender ou ofertar mais do que 40% das GDS, Units ou acoes ou derivativos lastreados em acoes de
emissao da Companhia por 6 meses adicionais.

Adicionalmente, os Acionistas Vendedores, a Companhia e seus administradores concordam
que nao irdo vender, transferir ou onerar quaisquer GDSs, Units ou acdes de emissao da
Companhia no prazo de 180 dias a contar da data do Prospecto Definitivo, sem o consentimento
prévio por escrito dos Coordenadores da Oferta Brasileira. Especificamente, os Acionistas
Vendedores, a Companhia e seus administradores concordam, sujeitos a determinadas excecoes,
que nao irdo, direta ou indiretamente, durante o aludido prazo de 180 dias: ® oferecer, vender,
comprometer-se a vender ou onerar quaisquer GDS, Units ou acoes de emissao da Companhia;
e conceder opcao de compra ou de qualquer outra forma dispor ou comprometer-se a dispor,
direta ou indiretamente, de GDS, Units ou acdes de emissao da Companhia, ou de qualquer outro
titulo que constitua direito de receber indiretamente tais GDS, Units ou acdes, ou de qualquer outro
titulo conversivel em, permutavel por, ou que outorgue direito de subscricdo daquelas GDS,
Units ou acoes; e @ solicitar ou requerer que a Companhia arquive um pedido de registro na CVM de
oferta ou venda de GDS, Units ou acdes; ou celebrar qualquer instrumento ou outros acordos que
transfiram a outra pessoa, no todo ou em parte, de qualquer forma, qualquer dos direitos
patrimoniais relativos as, independentemente de qualquer destas operacoes serem efetivamente
liquidadas mediante a entrega de tais GDS, Units ou acdes ou quaisquer outros valores mobiliarios,
em dinheiro, ou de outra forma. Estas disposicoes de restricao de venda de GDS, Units ou acoes
aplicam-se as acdes ordinarias e acoes preferenciais de emissao da Companhia e a valores mobiliérios
conversiveis em, permutdveis por, ou que admitam pagamento mediante entrega de GDS, Units ou
acoes, com excecao das GDS, Units ou acdes a serem subscritas no contexto da Oferta Global.

INSTITUICAO FINANCEIRA RESPONSAVEL PELA ESCRITURACAO DAS UNITS E OUTROS
SERVICOS

A instituicao financeira contratada para prestacao de servicos de: (i) escrituracdo das Acoes
subjacentes as Units; (ii) custodia das Agoes da Companhia subjacentes as Units; (iii) emissao das
Units; (iv) escrituracao das Units; e (v) custodia das Units subjacentes &s GDSs, é o Banco Itati S.A.
A instituicao financeira contratada pela Companhia para prestacao dos servicos de depdsito das
GDSs é 0 The Bank of New York.

APROVACOES SOCIETARIAS

A Oferta Publica Primaria, bem como a autorizacdo para realizar o aumento do capital social da
Companhia, com exclusao do direito de preferéncia dos atuais acionistas para subscricao das Acdes
subjacentes as Units no contexto da Oferta Global, e, conseqtientemente, o Preco por Unit,
foram aprovados na reunido do Conselho de Administracdo da Companhia de 15 de fevereiro de 2007.
O aumento de capital e a correspondente fixagdo do Preco por Unit, serdo aprovados em reunigo do
Conselho de Administracdo da Companhia antes da concessao do registro da presente Oferta
Global pela CVM. A Oferta Secundéria e a venda das Units foram aprovadas pelo Comité de
Investimento do FEBR em reuniao realizada em 14 de fevereiro de 2007.

INFORMAGCOES ADICIONAIS

5.1. A Companhia fara parte do Nivel 2, segmento especial de listagem da BOVESPA, o qual estabelece
regras de governanga corporativa mais rigorosas do que as disposicoes da Lei das Sociedades por
Acoes. As principais regras relativas ao Nivel 2 estdo descritas de forma resumida no Prospecto
Preliminar que estara a disposicdo dos investidores conforme previsto neste Aviso ao Mercado.
Para maiores informacdes sobre os Acionistas Vendedores, a Companhia, incluindo seu setor
de atuacdo, suas atividades, e situagdo econdémica e financeira, leia o Prospecto Preliminar.
5.2. N&o foi, nem serd, realizado qualquer registro da Oferta Brasileira ou das Units em qualquer
ageéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pafs, exceto o Brasil.

a leitura do Prospecto Preliminar.

5.4. Para a obtencgao de maiores informagoes sobre a Oferta Brasileira, os investidores interessados
deverdo dirigir-se a CVM, nos seguintes enderecos: (a) Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar,
Rio de Janeiro - RJ, tel.: (21) 3233-8686 ou (b) Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares,
Sao Paulo - SP, tel.: (11) 2146-2000 (www.cvm.gov.br). O Prospecto Preliminar esté disponivel na
CVM para consulta e reproducdo, inclusive no website da CVM (www.cvm.gov.br) e no website
da BOVESPA (www.bovespa.com.br), bem como também estd disponivel nos websites dos
Coordenadores da Oferta Brasileira abaixo indicados. Os investidores poderao ainda contatar
quaisquer das Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira, nos enderecos indicados abaixo:

COORDENADORES DA OFERTA BRASILEIRA

e Coordenador Lider
BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.064, 13°andar, CEP 01451-000, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Denis Jungerman
Tel.:(11)3841-6800 - Fax.: (11) 3841-6912
Site: https://br.credit-suisse.com

¢ Coordenador
BANCO MERRILLLYNCH DE INVESTIMENTOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 18°andar, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Marcelo Naigeborin
Tel.: (11)2188-4000 - Fax.: (11) 2188-4009
Site: www.merrilllynch-brasil.com.br

¢ Coordenadores Contratados
BANCO ABN AMRO REALS.A.
Avenida Paulista, n°1.374, 14° andar, CEP 01310-930, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Vital Menezes
Site: www.bancoreal.com.br/ofertaspublicas

BANCO BRADESCO BBIS.A.

Avenida Paulista, n°1.450, 3°andar, CEP 01310-917, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Jodo Carlos Zani

Site: www.shopinvest.com.br

BES INVESTIMENTO DO BRASILS.A.-BANCO DE INVESTIMENTO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.729, 8° andar, CEP 04538-905, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Alberto Kiraly

Site: www.besinvestimento.com.br

e Corretoras Consorciadas

Este Aviso ao Mercado é uma republicacdo do Aviso ao Mercado publicado em
16 de fevereiro de 2007 e apresenta uma relacdo completa das Corretoras Consorciadas
participantes da Oferta Brasileira, sendo possivel, a partir desta data, obter informagoes
adicionais sobre as Corretoras Consorciadas no website da CBLC (www.cblc.com.br).

A Companhia e os Coordenadores da Oferta Brasileira realizarao apresentacdes aos investidores
(roadshow), no periodo compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for divulgado
e a data em que for determinado o Preco por Unit. As apresentacdes ocorrerao no Brasil
e no exterior. Nos termos da Instrucdo CVM 400, a Companhia, os Acionistas Vendedores
e 0 Coordenador Lider, solicitaram o competente pedido de registro na CVM em 15 de janeiro de 2007,
estando a Oferta Global sujeita a aprovacao prévia da CVM.

Foi apresentado & CVM em 15 de janeiro de 2007 pedido de dispensa de alguns requisitos
de registro, nos termos do artigo 4°, paragrafo 1°, Instrucao CVM n° 400, estando o pedido sujeito
aaprovacaoda CVM.

O Prospecto Preliminar contém informagoes adicionais e complementares a este Aviso
ao Mercado e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos termos e condicdes da Oferta
Brasileira e dos riscos a elainerentes.

“LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”

Os investidores devem ler a Secao “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, para uma descricdo
de certos fatores de risco que devem ser considerados em relagao a subscricao das Units.

Este aviso ndo é uma oferta de venda de Units nos Estados Unidos da América ou em qualquer
outra jurisdicao em que a venda seja proibida, sendo que nao haveré registro da Oferta Brasileira
na SEC ou em qualquer outra autoridade reguladora de outro pafs, exceto a CVM. As GDSs e Units
nao podem ser oferecidas ou vendidas nos Estados Unidos da América sem registro na SEC,
amenos que em conformidade com aisencao aplicavel.

O investimento em Units representa um investimento de risco, uma vez que é
investimento em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas
Units estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as
Units, a Companhia, ao setor da economia em que esta atua, aos seus acionistas e o
ambiente macroeconémico do Brasil descritos no Prospecto Preliminar e que devem
ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento.
Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de investidor residente e domiciliado
no Brasil que esteja proibida por lei de subscrever as Units. Veja a Se¢ao “Fatores de Risco”
do Prospecto Preliminar.

“O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM garantia de veracidade
das informagbes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia,
bem como sobre as Units a serem distribuidas.”

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2007.

“A(0) presente oferta pablica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicdes do Cddigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisicao
de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n® 4890254, atendendo,
assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padrdes minimos de informagdo contidos no cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informag@es,
pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta piblica/programa.”

% Merrill Lynch
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