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MERCADO

AVISO AO MERCADO

A CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO BANCO DO BRASIL -
PREVI (“PREVI"), entidade fechada de previdéncia complementar, constituida sob a
forma de sociedade civil sem fins lucrativos, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 3° e 4° andares, inscritano CNPJMF sob o
n° 33.754.482/0001-24, FUNDACAO SISTEL DE SEGURIDADE SOCIAL
(“SISTEL"), entidade fechada de previdéncia privada, com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, na SEPS 702/902 - Conjunto B - Bloco A - Edificio General Alencastro,
1° e 2° andares, inscrita no CNPJMF sob o n® 00.493.916/0001-20, BNDES
PARTICIPACOES SA. - BNDESPAR, sociedade por agdes, subsididria integral do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, com sede em Brasilia,
Distrito Federal e escritério de servigos na Avenida Republica do Chile, n° 100, parte,
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJMF sob o n°
00.383.281/0001-09 (“BNDESPAR”), a DASSAULT AVIATION SA., sociedade
andnima, incorporada de acordo com as leis da Franga, com escritério em 9 Rond-Point des
Champs-Elysées - Marcel Dassault, Paris 75008, Franca (“Dassault Aviation”) e a
EUROPEAN AERONAUTIC DEFENCE AND SPACE COMPANY EADS FRANCE,
sociedade por agGes simplificada, incorporada de acordo com as leis da Franga, com
escritério em 37 Bd de Montmorency, Paris, Franca (“EADS’ e, em conjunto com
PREVI, SISTEL, BNDESPAR e DASSAULT AVIATION, “Acionistas Vendedores'),
em conjunto com o BANCO J.P. MORGAN SA. (“JPMorgan” ou “Coordenador
Lider”) e o BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS SA. (“Merrill
Lynch” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores da Oferta
Brasileira”), comunicam que foi requerido em 19 de dezembro de 2006, perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™), o registro da distribuicéo publica secundaria
de 72.903.806 agles ordinarias de emissdo da EMBRAER - EMPRESA BRASILEIRA
DE AERONAUTICA S.A., companhia aberta de capital autorizado, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.170, Cidade de Sdo José dos Campos, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJYMF sob o n° 07.689.002/0001-89, Caodigo |SIN: BREMBRACNORA4,
todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer
Onus ou gravames (“ Acles’), de titularidade dos Acionistas Vendedores, a ser realizada no
ambito de uma oferta globa (“ Oferta Global”), com a distribuicdo simulténea de Acdes
em mercado de balcdo ndo-organizado no Brasil (“ Oferta Brasileira”) e no exterior, sob a
forma de American Depositary Shares (“ADSs’ e “Oferta Internacional”), conforme
descrito no Prospecto Preliminar de Distribui¢go Pablica Secundéaria de AcBes Ordinarias
de Emissdo da EMBRAER - Empresa Brasileira de Aeronautica S.A. (“Prospecto
Preliminar”). Cada ADS corresponde a4 Agoes.
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1. CARACTERISTICAS DA OFERTA GLOBAL

1.1. A Oferta Global foi autorizada pela Diretoria Executiva da PREVI em reuni&o
realizada em 19 de dezembro de 2006, pelo Conselho Deliberativo da SISTEL em
reuni&o realizada em 15 de dezembro de 2006, pela Diretoriada BNDESPAR em reuniéo
realizada em 11 de janeiro de 2007, pela Dassault Aviation e pela EADS. O preco de
venda por Acao (“Prego por Acao”) e os demais termos e condi¢des da Oferta Global, se
for 0 caso, serdo aprovados pelos competentes érgaos de administracdo dos Acionistas
V endedores antes da concesséo do registro da Oferta Global pela CVM.

1.2. A Oferta Global compreendera, simultaneamente: (a) a Oferta Brasileira, ou sgja, a
distribuicdo publica de Acbes no Brasil (“Acbes Objeto da Oferta Brasileira”), em
mercado de balcdo n&o-organizado, nos termos da Instrucgo CVM 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 4007), a ser realizada pelos
Coordenadores da Oferta Brasileira, com a participacdo de determinadas instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios por eles
contratadas (“ Coordenadores Contratados’) e de sociedades corretoras membros da
Bolsa de Vaores de S& Paulo - BOVESPA (“BOVESPA”), as quais fardo parte
exclusivamente do esforco de colocagdo de Agdes objeto da Oferta Brasileira junto a
Investidores  N&o-Institucionais  (conforme  abaixo  definidos) (“Corretoras
Consorciadas’ e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta Brasileira e com 0s
Coordenadores Contratados, “Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira’) e no
exterior, mediante esforgos de venda, a serem realizados pelo J.P. Morgan Securities, Inc.
(“JPMorgan Securities’), pela Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated
(“Merrill Lynch Incorporated” e em conjunto com o JPMorgan Securities 0s
“Coordenadores da Oferta Internacional”) e por determinadas institui¢oes financeiras
por eles contratadas, em operacdo registrada de acordo com o disposto no Securities Act
de 1933, dos EUA, conforme alterado (“ Securities Act”), e observada a legislacéo
vigente no pais de domicilio de cada investidor, por meio dos mecanismos de
investimentos regulamentados pela legislacdo brasileira, pelo Conselho Monetario
Naciona (“CMN?"), pelo Banco Central do Brasil (“Banco Central”) e pela CVM. Para
participar da Oferta Brasileira, os investidores estrangeiros junto aos quais Seréo
conduzidos esforcos de venda no exterior deverdo ter seus investimentos registrados, nos
termos da Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962 ou estarem registrados na CVM, nos
termos da Instrucdo CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000 (“Instrucdo CVM 325") e
da Resolucdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 (“ Resolucéo 2.689”), conforme
alteradas. As Ac¢les objeto de venda no Brasil serdo obrigatoriamente adquiridas,
liguidadas e pagas junto aos Coordenadores da Oferta Brasileira, em moeda corrente
nacional, nos termos do artigo 19, 84° da Le 6.385, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada; e (b) a Oferta Internacional, ou segja, a distribuicdo de Ac¢des no
exterior (“Ac¢des objeto da Oferta Internacional”), sob a forma de ADSs, por
intermédio dos Coordenadores da Oferta Internacional e de determinadas instituicOes
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financeiras por eles coordenadas, em operagcdo registrada em conformidade com o
disposto no Securities Act.

1.3. Podera haver realocacéo de Acdes entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional
em funco da demanda verificada no Brasil e no exterior, durante o curso da Oferta
Global.

1.4. De acordo com o Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo de Acgoes
Ordinédrias de Emissdo da EMBRAER - Empresa Brasileira de Aeronautica S.A.
(“Contrato de Distribuicdo”) a ser celebrado pelos Acionistas Vendedores, pela
Companhia, pelos Coordenadores da Oferta Brasileira e pela Companhia Brasileira de
Liguidacdo e Custddia (“CBLC”), na qualidade de interveniente anuente, as Ac¢oes
Objeto da Oferta Brasileira serdo distribuidas em mercado de balcdo néo-organizado, em
regime de garantia firme de liquidacdo, individua e ndo solidéria, prestada pelos
Coordenadores da Oferta Brasileira. Da mesma forma, de acordo com o contrato de
distribuicdo da Oferta Internacional (“Underwriting Agreement”) a ser celebrado pela
Companhia, pelos Acionistas Vendedores e pelos Coordenadores da Oferta Internacional,
os Coordenadores da Oferta Internacional (i) realizardo esforcos de venda de Agdes no
exterior, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo CMN, pelo
Banco Central e pela CVM; e (ii) prestardo garantia firme de liquidagéo, individual e ndo
solidéria, de aquisicéo de Acgdes, sob aformade ADSs objeto da Oferta Internacional.

1.5. As garantias firmes acima descritas somente seréo vinculantes apds a conclusdo do
procedimento de coleta de intengdes de investimento junto a Investidores Institucionais, a
ser conduzido no Brasil pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, em conformidade com
0 artigo 44 da Instrucdo CVM 400, e no exterior pelos Coordenadores da Oferta
Internacional (“Procedimento de Bookbuilding”), a concessdo do registro da Oferta
Global pela CVM e pela Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da
América (“SEC”), a celebragdo do Contrato de Distribuicdo e do Underwriting
Agreement, a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
Secundaria de Acdes Ordinarias de Emissdo da Companhia (“ Prospecto Definitivo”) e
do Final Offering Memorandum, e a publicagdo do Anuncio de Inicio, naformado artigo
52 dalnstrucdo CVM 400 (“ Anancio de I nicio”).

1.6. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total de Ag¢des objeto
da Oferta Globa podera ser acrescida de um lote suplementar de Ac¢des, equivaentes a
até 15% das Acdes inicialmente ofertadas na Oferta Global (“ A¢des Suplementares’),
deduzidas as Acdes sob forma de ADSs que forem objeto de exercicio da Opgéo de
ADSs Suplementares (conforme abaixo definida), as quais serdo destinadas
exclusivamente a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta Global, conforme op¢éo concedida pelos Acionistas Vendedores a
Merrill Lynch, nas mesmas condicdes e preco das Acoes inicialmente ofertadas (“ Opcao
de Acdes Suplementares’). A Opcdo de Agdes Suplementares podera ser exercida, total
ou parcidmente, a exclusivo critério da Merrill Lynch, mediante consulta com o
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Coordenador Lider, no prazo de até 30 dias contados a partir da data da assinatura do
Contrato de Distribuicdo, inclusive. A quantidade total de Ac¢des sob forma de ADSs
objeto da Oferta Internacional podera ser acrescida de um lote suplementar de ADSs,
equivalentes a até 15% das Acdes inicialmente ofertadas na Oferta Global, deduzidas as
Acdes que forem objeto de exercicio da Opcdo de Acgbes Suplementares (“ADSs
Suplementares’), o0s quais serdo destinados exclusivamente a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta Global, conforme
opcdo concedida pelos Acionistas Vendedores a Merrill Lynch Incorporated, nas mesmas
condicbes e preco dos ADSs inicidmente ofertados (“Opcdo de ADSs
Suplementares’). A Opc¢do de ADSs Suplementares podera ser exercida, total ou
parcialmente, a exclusivo critério da Merrill Lynch Incorporated, mediante consulta com
0 JP Morgan Securities, no prazo de até 30 dias contados a partir da data da assinatura do
Underwriting Agreement, inclusive.

1.7. Sem prejuizo do exercicio da Opcéo de Agdes Suplementares e da Opgao de ADSs
Suplementares, os Acionistas Vendedores poderdo, em decisdo conjunta com 0S
Coordenadores da Oferta Brasileira e os Coordenadores da Oferta Internacional, nos
termos do artigo 14, parégrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, aumentar em até 20% a
guantidade total de Acdes inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Global (* Agdes
Adicionais’).

1.8. A Merill Lynch, por intermédio da Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e
Valores Mobili&rios, podera realizar atividades de estabilizagdo de preco das Acles, no
prazo de até 30 dias, a contar da data de publicac&o do Anuncio de Inicio, inclusive, por
meio de operacOes de compra e venda de agdes ordindrias de emissdo da Companhia,
observadas as disposicdes legais aplicaveis e o disposto no Instrumento Particular de
Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Preco das Acles Ordinarias de
Emissdo da EMBRAER - Empresa Brasileira de Aeronautica SA. (“Contrato de
Estabilizacdo”), o qual est4 sujeito a aprovacdo da CVM e da BOVESPA a ser obtida
antes da publicacdo do Anancio de Inicio.

1.9. O Prego por Acdo seré fixado ap0s a efetivagdo dos Pedidos de Reserva (conforme
definido abaixo) e a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, em conformidade com
0s artigos 23, paragrafo 1° e 44 da Instrucdo CVM 400, tendo como parémetro (i) a
cotacdo das Agdes na BOVESPA e das ADSs na New York Stock Exchange (“NY SE”),
e (ii) as indicacbes de interesse, em fungdo da qualidade da demanda (por volume e
preco), coletadas junto aos Investidores Institucionais (conforme definido abaixo) durante
0 Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores N&o-Institucionais (conforme definido
abaixo) que aderirem a Oferta Brasileira ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, do processo de fixagéo do Preco por Acéo.

2.PROCEDIMENTO DA OFERTA BRASILEIRA
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2.1. As Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira realizardo a distribuicéo das Ac¢des
por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, a oferta de vargjo (“ Oferta de Vargo”)
eaofertaingtitucional (“ Oferta Institucional”).

2.2. Observados os limites de investimento previstos no item 3.2(a) abaixo, a Oferta de
Vargo serd redizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas residentes e
domiciliados no Brasil, bem como clubes de investimento, que ndo sejam considerados
Investidores Institucionais (conforme definidos abaixo), que decidirem participar da
Oferta de Vargo (“Investidores Nao-Institucionais’) e que realizem solicitacéo de
reserva mediante o preenchimento dos formuléarios especificos (“ Pedidos de Reserva”)
destinados a aquisi¢éo de Acdes.

2.3. A Oferta Institucional sera realizada junto a pessoas fisicas, juridicas e clubes de
investimentos cujos valores de investimento excedam o Valor M&ximo (conforme
definido abaixo) estabelecido para os Investidores Néo-Institucionais, fundos, carteiras
administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM
elou na BOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo e investidores residentes no exterior que invistam no Brasil segundo as
regras da Instrucdo CVM 325 e da Resoluggo CMN 2.689 (“Investidores
Institucionais’).

2.4. De 30 de janeiro de 2007, inclusive, até 5 de fevereiro de 2007, inclusive, ou até data
posterior, se assim determinado e divulgado pelos Coordenadores da Oferta Brasileira
(“Periodo de Reserva’), os Investidores N&o-Institucionais poderdo realizar reservas,
mediante o preenchimento de Pedidos de Reserva, no contexto da Oferta de Vargjo,
tendo como objetivo a agquisicdo de Acgdes Objeto da Oferta Brasileira nas condigdes
descritas abaixo.

2.5. Os Investidores N&o-Institucionais interessados na efetivacéo de reservas para
aquisicdo de Acbes deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e deverdo ler
cuidadosamente os termos e condicOes estipulados nos respectivos Pedidos de
Reserva, especialmente no que diz respeito a confirmacéo e desisténcia dos Pedidos
de Reserva, bem como as infor magdes constantes do Prospecto Preliminar.

2.6. Os Coordenadores da Oferta Brasileira, com a expressa anuéncia dos Acionistas
Vendedores, elaboraram um plano de distribuicéo das A¢des Objeto da Oferta Brasileira,
nos termos do parégrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual levara em conta
suas relacBes com clientes e outras consideracfes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores da Oferta Brasileira e dos Acionistas Vendedores, observado que os
Coordenadores da Oferta Brasileira deverdo assegurar a adequacéo do investimento ao
perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e eqiitativo aos
investidores.
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3.A OFERTA DE VAREJO

3.1. O montante minimo de 10% das Ac¢des Objeto da Oferta Brasileira, sem considerar
as Acles Suplementares e as A¢bes Adicionais, e maximo de 15% das Acdes Objeto da
OfertaBrasileira, sem considerar as Agdes Suplementares e as A¢oes Adicionais (* Agdes
Objeto da Ofertade Varegjo”), sera destinado prioritariamente a colocagéo publica junto
a Investidores N&o-Institucionais. O montante minimo de 10% das Ac¢des objeto da
Oferta Internacional, sem considerar as ADSs Suplementares e as Agdes Adicionais sera
destinado prioritariamente a colocacdo publica junto a pessoas fisicas residentes e
domiciliadas no exterior. Os montantes minimos e maximos referidos neste item serdo
verificados antes de qualquer eventual realocacdo entre as AcOes objeto da Oferta
Brasileirae as A¢gdes sob aformade ADS objeto da Oferta Internacional, sendo que seré
assegurado que 10% da Oferta Global sera alocado para a Oferta de Vargjo, caso hga
demanda.

3.2. Os Pedidos de Reserva deverdo ser efetuados por Investidores Nao-Institucionais de
maneirairrevogéavel e irretratével, exceto pelo disposto no item (g) abaixo, observadas as
condi¢Bes do préprio instrumento de Pedido de Reserva, mediante seu preenchimento
junto a qualquer uma das Instituicbes Participantes da Oferta Brasileira que seréo
indicadas no Aviso ao Mercado, por oportunidade de sua republicagdo em 30 de janeiro
de 2007, de acordo com as seguintes condicoes: (a) Os Investidores N&o-Institucionais
interessados dever&o realizar reservas de Ag¢des mediante o preenchimento de Pedidos de
Reserva, sem necessidade de depdsito do valor do investimento pretendido, observado o
valor minimo de investimento de R$3.000,00 (“Valor Minimo”) e o vaor méximo de
investimento de R$300.000,00 (“Valor Maximo”) por Investidor N&o-Institucional.
Cada um dos Investidores Néo-Institucionais podera efetuar Pedidos de Reserva junto a
apenas uma Ingtituicdo Participante da Oferta Brasileiraa Os Investidores N&o-
Institucionais poderdo estipular, no Pedido de Reserva, um preco maximo por A¢do como
condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva, conforme o previsto no parégrafo 3° do
artigo 45 da Instrugdo CVM 400; (b) Os Pedidos de Reserva realizados pelos
Investidores N&o-Ingtitucionais que tenham estipulado, como condicdo de eficacia, um
preco maximo por Acdo inferior ao Preco por Acdo serdo cancelados pela Instituicdo
Participante da Oferta Brasileira junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;
(c) A quantidade de Acbes Objeto da Oferta Brasileira adquirida e o respectivo valor de
investimento serdo informados a cada um dos Investidores N&o-Institucionais até as
16:00 horas do dia util seguinte a data de publicagdo do Anuncio de Inicio pela
Instituicdo Participante da Oferta Brasileira que houver recebido o respectivo Pedido de
Reserva, por meio de mensagem enviada ao enderego €l etronico fornecido no Pedido de
Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento
limitado ao valor do respectivo Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio,
conforme previsto no item (f) abaixo; (d) Na Data de Liquidacdo (conforme abaixo
definido), cada um dos Investidores Nao-Institucionais devera efetuar o pagamento do
valor informado conforme disposto no item (¢) acima junto a Instituicdo Participante da
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Oferta Brasileira que houver recebido os respectivos Pedidos de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas, e cada uma das Instituic¢fes Participantes
da Oferta Brasileira entregara a cada um dos Investidores N&o-Institucionais que com ela
tiver efetuado Pedido de Reserva e que tiver efetuado o referido pagamento, a
guantidade de Acbes Objeto da Oferta Brasileira correspondente a relacdo entre o valor
do investimento pretendido e o Prego por Acdo, ressalvada a possibilidade de rateio,
conforme o previsto no item (f) abaixo. Caso tal relacéo resulte em fragdo de Acdo, o
valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nUmero inteiro de
Acdes; (e) Caso a quantidade de Acbes correspondente a totalidade dos Pedidos de
Reserva realizados por Investidores N&o-Institucionais sgjaigual ou inferior ao montante
de Acdes Objeto da Oferta de Varegjo, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores N&o-
Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas, e eventuais sobras de
AcOes Objeto da Oferta Brasileira ofertadas a Investidores Néo-Institucionais seréo
destinadas a Investidores Institucionais, nos termos descritos abaixo; (f) Caso a
quantidade de Acdes correspondente a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores N&o-Institucionais sgja superior ao montante de Ac¢des Objeto da Oferta de
Vargo, seraredizado o rateio entre todos os Investidores N&o-Institucionais, sendo que
(i) até o limite de R$5.000,00, inclusive, o critério de rateio sera a divisdo igualitéria e
sucessiva das AcOes Objeto da Oferta de Vargo entre todos os Investidores N&o-
Institucionais, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e ao valor total de
Acdes Objeto da Ofertade Vargjo; e (ii) umavez atendido o critério descrito no item (i)
acima, as AcgOes Objeto da Oferta de Vargo remanescentes serdo rateadas
proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva entre todos os
Investidores N&o-Institucionais, desconsiderando-se, entretanto, em ambos 0s casos, as
fracOes de Agles. A critério dos Coordenadores da Oferta Brasileira, a quantidade de
Acdes destinada a Oferta de Varejo podera ser aumentada para que os pedidos excedentes
possam ser total ou parcidmente atendidos, observado o limite maximo de 15% da
totalidade das Acdes Objeto da Oferta Brasileira, sem considerar as Ac¢des Suplementares
e as Acgles Adicionais, sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o
critério de rateio descrito anteriormente; (g) Exclusivamente nas hipoteses de
modificacdo da Oferta Global, ou ainda de ser verificada divergéncia relevante entre as
informagbes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Ndo-Institucional ou a sua deciséo de
investimento, poderd o referido Investidor Néo-Institucional desistir do seu respectivo
Pedido de Reserva sem qualquer 6nus. Na hipétese de modificacgo da Oferta Global, os
Investidores N&o-Ingtitucionais que ja tiverem aderido a Oferta Brasileira deverdo ser
comunicados diretamente a respeito da modificaco efetuada para que confirmem, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo, o interesse em
manter a declaragéo de aceitagdo. Caso o Investidor N&o-Institucional n&o informe, por
escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva no prazo mencionado acima,
devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no
respectivo Pedido de Reserva. Na hipGtese de divergéncia entre as informacOes
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constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, o Investidor N&o-
Institucional deverd informar, por escrito, sua decisdo de desisténcia do seu respectivo
Pedido de Reserva a Ingtituicdo Participante da Oferta Brasileira junto a qual tiver
efetuado seu Pedido de Reserva, até as 15:00 horas do 5° (quinto) dia Gtil seguinte a data
de publicagdo do Anuncio de Inicio. Vaores eventualmente depositados ou pagos por
cada Investidor N&o-Ingtitucional serdo devolvidos a ele, sem juros ou corregéo
monetéria, e sem reembolso e com deducdo, se for 0 caso, dos vaores relativos a
incidéncia da CPMF no prazo de 3 (trés) dias Uteis apds o cancelamento do Pedido de
Reserva; (h) Na hipétese de ndo haver a conclusdo da Oferta Global, ou na hipétese de
resilicdo do Contrato de Distribui¢do, os Pedidos de Reserva seréo automaticamente
cancelados e cada uma das InstituicBes Participantes da Oferta Brasileira comunicara o
cancelamento da Oferta Global, inclusive por meio de publicagcdo de aviso ao mercado,
aos Investidores Nao-Institucionais que tiverem efetuado Pedido de Reserva junto a tal
Instituicéo Participante da Oferta Brasileira. Valores eventualmente depositados por cada
Investidor N&o-Institucional seréo devolvidos a ele, sem juros ou corregdo monetéria, e
sem reembol so e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aincidénciada CPMF
no prazo de 3 (trés) dias Uteis apds o cancelamento do Pedido de Reserva; e (i) Na
hipé6tese de haver descumprimento, por qualquer das Institui¢des Participantes da Oferta
Brasileira, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a
Oferta Global, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucéo CVM 400, tal
Instituicdo Participante da Oferta Brasileira deixara de integrar o grupo de instituicoes
financeiras responsaveis pela colocagdo de Acbes no ambito da Oferta Brasileira, pelo
gue serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Instituicdo
Participante da Oferta Brasileira a que se refere este item (i) devera informar
imediatamente os Investidores Nao-Institucionais que com ela tenham feito reserva sobre
o referido cancelamento.

3.3. As IngtituigOes Participantes da Oferta Brasileira somente atender&o aos Pedidos de
Reserva feitos por Investidores Néo-Institucionais titulares de conta corrente bancaria ou
de conta de investimento neles aberta ou mantida pelo respectivo Investidor N&o-
Institucional.

3.4. Os Investidores Nado-Institucionais dever&o realizar a aquisicao de Acdes Objeto da
Oferta Brasileira mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional, de acordo
com o procedimento descrito acima.

3.5. No contexto da Oferta de Vargo, qualquer Pedido de Reserva efetuado por
Investidor N&o-Institucional que se declarar (i) controlador ou administrador da
Companhia; (ii) controlador ou administrador das Instituices Participantes da Oferta
Global; (iii) outra pessoa vinculada a Oferta Global; ou (iv) conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até 0 segundo grau de cada uma das pessoas
referidas nos itens (i), (ii) e (iii) acima (“Pessoas Vinculadas’) sera cancelado pela
Instituicdo Participante da Oferta Brasileira que houver recebido o respectivo Pedido de



~€ EMBRAER

EMBRAER - EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA SA.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJMF n° 07.689.002/0001-89
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.170 Cidade de Sao José dos Campos, Estado de S&o Paulo

Reserva, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em um terco a
guantidade de Acdes ofertadas no contexto da Oferta Global, ndo computadas as Ac¢oes
Suplementares, os ADSs Suplementares e as A¢des Adicionais, nos termos do artigo 55
daInstrucdo CVM 400.

4.A OFERTA INSTITUCIONAL
4.1. As Acles ndo destinadas a Oferta de Vargjo, bem como as eventuais sobras de Acdes
destinadas a Investidores Néo-Institucionais, conforme previsto no item 3.2(e) acima,
serdo destinadas a colocacdo publica junto a Investidores Institucionais, ndo sendo
admitidas para estes Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores
minimos ou maximos de investimento.

4.2. Caso 0 nimero de Acdes objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais
durante o Procedimento de Bookbuilding exceda o total de Ag¢des Objeto da Oferta
Brasileira remanescentes apés o atendimento nos termos e condi¢des acima descritos dos
Pedidos de Reserva dos Investidores N&o-Institucionais, teréo prioridade no atendimento
de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério do Coordenador
Lider e observado o disposto no item 2.6 acima, melhor atendam o objetivo da Oferta
Global de criar uma base diversificada de acionistas formada por Investidores
Institucionais com diferentes critérios de avaliagdo sobre as perspectivas, ao longo do
tempo, da Companhia, seu setor de atuacdo e a conjuntura macroeconomica brasileira e
internacional.

4.3. A entrega das AcOes devera ser efetivada na Data de Liquidacdo (conforme definida
abaixo), mediante pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em recursos
imediatamente disponiveis, do Preco por Acdo multiplicado pela quantidade de Acles
alocadas, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicéo.

4.4. No contexto da Oferta Institucional, qualquer Investidor Institucional que seja Pessoa
Vinculada que, durante o Procedimento de Bookbuilding, houver realizado ordens no
contexto da Oferta Institucional, tera sua ordem desconsiderada pelos Coordenadores da
Oferta Brasileira na eventualidade de haver excesso de demanda superior em um terco a
guantidade de Acdes ofertadas no contexto da Oferta Global, ndo computadas as A¢des
Suplementares, as ADSs Suplementares e as A¢des Adicionais, nos termos do artigo 55
dalnstrucdo CVM 400.

5.LIQUIDACAO, PRAZO DE DISTRIBUICAO, GARANTIA FIRME E ENTREGA
DASACOES
5.1. A liquidagdo fisica e financeira das Acdes Objeto da Oferta Brasileira, observado o
disposto no item abaixo, devera ser realizada no 3° (terceiro) dia Util, contado a partir da
data de publicagdo do Anancio de Inicio (“ Data de Liquidagao”).

5.2. O prazo para a distribuicdo das Acdes Objeto da Oferta Global € de até 6 (seis)
meses contados a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio ou até a data da



~€ EMBRAER

EMBRAER - EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA SA.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJMF n° 07.689.002/0001-89
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.170 Cidade de Sao José dos Campos, Estado de S&o Paulo

publicacdo do Anlncio de Encerramento, na forma do artigo 29 da Instrugdo CVM 400
(“Anudncio de Encerramento”), o que ocorrer primeiro (“Prazo de Distribuicéo”),
conforme previsto no artigo 18 daInstrugdo CVM 400.

5.3. Caso as AcOes Objeto da Oferta Brasileira alocadas ndo tenham sido totalmente
liguidadas na Data de Liquidagdo, os Coordenadores da Oferta Brasileira adquirirdo,
respeitados os limites das respectivas garantias firmes de liquidacdo individual e néo
solidaria, pelo Preco por Acdo, a totalidade do saldo resultante da diferenca entre o
nimero de Ac¢des Objeto da Oferta Brasileira objeto da garantia firme de liquidac&o por
eles prestada e o nimero de Ac¢des Objeto da Oferta Brasileira ef etivamente colocadas no
mercado e liquidadas pelos investidores que as adquiriram. A garantia firme somente sera
vinculante quando da ocorréncia dos eventos descritos no item 1.5. acima. Em caso de
exercicio da garantia firme de liquidacéo e posterior revenda das Ac¢des Objeto da Oferta
Brasileira junto ao publico pelos Coordenadores da Oferta Brasileira durante o Prazo de
Distribuicdo, o preco de revenda serd o preco de mercado de tais Acgdes, até o limite
maximo do Preco por Acdo, ressalvada a atividade de estabilizacéo realizada nos termos
do Contrato de Estabilizacéo.

5.4. As Acbes Objeto da Oferta Brasileira serdo entregues aos investidores que as tiverem
adquirido ap6s as 16:00 horas da Data de Liquidagéo.

6. DIREITOS CONFERIDOSPELASACOES
6.1. As Agdes garantem aos seus titulares os direitos decorrentes do Estatuto Social da
Companhia, da Lel n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acbes’) e do Regulamento de Listagem do Novo Mercado, dentre os
guais se incluem os seguintes. (i) direito de voto nas assembléias gerais da Companhia,
sendo que a cada Ac¢do corresponderd um voto, sujeito a limitagdes especificas, conforme
descritas no Prospecto Preliminar; (ii) direito ao dividendo obrigatério, em cada
exercicio social, equivalente a 25% do lucro liquido ajustado nos termos do artigo 202 da
Lei das Sociedades por AcOes; (iii) direito de aienacdo de suas agdes ordinarias de
emissdo da Companhia, nas mesmas condigbes asseguradas ao acionista controlador
alienante, no caso de aienagdo, direta ou indireta, a titulo oneroso do controle da
Companhia, tanto por meio de uma Unica operacdo, como por meio de operacdes
sucessivas (tag along com 100% do preco); (iv) exceto nas hipéteses descritas no
Estatuto Social da Companhia, direito de ser incluido em uma oferta publica de agquisi¢céo
das Acles a ser realizada por qualquer acionista ou grupo de acionistas que adquirir
participacdo igual ou superior a 35% do capital social da Companhia, inclusive usufruto e
fideicomisso que representem mais de 35% do capital socia da Companhia, observados
determinados parametros minimos para a determinagdo do preco de aquisicdo; (v) em
caso de cancelamento do registro da Companhia de companhia aberta ou de
cancelamento de listagem da Companhia no Novo Mercado, direito de alienacdo das
acOes ordinérias de emissdo da Companhia em oferta publica de aquisicéo a ser efetivada
pelo acionista controlador (se ndo houver controle difuso, conforme definido no
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Regulamento do Novo Mercado e no Estatuto Social da Companhia), ou, em havendo
controle difuso (i) em caso de cancelamento do registro de companhia aberta, pela
propria Companhia; (ii) em caso de cancelamento da listagem da Companhia no Novo
Mercado (x) em razdo do registro para negociagdo fora do Novo Mercado ou de
reorganizacdo societéria, pelos acionistas que votarem favoravelmente ao cancelamento;
ou (y) em razéo do descumprimento de obrigagdes constantes do Regulamento do Novo
Mercado, pelos acionistas que tenham votado a favor da deliberacéo que implique em
descumprimento de obrigagdes constantes do Regulamento do Novo Mercado, ou pela
Companhia, caso 0 descumprimento decorra de ato ou fato da administragdo. A oferta
publica para aquisicéo das acfes devera ser realizada, no minimo, pelo valor econdmico
das acOes apurado mediante elaboracdo de laudo de avaliacdo por empresa especializada
e independente da Companhia, seus administradores e controladores, bem como do
poder de decisdo destes, com experiéncia comprovada e escolhida pela assembléia de
acionistas titulares de acdes em circulagdo a partir de lista triplice apresentada pelo
Conselho de Administragdo da Companhia; e (vi) direito integral aos dividendos e
demais direitos pertinentes as agbes ordinarias de emissdo da Companhia que vierem a
ser declarados pela Companhia a partir da Data da Liquidacao.

7.INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

7.1. A Companhia tem como objeto social: (i) projetar, construir e comercializar
aeronaves e materias aeroespacials e respectivos acessorios, componentes e
equipamentos, mantendo os mais altos padrdes de tecnologia e qualidade; (ii) promover
ou executar atividades técnicas vinculadas & produgdo e manutengdo do material
aeroespacial; (iii) contribuir para a formacéo de pessoa técnico necess&rio a industria
aeroespacial; e (iv) executar outras atividades tecnolgicas, industriais, comerciais e de
servicos correlatos a industria aeroespacial.

Para maior es infor magdes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuago, suas
atividades, e situacéo econdmica e financeira, leia o Prospecto Preliminar.

7.2. Em 31 de marco de 2006, a Companhia celeberou o Contrato de Participagdo no
Novo Mercado, segmento especial de listagem da BOVESPA, regido pelo Regulamento
de Listagem do Novo Mercado, o qual estabelece regras de governanga corporativa mais
rigorosas que as disposicdes da Lel das Sociedades por Acles, particularmente em
relacdo a transparéncia e protecdo aos acionistas minoritérios. As principais regras
relativas a0 Novo Mercado estdo descritas de forma resumida no Prospecto Preliminar
gue estard a disposicdo dos investidores conforme previsto neste Aviso ao Mercado.

7.3. As acdes ordinérias da Companhia sdo negociadas no Novo Mercado da BOVESPA,
sob o codigo “EMBR3” e as ADSs da Companhia sdo negociadas na NY SE sob o cédigo
“ERJ.
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Para maiores informagdes sobre a negociacao das acles ordinarias de emissdo da
Companhia na BOVESPA, consulte uma sociedade corretora de valores mobiliarios
autorizada a operar na BOVESPA.

8.INFORMACOES COMPLEMENTARES
8.1. A Companhia mantém registro de companhia aberta devidamente atualizado junto a
CVM sob o nimero 02008-7.

8.2. Encontrarse abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta Brasileira,
informando seus principais eventos a partir da publicagdo deste Aviso ao Mercado.
Estima-se que o inicio da Oferta Global ocorrerdem 7 de fevereiro de 2007.

Ordem dos
Eventos Eventos Data Prevista®
1. * Publicacéo deste Aviso ao Mercado
(sem os Logos das Corretoras Consorciadas) 23/01/2007
* Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 23/01/2007
* Inicio do Roadshow 23/01/2007
* Inicio do Procedimento de Bookbuilding 23/01/2007
2. * Publicagéo do Aviso ao Mercado
(com os Logos das Corretoras Consorciadas) 30/01/2007
* Inicio do Periodo de Reserva 30/01/2007
3.  Encerramento do Periodo de Reserva 05/02/2007
4, * Encerramento do Roadshow 06/02/2007
 Encerramento do Procedimento de Bookbuilding 06/02/2007
* Fixagdo do Preco por Acéo 06/02/2007
* Assinatura do Contrato de Distribuicéo 06/02/2007
* Inicio do Prazo de Exercicio
da Opcéo de Acdes Suplementares 06/02/2007
5. * Publicagdo do Anuncio de Inicio 07/02/2007
6. * Inicio de Negociacdo das Ac¢des Objeto
da Oferta Brasileirana BOVESPA 08/02/2007
7. * Datade Liquidacdo 12/02/2007
8. * Encerramento do Prazo de Exercicio
da Opcéo de Agdes Suplementares 07/03/2007
9. * Publicacdo do Anuncio de Encerramento 13/03/2007

W Todas as datas previstas s30 meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes,
suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério dos Coordenadores da Oferta
Brasileira e dos Acionistas Vendedores.
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A Companhia, os Coordenadores da Oferta Brasileira e os Coordenadores da Oferta
Internacional redizardo apresentacbes aos investidores (roadshow), no periodo
compreendido entre a data em gque o Prospecto Preliminar for disponibilizado e a data em
que for determinado o Prego por Ag&o.

8.3. A indtituicdo financeira contratada para a prestacdo de servicos de custodia,
escrituracdo e transferéncia das Agdes é o Banco Ital SA. A ingtituicdo financeira
contratada para a prestacéo de servicos de depdsito das ADSs € o JPMorgan Chase Bank,
NA. A ingtituicio contratada para prestacdo de servicos de custédia das Acles
subjacentes aos ADSs é Banco Itall SA.

8.4. Para a obtencdo de maiores informacdes sobre a Oferta Brasileira ou obter copias do
Prospecto Preliminar os investidores interessados deverdo dirigir-se a (i) CVM
(www.cvm.gov.br), nos seguintes enderecos. (a) Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar,
Rio de Janeiro, RJ, tel.: (21) 3233-8686 ou (b) Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4°
andares, Sdo Paulo, SP, tel.: (11) 2146-2000, (ii) CBLC, situada na Rua XV de
Novembro, 275, S&o Paulo, SP (www.cblc.com.br); ou (iii) Companhia, situada na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.170, na Cidade de S&o José dos Campos, SP
(www.embraer.com.br) ou contatar quaisquer das Instituicdes Participantes da Oferta
Brasileira, nos enderecos indicados abaixo:

» Coordenadoresda Oferta Brasileira
BANCO J.P. MORGAN SA.
Avenida Brigadeiro FariaLima, 3.729, 13° andar, S0 Paulo, SP
At.: Sr. Ricardo Stern
Tel.: (11) 3048-3700 - Fax: (11) 3048-3760
http://lwww.j pmor gan.com/br asil/pr ospecto/embr aer
BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS SA.
AvenidaBrigadeiro Faria Lima, 3.400, 18° andar, S&o Paulo, SP
At.: Sr. Richard Rainer
Tel.: (11) 2188-4000 - Fax: (11) 2188-4009
http://www.merrilllynch-brasil.com.br

» Coordenadores Contratados
BB BANCO DE INVESTIMENTO SA.
Rua Senador Dantas, 105, 36° andar , Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Alexandre Wanzeller Casdli
Tel: (21) 3808-2742 - Fax: (21) 3808-3239
http://www.bb.com.br
BANCO UBSPACTUAL SA.
Avenida Brigadeiro FariaLima, 3.729, 10° andar, S&o Paulo, SP
At.: Sr. Evandro Pereira
Tel.: (11) 3046-2000 - Fax: (11) 3046-2001
http://www.ubs.com/ubspactual
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» Corretoras Consorciadas
Este Aviso ao Mercado foi intencionalmente publicado sem aindicagéo das Corretoras
Consorciadas e devera ser republicado no dia 30 de janeiro de 2007, diado inicio do
Periodo de Reserva, com exclusivo objetivo de apresentar uma relacdo completa das
Corretoras Consorciadas participantes da Oferta, a partir de quando poderdo ser obtidas
informagdes adicionais sobre as Corretoras Consorciadas no website da CBLC
(www.cblc.com.br).

O Prospecto Preliminar contém informagdes complementares a este documento e
sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condi¢bes da Oferta
Brasileiraedosriscosa ela inerentes.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTESDE ACEITAR A OFERTA.

Os investidores que pretendam investir nas acgfes estdo sujeitos a perdas
patrimoniais eriscos, inclusive aqueles relacionados as acdes, a companhia, ao setor
da economia em que esta atua, aos seus acionistas e ao ambiente macr oeconémico
do brasil descritos no prospecto preliminar e que devem ser cuidadosamente
consider ados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento em agdes
€ um investimento em renda variavel, ndo sendo, portanto, adequado a investidor es
avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mer cado de capitais.

N&o ha nenhuma classe ou categoria de investidor residente e domiciliado no brasil
gque estgja proibida por lei de adquirir as agdes. veja a secao “fatores de risco” do
prospecto preliminar.

A presente oferta esta sujeita a prévia aprovacéo da CVM.

“O registro da presente oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informag0es prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
Companhia, bem como sobre as A¢des a serem distribuidas.”
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