Esse materia € meramente publicitario e as informagdes nele contidas ndo substituem aleitura atenta do Prospecto Preliminar.

MATERIAL PUBLICITARIO

Os termos iniciados em letra maiUscula e ndo definidos no presente material publicitério tém o mesmo
significado que Ihes é atribuido no Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica Primaria e Secundaria
de Certificados de Dep6sito de AcBes — Units de Emisséo da Kroton Educacional SA.

[Nome¢],

A Kroton Educacional S.A., na qualidade de emissora (“Kroton” ou “Companhia’), Samos Participacdes
Ltda.,, Neiva Participactes Ltda., Santori Participaces Ltda.,, PCA Assessoria Administrativa Ltda., W-
LDB Produtos e Servicos Educacionais Ltda. e Citissimo do Brasil ParticipacGes Ltda. (em conjunto, os
“Acionistas Vendedores”), iréo realizar uma distribuicdo publica primaria e secundaria de, inicialmente,
10.675.000 Units, representativas, cada uma, de uma acdo ordindria e seis agdes preferenciais, todas
nominativas escriturais e sem valor nominal, de emissdo da Companhia, que compreende a (i)
distribuicdo priméria (“Oferta Primérid’) de 9.145.000 Units, representativas, cada uma, de uma acéo
ordinéria e seis agdes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem vaor nominal, a serem emitidas
pela Companhia (“Units da Oferta Priméarid’); e (ii) distribuicdo secundaria (“Oferta Secundéria’ e, em
conjunto com a Oferta Priméria, “Oferta”) de 1.530.000 Units, representativas, cada uma, de uma acdo
ordinéria e seis agles preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal, de emissdo da
Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores, livres e desembaracadas de quaisguer énus ou
gravames (“Units da Oferta Secundéria’ e, em conjunto com as Units da Oferta Priméria, “Units’), que
serdo coordenadas pelo Banco Morgan Stanley Dean Witter S.A. (“Coordenador Lider”) e pelo Banco
Merrill Lynch de Investimentos SA. (“Merrill Lynch” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os
“Coordenadores da Oferta’), com a participagdo do Coordenador Contratado e das Corretoras
Consorciadas indicados nos Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado relativos a Oferta.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total das Units inicialmente ofertadas
poderd ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou sgja, até 1.601.250 Units, das quais 1.001.033
serdo emitidas pela Companhia, com a exclusdo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos
termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Acles, e as 600.217 restantes seréo de
titularidade dos Acionistas Vendedores, a serem of ertadas pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores
nas mesmas condicBes e preco das Units inicialmente ofertadas (“ Units Suplementares’), conforme opcéo
a ser outorgada no Contrato de Coordenac8o, Subscricdo, Aquisicdo e Colocacdo de Certificados de
Deposito de Agdes - Units da Kroton Educacional S.A. (“Contrato de Distribuicéo”) pela Companhia e
pelos Acionistas Vendedores ao Coordenador Lider, as quais serdo destinadas a atender a eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Opcéo de Units Suplementares’).
A Opcéo de Units Suplementares podera ser exercida pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, em
comum acordo com a Merrill Lynch, nas mesmas condictes e preco iniciamente ofertados, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data de inicio de negociagdo das Units na Bolsa de Valores de Sao Paulo
(“BOVESPA"), inclusive.

Os Investidores N&o-Institucionais interessados em participar da Oferta de Varejo poderdo realizar pedido
de reserva entre os dias 10 e 18 de julho de 2007, inclusive (“Pedido de Reserva’). Os Investidores
Né&o-I nstitucionais que sgjam Parte Vinculada dever&o necessariamente realizar seus Pedidos de Reserva
no dia 10 de julho de 2007. Qualquer Pedido de Reserva efetuado por Investidor N&o-Institucional que
sgja Parte Vinculada apds o encerramento do Periodo de Reserva para Partes Vinculadas sera cancelado
pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva, na
eventualidade de haver excesso de demanda superior em um terco a quantidade de Units objeto da Oferta,
sem considerar as Units Suplementares, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

O Prego por Unit sera fixado ap6s a efetivacdo dos Pedidos de Reserva e a apuracdo do resultado do
Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores Nao-Institucionais que aderirem a Oferta de Varejo ndo
participardo do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, do processo de determinacdo do Preco por
Unit. Estima-se que o Preco por Unit estara situado entre R$31,00 e R$39,00, podendo, todavia, ser
fixado fora desta faixa. O Preco por Unit esta previsto para ser fixado no dia 19 de julho de 2007 e a Data
da Liquidacdo da Oferta esta prevista para ocorrer no dia 25 de julho de 2007. N&o serdo aceitas ordens
de investimento por investidores que sejam Partes Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.
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Os investidores devem ler a se¢cdo “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar disponibilizado no
dia 02 de julho de 2007, para uma descricdo dos fatores de risco que devem ser considerados em
relacéo a subscricdo e/ou aquisicdo das Units, dentre os quais destacamos (i) Riscos Relacionados a
Fatores M acr oecondmicos; (i) Riscos Relacionados a Companhia; (ii) Riscos Relacionados ao Setor
de Ensino Basico e Superior; (iii) Riscos Relacionados ao Brasil e (iv) Riscos Relacionados a Oferta
e as Units da Companhia.

Para fazer sua reserva, entre em contato com a [Nome da Corretora], pelo telefone ([¢]) [Telefone da
Corretora).

Atenciosamente,

o [Nome Corretora]

O investimento em acdes representa um investimento de risco, posto que € um investimento em
renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir nas Units estdo sujeitos a volatilidade
do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha inadequacdo especifica da Oferta a certo grupo ou
categoria de investidor, observadas as restricdes mencionadas neste material publicitario e/ou nos
demais documentos da Oferta.

Nos termos da Instrucéio CVM 400, o Coordenador Lider, a Companhia e os Acionistas Vendedores
solicitaram o registro da Oferta perante a CVM, estando a Oferta sujeita a prévia aprovacéo da CVM.

O Prospecto Preliminar contém informacBes adicionais e complementares a este material
publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos ter mos e condicfes da Oferta e dos
riscos a ela inerentes.

Os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os Investidores N&o-Institucionais
interessados na realizacdo do Pedido de Reserva leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e
condicdes estipulados nos respectivos Pedidos de Reser va, especialmente os procedimentos relativos
ao pagamento do Prego por Unit e a liquidacdo da Oferta, bem como as infor macgdes constantes do
Prospecto Preliminar.

LEIA O PROSPECTO ANTESDE ACEITAR A OFERTA.
O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das

informacBes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as
Units a serem distribuidas.

"A{0) presente oferia publicalprograma foi elaboradaln) de acordo com &s disposigies do Codigo de Auto-Regulacio da
ANEBID para &s Ofiertas Publicas de Distribusgéo e Agquisicho e Valores Mebilianos, o qual se encondra registrado no 4* Oficio
de Registro de Titulos e Docurmentos da Comanca de Sao Paulo, Estado de Sda Paulo, sobon.® 4390254, alendendo, assim,

D a{o] presente oferta plblcalprograma, oS padrdes minimos de infermacso contidos no cddige, n@o cabendo 3 ANBID
qualquer rasponsabilidade pelss refendas informaches, pela qualidade da emissora elou oferantas, das msliuicheas
parficipentes e dos valores mobiianios objsto dafo) oferta pdblicalprograma

AN

COORDENADORESDA OFERTA

Morgan Stanley @gMerrill Lynch

Coordenador Lider
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COORDENADOR CONTRATADO

CORRETORAS CONSORCIADAS

[INSERIR LOGO] [INSERIR LOGO] [INSERIR LOGO]

"Partes Vinculadas: Investidores N&o-Institucionais que sejam (i) administrador ou controlador da Companhia; (i) administrador ou
controlador das Instituigdes Participantes da Oferta e dos Agentes de Colocagdo Internacional; ou (iii) outra pessoa vinculada a
Oferta, bem como os conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas
referidas nos sub-itens (i), (ii) ou (iii) acima, e que sgjam Investidores Ndo-Institucionais.



