Esse material € meramente publicitério e as informagdes nele contidas ndo substituem a leitura atenta do Prospecto Preliminar.

MATERIAL PUBLICITARIO

A Kroton Educacional SA., na qualidade de emissora (“Kroton” ou “Companhia’), Samos
ParticipacBes Ltda., Neiva ParticipacBes Ltda., Santori Participacdes Ltda., PCA Assessoria
Administrativa Ltda.,, W-LDB Produtos e Servicos Educacionais Ltda. e Citissmo do Brasil
ParticipacOes Ltda. (em conjunto, os“Acionistas Vendedores’) estao realizando uma oferta publica
de distribuicdo primaria e secundaria, sob a coor denacéo do Banco Morgan Stanley Dean Witter
S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco Merrill Lynch de Investimentos SA. (“Merrill Lynch” e,
em conjunto com o Coordenador Lider, os“Coordenadores da Oferta”), de 10.675.000 Certificados
de Depdsito de Agdes — Units, representativas, cada uma, de uma acdo ordinaria e seis acles
preferenciais, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissdo da Companhia.

Oferta

A Companhia e os Acionistas Vendedores, em conjunto com os Coordenadores da Oferta, apresentaram a
CVM pedido de registro de oferta publica de (i) distribuicdo priméria (“Oferta Priméria’) de 9.145.000
Units, representativas, cada uma, de uma agdo ordindria e seis acles preferenciais, todas nominativas
escriturais e sem valor nominal, a serem emitidas pela Companhia (“Units da Oferta Primaria’); e (ii)
distribuicdo secundaria (“Oferta Secundaria” e, em conjunto com a Oferta Primaria, “Oferta’) de
1.530.000 Units, representativas, cada uma, de uma acdo ordindria e seis acles preferenciais, todas
nominativas escriturais e sem vaor nominal, de emissdo da Companhia de titularidade dos Acionistas
Vendedores, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Units da Oferta Secundaria” e, em
conjunto com as Units da Oferta Priméria, “Units’), no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, nos
termos da Instrucdo CVM 400 e demais disposicOes legais aplicaveis, com esforgcos de colocacdo no
exterior, sendo, nos Estados Unidos da Ameérica, para investidores institucionais qualificados, conforme
definidos na Regra 144A, editada pela Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da
América (“SEC”"), em operagdes isentas de registro em conformidade com o disposto no Securities Act de
1933, conforme alterado (“Securities Act”) e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, €,
nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos da América, em conformidade com os
procedimentos previstos no Regulamento S, editado pela SEC, respeitada a legislacéo vigente no pais de
domicilio de cada investidor (os “Investidores Estrangeiros”), por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetério Naciona (“CMN”), pelo Banco Centra do Brasil (“Banco
Central”) e pela Comissdo de Vaores Mobilidrios (“CVM”").

A Oferta sera realizada em duas etapas, quais sgjam, a oferta de vargjo (“Oferta de Vargid”) e a oferta
institucional (“Oferta Institucional”), a primeira dirigida a (i) investidores pessoas fisicas e juridicas e
clubes de investimento registrados na BOVESPA, residentes e domiciliados no Brasil, que ndo sgam
considerados Investidores Institucionais, conforme definido abaixo (“Investidores N&o Ingtitucionais’),
que tenham realizado Pedido de Reserva; e a segunda dirigida a (ii) investidores pessoas fisicas e
juridicas e clubes de investimento registrados na BOVESPA, cujas ordens especificas de investimento
excederem o limite de R$300.000,00 (trezentos mil reais), fundos de investimento, carteiras
administradas, fundos de pens8o, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacéo em
carteira de titulos e valores maobiliarios registrados na CVM €/ou na BOVESPA, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitadizacdo e Investidores Estrangeiros (“Investidores
Ingtitucionais’).

Os Coordenadores da Oferta efetuardo a Oferta de acordo com o disposto no Contrato de Distribuicgo,
conforme definido abaixo, com a participaco do HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
na qualidade de coordenador contratado (o “Coordenador Contratado’) e das corretoras membros da
BOVESPA e outras ingtituicdes financeiras que ndo sejam corretoras membros da BOVESPA,
contratadas pelos Coordenadores da Oferta para efetuar exclusivamente esforgos de colocagéo das Units
aos Investidores N&o-Ingtitucionais (“ Corretoras Consorciadas’ e, em conjunto com os Coordenadores da
Oferta e 0 Coordenador Contratado, “InstituicOes Participantes da Oferta”).
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O Morgan Stanley & Co. Incorporated, a Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated e eventuais
outras instituicdes por eles contratadas (em conjunto, “Agentes de Colocacdo Internaciona”) realizaréo
esforcos de colocagéo das Units no exterior, para Investidores Estrangeiros, nos termos do Placement
Facilitation Agreement (“Contrato de Colocacdo Internacional”), sendo que os Investidores Estrangeiros
deverdo subscrever e/ou adquirir as Units nos termos da Resolucdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de
2000, conforme alterada, e da Instrucdo CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme aterada.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total das Units inicialmente ofertadas
poderd ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou sgja, até 1.601.250 Units, das quais 1.001.033
serdo emitidas pela Companhia, com a exclusdo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos
termos do artigo 172, inciso |, da Lel das Sociedades por Acles, e as 600.217 restantes seréo de
titularidade dos Acionistas Vendedores, a serem ofertadas nas mesmas condi¢cdes e preco das Units
inicidmente ofertadas (“Units Suplementares’), conforme op¢do a ser outorgada no Contrato de
Coordenacao, Subscricao, Aquisicdo e Colocacdo de Certificados de Depdsito de Acgdes - Units da Kroton
Educacional S.A. (“Contrato de Distribuicgo’) pela Companhia e pelos Acionistas Vendedores ao
Coordenador Lider, as quais serdo destinadas a atender a eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta (“Opcdo de Units Suplementares’). A Opcdo de Units Suplementares
poderd ser exercida pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, em comum acordo com a Merill
Lynch, nas mesmas condigdes e prego iniciamente ofertados, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
deinicio de negociacdo das Units na Bolsa de Valores de Sao Paulo (“BOVESPA™), inclusive.

Pedidos de Reserva

Nos termos do aviso ao mercado publicado em 02 de julho de 2007 e republicado em 10 de julho de 2007
no jornal “Valor Econbémico” (“Aviso a0 Mercada”) e do prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar”), seré concedido o periodo de 10 de julho de 2007 a 18 de julho de 2007, inclusive (“Periodo
de Reserva’), para que os Investidores Nao-Ingtitucionais realizem pedido de reserva (“Pedido de
Reserva’).

Os Investidores N&o-Institucionais que sgjam (i) administrador ou controlador da Companhia; (ii)
administrador ou controlador das Instituicdes Participantes da Oferta e dos Agentes de Colocagéo
Internacional; ou (iii) outra pessoa vinculada a Oferta, bem como os conjuges ou companheiras,
ascendentes, descendentes e colaterais até 0 segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos sub-itens
(1), (ii) ou (iii) acima (as “Partes Vinculadas’) deverdo necessariamente realizar seus Pedidos de Reserva
no dia 10 de julho de 2007 (o “Periodo de Reserva para Partes Vinculadas'). Qualquer Pedido de Reserva
efetuado por Investidor Nao-Institucional que sgja Parte Vinculada ap6s o encerramento do Periodo de
Reserva para Partes Vinculadas sera cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o
respectivo Pedido de Reserva, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em um terco a
guantidade de Units objeto da Oferta, sem considerar as Units Suplementares, hos termos do artigo 55 da
Instrucéio CVM 400.

A reserva sera limitada por CPF/CNPJ e o Investidor Néo-Institucional somente podera apresentar Pedido
de Reserva em uma Unica institui¢do financeira.

Valor minimo por CPF/CNPJ: R$ 3.000,00.
Valor maximo por CPF/CNPJ: R$ 300.000,00.

O prego por Unit (“Preco por Unit") sera fixado apds a efetivacdo dos Pedidos de Reserva e a conclusdo
do procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser redlizado junto aos Investidores
Ingtitucionais, no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, e, no exterior, pelos Agentes de Colocacédo
Internacional (o0 “Procedimento de Bookbuilding”), em consonancia com o disposto no artigo 170,
paragrafo 1°, |11, da Le das Sociedades por Agdes e com o disposto no artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
tendo como parémetro o preco de mercado verificado para as Units, considerando as indicagBes de
interesse, em funcdo da qualidade da demanda (por volume e preco), coletadas junto aos Investidores
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Institucionais. A escolha do critério de preco de mercado para a determinacdo do Preco por Unit é
devidamente justificada, tendo em vista que tal preco ndo promovera a diluicdo injustificada dos atuais
acionistas da Companhia e que o valor de mercado das Units a serem subscritas e/ou adquiridas sera
aferido com a readlizagdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os
Investidores Ingtitucionais apresentardo suas ordens de subscri¢do e/ou aquisi¢do de Acdes no contexto da
Oferta. No contexto da Oferta estima-se que o Preco por Unit estara situado entre R$31,00, (trinta e um
reais) e R$39,00 (trinta e nove reais), ressalvado, no entanto, que o Prego por Unit podera ser fixado fora
dessa faixa indicativa. Ndo sero aceitas ordens de investimento por investidores que sgjam Partes
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.

Caso 0 Preco por Unit sgja fixado em valor superior ao vaor estabelecido pelo Investidor Néo-
Institucional, o respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado.

O inicio das negociacfes das Acles esta previsto para ocorrer em 21 de julho de 2007.
Rateio

No contexto da Oferta de Vargjo, e a critério dos Coordenadores da Oferta, o montante de, no minimo,
10% (dez por cento) e, no maximo, 20% (vinte por cento) do total das Ac¢des inicialmente ofertadas (sem
considerar as Units Suplementares), serd destinado prioritariamente a colocacdo plblica para os
Investidores Néo-Institucionais que tenham realizado Pedido de Reserva de acordo com as condicdes ali
previstas.

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Néo-Institucionais sgja igual ou
inferior a0 montante de 10% (dez por cento) do total das Units objeto da Oferta (sem considerar as Units
Suplementares), ndo haverd rateio, sendo todos os Investidores N&o-Institucionais integramente
atendidos em suas reservas, e as eventuais sobras de Units ofertadas aos Investidores N&o-Institucionais
serdo destinadas a Investidores Ingtitucionais.

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de Units realizados por Investidores Nao-Ingtitucionais sgja
superior ao montante de 10% (dez por cento) do total das Units objeto da Oferta (sem considerar as Units
Suplementares), sera realizado o rateio de tais Units entre todos os Investidores Nao-Institucionais, sendo
que o critério de rateio para os Investidores N&o-Institucionais serd o seguinte: (i) até o limite de
R$3.000,00 (trés mil reais), inclusive, o critério de rateio serd a divisdo igualitéria e sucessiva das Units
destinadas aos Investidores Nao-Institucionais, entre todos os I nvestidores N&o-Institucionais, limitada ao
valor individual de cada Pedido de Reserva e ao valor total das Units destinadas aos Investidores N&o-
Institucionais; e (ii) uma vez atendido o critério descrito no sub-item (i), as Units destinadas aos
Investidores N&o-Institucionais remanescentes serdo rateadas proporcionalmente ao valor dos respectivos
Pedidos de Reserva, entre todos os Investidores Néo-Institucionais, desconsiderando-se, entretanto, em
ambos 0s casos, as fragdes de Units. Opcionalmente, os Coordenadores da Oferta, de comum acordo com
a Companhia e com os Acionistas Vendedores, poderdo aumentar a quantidade de Units destinadas aos
Investidores Nao-Institucionais, até o limite de 20% (vinte por cento) do total das Agdes inicialmente
ofertadas (sem considerar as Units Suplementares), para que os Pedidos de Reserva excedentes dos
Investidores Nao-Ingtitucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de
atendimento parcial, serd observado o critério de ratelo indicado nos sub-itens (i) e (ii) acima.

Cancelamento dos Pedidos de Reserva

Na hip6tese de suspensdo ou modificacdo da Oferta, respectivamente, nos termos do artigo 20 e do artigo
27 da Instrugdo CVM 400, o Investidor N&o-Institucional podera desistir do Pedido de Reserva até as
16:00 horas do 5° (quinto) dia Util subseqiiente a data em que foi comunicada por escrito a suspensdo ou a
modificagdo da Oferta. Nesta hip6tese, o Investidor N&o-Institucional deverd informar sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicéio Participante da Oferta que tenha recebido o seu Pedido de
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Reserva, em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva, o qual
serd automaticamente cancelado pela referida Instituicdo Participante da Oferta. O Investidor Néo-
Ingtitucional que n&o informar, por escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva, no prazo
mencionado acima, devera efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no
respectivo Pedido de Reserva.

Na hipotese de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e as informagfes constantes do prospecto definitivo da Oferta, que altere substancialmente o
risco assumido pelos Investidores N&o-Institucionais, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do
parégrafo 4° do artigo 45 da Instrugéio CVM 400, o Investidor N&o-Institucional podera desistir do Pedido
de Reserva, sem qualquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da
Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva.

Na hipétese de ndo haver a conclusdo da Oferta, ou na hip6tese de resilicdo do Contrato de Distribuicao,
ou, ainda, em qualquer outra hipétese de devolucdo de Pedido de Reserva em funcdo de expressa
disposicdo legal, os Pedidos de Reserva ser8o automaticamente cancelados e cada Instituicéo Participante
da Oferta comunicara aos Investidores Nao-Institucionais que com ela tenham realizado Pedido de
Reserva o cancelamento da Oferta, 0 que ocorrera, inclusive, por meio de publicacdo de aviso ao
mercado.

Caso o Investidor Né&o-Institucional ja tenha efetuado o pagamento e venha a desistir do Pedido de
Reserva, nos termos dos parégrafos acima, os val ores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo, se a aiquota for superior a zero, dos valores relativos a
incidéncia da Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdo ou Transmissdo de Vaores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira (“CPMF"), no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do Pedido de Reserva.

A Companhia

A Companhia é uma das maiores organi zagdes educacionais privadas, com fins lucrativos, do Brasil, com
atuacdo no Ensino Basico ha mais de 36 anos e no Ensino Superior desde 2001. A Companhia atua de
forma integrada e diversificada, operando escolas e faculdades préprias e provendo servicos de educacao,
tecnologia de ensino e material didatico para uma rede de 595 Escolas Associadas no Ensino Bésico,
atendendo, em 31 de marco de 2007, a cerca de 184.000 alunos em todos os Estados do Brasil. No Ensino
Superior, a Companhia conta com oito campi, que atenderam, em 31 de mar¢o de 2007, a cerca de 10.300
alunos, e 16 campi em fase de implantacdo, em cinco Estados do Brasil, todos com inicio de atividades
previsto entre outubro de 2007 e 0 ano de 2008.

Na década de 1980, a Companhia desenvolveu um modelo replicavel de gestdo, objetivando a
implantago e operacdo de unidades educacionais geograficamente dispersas. Esse modelo, ancorado no
desenvolvimento, padronizagdo e monitoramento dos processos criticos de gestdo educacional, incluindo
um sistema de treinamento de docentes e gestores, garantiu a qualidade administrativa e pedagdgica
necessaria para a escala dessas operacfes. Ja em 1986, esse modelo mostrou-se extremamente eficaz, e a
Companhia passou também a prestar servicos educacionais nas dependéncias de grandes empresas
brasileiras, atendendo aos seus profissionais e aos seus familiares, bem como gerenciando,
simultaneamente, mais de 20 escolas, com mais de 25.000 alunos.

Desde 1997, a Companhia ampliou ainda mais esse modelo, ao iniciar a comercializacdo, em grande
escala, da sua tecnologia educacional e de gestdo para a Educacéo Basica, através de Escolas Associadas,
por meio de um composto de produtos e servicos indissociaveis, alinhados ao seu projeto pedagogico, a
saber: (i) treinamento para professores e gestores; (ii) consultoria naimplantacdo de processos de gestéo;
(iii) apoio nas agdes de marketing e captacéo de aunos; (iv) conjunto de livros didaticos; e (v) processo
de avaliagcdo permanente do desempenho da aprendizagem dos alunos.



MATERIAL PUBLICITARIO

Pontos Fortes

A Kroton acredita que os seus pontos fortes sdo 0s seguintes:

»  distema de ensino replicavel e escalavel, com qualidade e monitoramento, baseado em: (i)
experiéncia na operacao de rede de escolas em modelo padronizado e replicavel; (i) modelo
académico padronizado; (iii) grade curricular modular; (iv) expertise na capacitacdo de
pessoas com qualidade e agilidade; e (v) utilizacdo de ferramentas de monitoramento de
controle de qualidade académica.

Atuacao integrada e diversificada com presenca em todo territério nacional.

Marcas bem posicionadas para atender a diferentes segmentos.

»  Historico de administracao profissional e governanca corporativa.

Y V¥V

Estratégias

A Kraton pretende utilizar seu modelo de negécios replicavel e escalavel para sua expansdo, fortalecendo
suas marcas e criando valor para seus acionistas. As principais estratégias da Companhiaincluem:

»  Expandir a atuacéo no Ensino Superior, por meio (i) do desenvolvimento e maturacéo das
unidades existentes; (ii) da criacdo de novos campi; (iii) da aquisicdo de unidades em
atividade; e (iv) da implantacdo da modalidade de ensino a distancia.

»  Crescimento organico da sua rede de Ensino Basico.

»  Mdhoria continua da sua qualidade de ensino e €ficiéncia operacional.

Destinagéo de Recur sos

Com base no Prego por Unit de R$ 35,00, que corresponde ao ponto médio da faixa de precos indicada na
capa do Prospecto Preliminar, a Companhia recebera recursos liquidos na Oferta Primaria no montante
aproximado de R$ 300 milhdes, apts deducdo de comissies e despesas.

A Companhia pretende utilizar os recursos liquidos provenientes da Oferta para: (i) abertura e
implantacdo de novas unidades de Ensino Superior; (ii) desenvolvimento de novos produtos;
(iii) aquisicOes de institui¢des de Ensino Superior; (iv) expansdo e manutencdo das unidades existentes,
(v) quitacdo de dividas de curto e longo prazo; e (vi) investimento em tecnologia educacional e da
informacao.

A tabela abaixo demonstra a destinacéo que a Companhia pretende dar aos recursos liquidos provenientes
da Oferta Primaria em percentuai s aproximados:

Esse material € meramente publicitario e as informagdes nele contidas ndo substituem aleitura atenta do Prospecto Preliminar.

Destinacéo Per centual
1) Abertura e implantagcdo de novas unidades de Ensino Superior 56%
2) Desenvolvimento de novos produtos 12%
3) Aquisicles de ingtituicdes de Ensino Superior 12%
4) Expansdo e manutencdo de unidades existentes 7%
: : 5) Quitacdo de dividas bancérias de curto e longo prazo 7%
b 6) Investimento em tecnologia educaciona e dainformacéo 6%

A Companhia ndo recebera nenhum recurso proveniente da Ofeerta Secundéria.

Caracteristicas das Units
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As Units conferem aos seus titulares os direitos e vantagens inerentes as acdes ordindrias e preferenciais
de emissdo da Companhia a elas subjacentes, assegurando ao seu titular o direito de participar das
Assembléias Gerais da Companhia e nelas exercer todas as prerrogativas conferidas as acles
representadas pelas Units. Adicionalmente, os titulares das Units objeto da Oferta faro jus a todos os
beneficios assegurados as acOes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia a estas subjacentes,
inclusive ao recebimento integral de dividendos e demais proventos de qual quer natureza que vierem a ser
declarados a partir da data de sua subscri¢do/aquisi¢do, nos termos do previsto na Le das Sociedades por
Acdes, no Regulamento de Listagem do Nivel 2 e no Estatuto Socia da Companhia, dentre os quais
destaca-se;

(a) direito de voto nas assembléias gerais da Companhia, sendo que a cada Unit correspondera 1 voto,
uma vez que cada Unit contém 1 ac&o ordinéria de emissao da Companhig;

(b) os mesmos direitos e vantagens das acOes ordinarias e preferenciais de emissao da Companhia;

(c) direito de voto conferido as agoes preferenciais subjacentes a cada Unit, nas circunstancias previstas
na Le das Sociedades por Agdes, e, ainda, conforme previsto no Regulamento de Listagem do Nivel
2, o direito voto a cada acdo preferencia subjacente as Units, nas seguintes matérias deliberadas em
Assembléia Geradl: (i) transformacao, incorporacdo, fusdo ou cisdo da Companhia; (ii) aprovagdo de
contratos entre a Companhia e o acionista controlador, diretamente ou por meio de terceiros, assim
como de outras sociedades nas quais o acionista controlador tenha interesse, sempre que, por forcade
disposicao legal ou estatudria, sgjam deliberados em Assembléia Geral; (iii) avaliacdo de bens
destinados a integralizacdo de aumento de capital social da Companhia; (iv) nomeacdo de empresa
especidizada para elaboracdo de laudo de avaliacdo das agBes da Companhia pelo seu valor
econdmico, para fins de realizacdo de oferta publica de aquisicéo de agdes nos casos de (i) saida do
Nivel 2; ou (ii) cancelamento do registro de companhia aberta; e (v) alteracdo ou revogacdo de
dispositivos estatutérios que resultem no descumprimento, por parte da Companhia, das exigéncias
previstas na Secdo |V, item 4.1, do Regulamento de Listagem do Nivel 2, ressalvado que esse direito
avoto preval ecerd enquanto estiver em vigor o Contrato de Participacdo do Nivel 2.

(d) direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, equivalente a 1% do lucro liquido
do respectivo exercicio, gjustado nos termos do artigo 202 da Le das Sociedades por Acoes;

(6) em caso de dienacdo direta ou indireta, a titulo oneroso, do controle da Companhia, tanto por meio
de uma Unica operacdo, como por meio de operacBes sucessivas, direito de alienacdo das acOes
ordinarias e preferenciais subjacentes as Units em oferta publica de aquisico a ser redlizada pelo
adquirente, de forma a lhes assegurar as mesmas condicoes e preco aqueles dados ao acionista
controlador alienante (tag-along), nos termos do Regulamento de Listagem do Nivel 2 e conforme
disposicdo estatutaria voluntariamente adotada pela Companhia;

(f) direito de alienar as agbes ordindrias e preferenciais subjacentes as Units em oferta piblica a ser
realizada pelo acionista controlador ou pela Companhia, em caso de cancelamento do registro de
companhia aberta ou descontinuidade do exercicio das Pré&ticas Diferenciadas de Governanca
Corporativa Nivel 2, estabelecidas pelo Regulamento de Listagem do Nivel 2, pelo seu valor
econdmico, apurado mediante elaboracdo de laudo de avaliagdo por empresa especidizada e
independente;

(g) direito a0 recebimento de dividendos e demais distribuigbes que vierem a ser declarados pela
Companhia a partir da Data de Liquidacdo; e

(h) todos os demais direitos assegurados as acdes de emissdo da Companhia, nos termos previstos no
Regulamento de Listagem do Nivel 2, em seu Estatuto Social e na Lei das Sociedades por Agdes.
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Fatores de Risco

O investimento em Units da Companhia envolve alto grau de risco. O investimento nas Units € um
investimento em renda variavel, ndo sendo, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais. Vide a secéo “Fatores de Risco” do Prospecto
Preliminar, que contém a descricéo de certos riscos que atualmente a Companhia acredita que poderdo
afetéd-lade maneira diversa, os quais estéo indicados a seguir de forma resumida.

Riscos Relacionados & Companhia

>

>

As dificuldades em expandir a sua rede, integrar e gerenciar com eficiéncia um ndmero
cada vez maior de unidades, podem prejudicar os negdcios da Companhia.
A Companhia enfrenta concorréncia significativa nos produtos e servigcos que oferece e em
cada mercado geografico em que opera, €, se nao competir com eficiéncia, pode perder sua
participacdo de mercado e sua lucratividade podera ser prejudicada.

Parcela significativa das receitas da Companhia é proveniente dos servicos prestados as
suas Escolas Associadas. Eventual desestruturacéo do relacionamento da Companhia com
as Escolas Associadas podera afetar adversamente seu resultado operacional e financeiro e
seu fluxo de caixa.

A Companhia pode n&o conseguir identificar e adquirir novas instituicdes de Ensino
Superior ou cumprir seus objetivos estratégicos e financeiros relativos a qualquer aquisicao
pretendida.

A Companhia pode ndo ser capaz no futuro de atualizar e melhorar o seu projeto
pedagdgico e oferecer uma boa relacéo custo-beneficio a seus alunos.

A Companhia depende de membros de sua administracdo, os quais pode ndo ser capaz de
reter ou substituir por pessoas com mesma experiéncia e qualificacdo.

O aumento dos niveis de inadimpléncia no pagamento das mensalidades, bem como a
inadimpléncia no pagamento devido pelas Escolas Associadas, podera afetar a Companhia.
Aumentos no preco de determinados insumos, bem como a perda ou reducéo do beneficio
fiscal na venda de livros, poderéd afetar significativamente a Companhia.

A perda ou reducao dos beneficios conferidos pela adesdo da Companhia ao ProUni podera
afeté-la significativamente.

Qualquer aumento nas taxas de evasdo que a Companhia ou suas Escolas Associadas
vierem a enfrentar no futuro podera prejudicar seus resultados operacionais.

Se ndo conseguir manter a qualidade de ensino em toda a sua rede, incluindo as Escolas
Associadas, nem reter ou treinar adequadamente seu corpo docente, ou tampouco preservar
suas atuais notas de avaliacdo e as notas de avaliacdo de seus alunos, a Companhia podera
ser adversamente afetada.
A Companhia pode ser prejudicada se ndo conseguir renegociar em termos favoraveis os
acordos coletivos com os sindicatos que representam seus professores e funcionarios.
A Companhia pode ser prejudicada caso se considere que suas publicagdes infringem
direitos de propriedade intelectual.
A Companhia pode ser responsabilizada por eventos extraordindrios que possam ocorrer em
suas unidades.
A Companhia é uma holding cujos resultados dependem dos resultados das suas
subsidiarias, os quais ndo se pode assegurar que seréo disponibilizados a Companhia.

Parte dos iméveis que a Companhia ocupa nédo possui licencas municipais e do corpo de
bombeiros.

O sucesso da Companhia depende de sua capacidade de acompanhar e se adaptar as
mudancas tecnol égicas do setor educacional.

Riscos Relacionados ao Setor de Ensino Basico e Superior
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» A Companhia esta sujeita a diversas leis e regulamentos e 0 ndo cumprimento das leis e dos
regulamentos existentes ou futuros podera prejudicar substancialmente seus negaécios.

» A Companhia pode ser prejudicada se o0 governo alterar sua estratégia de investimento em
educacao.

Riscos Relacionados a Oferta e as Units

> Uma vez que ndo existe atualmente um mercado para as Units da Companhia, seu preco
pode ser volatil e o investidor poder& n&o conseguir vendé-las pelo mesmo prego pago nesta
Oferta, ou por um prego superior.

> O cancelamento de Units podera ter efeito adverso significativo sobre o mercado das Units
e sobre o valor das Units lastreadas em agdes ordinérias e preferenciais.

> A venda de uma quantidade substancial de agbes ou units da Companhia apds a Oferta
podera afetar negativamente o preco das Units.

> Se a Companhia captar recursos adicionais por intermédio de uma oferta de acGes ou

Units, a participagéo do investidor podera sofrer diluicao.

O valor econdmico do investimento realizado pelo investidor sera diluido.
Os detentores de Units da Companhia poder&o néo receber dividendos.

O Estatuto Social da Companhia contém disposi¢des que podem desestimular a aquisicdo de

controle da Companhia e dificultar ou atrasar operacdes que poderiam ser do interesse dos

investidores.

»  Ap0sa Oferta, a Companhia podera nao ter mais um grupo de controle que detenha mais do
que 50% de suas agdes ordinarias, o que podera deixar a Companhia susceptivel a aliancas
entre acionistas, conflitos entre acionistas e outros eventos decorrentes da auséncia de um
acionista controlador ou grupo estabelecido de controle.

» A Companhia esta realizando uma Oferta Global de Units, o que podera deixa-la exposta a
riscos relativos a uma oferta de valores mobiliarios no Brasil e no exterior. Os riscos de
potenciais procedimentos judiciais relativos a ofertas de valores mohilidrios no exterior sdo
potencialmente maiores do que tais riscos relativos a uma oferta de valores mobiliarios no
Brasil.

Y V V

I nformacBes Adicionais

Os investidores deverao ler o Prospecto Preliminar disponibilizado no dia 10 de julho de 2007 nos
sitesindicados abaixo, antes de tomar suas decisdes de investimento.

O Prospecto Preliminar esta disponivel, a partir da data de publicagdo do Aviso ao Mercado, nos
seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores: Companhia - Kroton Educacional
S.A., Avenida Raja Gabéglia, 3.125, 4° andar, sala 405 - 30350-540 — S3o Bento, Belo Horizonte, MG
(http://www.kroton.com.br/prospecto); Coordenadores da Oferta — Banco Morgan Stanley Dean
Witter SA., Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 50, 8° andar, CEP 04543-000, S&o Paulo, SP
(http://www.morganstanley.com.br/prospectos); e Banco Merrill Lynch de Investimentos SA., Av.
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3400, 18° andar, S&0 Paulo, SP (http://www.merrilllynch-brasil.com.br/);
Coordenador Contratado — HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Av. Brigadeiro
Faria Lima, n.° 3.064, 2° andar, S&0 Paulo, SP (www.hsbc.com.br/para-voce/investimentos/ofertas-
publicas.shtml; Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia— CBL C, Rua XV de Novembro, 275,
CEP 01013-001, S&o Paulo, SP (www.chlc.com.br); Bolsa de Valor es de Sdo Paulo — Bovespa, Rua XV
de Novembro, 275, CEP 01013-001, S&o Paulo, SP (www.bovespa.com.br); e Comissio de Valores
Mobilidrios — CVM, Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua
Cincinato Braga 340, 2°,3° e 4° andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP (www.cvm.gov.br).

Maiores informagdes sobre a Oferta, incluindo o procedimento de reserva, poderdo ser obtidas com os
Coordenadores da Oferta e Coordenador Contratado, nos enderecos e paginas da rede mundia de
computadores acima mencionados e, no caso de Investidores N&o-Institucionais, também com as
Corretoras Consorciadas. Informagdes adicionais sobre as Corretoras Consorciadas poderdo ser obtidas na
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pagina da rede mundial de computadores da CBLC (www.cblc.com.br). Ademais, maiores informacGes
sobre a Oferta poderdo ser obtidas com a CVM nos enderecos e pagina da rede mundial de computadores
acima mencionados.

Este materia publicitério ndo constitui uma oferta de subscricéo ou venda das Units nos Estados Unidos
da América. As Units ndo poderdo ser ofertadas, subscritas ou vendidas nos Estados Unidos da América
sem que haja registro ou isencdo de registro nos termos do Securities Act. Exceto pelo registro da Oferta
perante a CVM, a Companhia e os Acionistas Vendedores ndo pretendem realizar nenhum registro da
Oferta ou das Units nos Estados Unidos da América e nem em qualquer agéncia ou 6rgdo regulador do
mercado de capitais de qualquer outro pais.

O investimento em acdes representa um investimento de risco, posto que € um investimento em
renda variave e, assim, investidores que pretendam investir nas estdo sujeitos a volatilidade do
mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha inadequacdo especifica da Oferta a certo grupo ou
categoria de investidor, observadas as restricdes mencionadas neste material publicitario e/ou nos
demais documentos da Oferta.

Nos termos da Instrucéo CVM 400, o Coordenador Lider, a Companhia e os Acionistas Vendedores
solicitaram o registro da Oferta perante a CVM, estando a Oferta sujeita a prévia aprovacéo da CVM.

O Prospecto Preliminar contém informagtes adicionais e complementares a este material publicitario e
sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condi¢oes da Oferta e dos riscos a €la inerentes.

Os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os Investidores N&o-Institucionais
interessados na realizacdo do Pedido de Reserva leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e
condicdes estipulados nos respectivos Pedidos de Reser va, especialmente os procedimentos relativos
ao pagamento do Preco por Unit e a liquidagédo da Oferta, bem como as infor magdes constantes do
Prospecto Preliminar.

LEIA O PROSPECTO ANTESDE ACEITAR A OFERTA.
O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das

informagBes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as
Units a serem distribuidas.

"A{0) presente oferia publicalprograma foi elaboradaln) de acordo com &s disposigies do Codigo de Auto-Regulacio da
ANEBID para &s Ofiertas Publicas de Distribusgéo e Agquisicho e Valores Mebilianos, o qual se encondra registrado no 4* Oficio
de Registro de Titulos e Docurmentos da Comanca de Sao Paulo, Estado de Sda Paulo, sobon.® 4390254, alendendo, assim,

D a{o] presente oferta plblcalprograma, oS padrdes minimos de infermacso contidos no cddige, n@o cabendo 3 ANBID
qualquer rasponsabilidade pelss refendas informaches, pela qualidade da emissora elou oferantas, das msliuicheas
parficipentes e dos valores mobiianios objsto dafo) oferta pdblicalprograma

AN

Coordenadoresda Oferta

Morgan Stanley @gMerrill Lynch

Coordenador Lider

Coordenador Contratado

HSBC <»



10

MATERIAL PUBLICITARIO



