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Nos termos do artigo 53 da Instrucao n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e alteracoes posteriores, da Comissao de Valores Mobiliarios (a “Instrugdo CVM 400" e a “CVM”, respectivamente), a METALFRIO SOLUTIONS S.A., Companhia Aberta de Capital Autorizado, inscrita no CNPJ sob o n° 004.821.041/0001-08, com sede na Avenida Abrahdo Goncalves Braga, n°412, 04186-220, na Cidade de S&o Paulo, Vila Livieiro, no Estado de Sao Paulo, (a “Companhia”), FUNDO ARTESIA SERIE AZUL DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES (o “Acionista Vendedor”), o BANCO UBS PACTUAL S.A. (0 “Coordenador Lider”)
e BANCO MERRILLLYNCH DE INVESTIMENTOS S.A. (0 “Merrill Lynch” e, juntamente com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”) comunicam que foi requerido a CVM, em 14 de fevereiro de 2007, o registro da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de 20.730.000 acbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames e de emissao da Companhia (as “Agdes”), sendo (i) 12.800.000 novas A¢des a serem emitidas pela Companhia, com a exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas,
nos termos do artigo 172, inciso | da Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteracoes posteriores (a “Lei das Sociedades por A¢oes”), dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social da Companhia (a “Oferta Primaria”), e (ii) 7.930.000 A¢des de titularidade do Acionista Vendedor (a “Oferta Secundaria” e, em conjunto com a Oferta Priméria, a “Oferta”), nos termos descritos abaixo.

A OFERTA

A Oferta compreendera (i) a distribuicdo publica de A¢des no Brasil, em mercado de balcao
nao-organizado, em conformidade com a Instrucgo CVM 400, por intermédio dos
Coordenadores, com a participacéo de determinadas instituicoes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, na qualidade de coordenadores contratados
(os “Coordenadores Contratados”) e corretoras consorciadas (as “Corretoras Consorciadas” e,
conjuntamente com os Coordenadores Contratados, as “Instituices Participantes da Oferta”) e,
simultaneamente, (ii) esforcos de colocacdo de Acdes nos Estados Unidos da América,
a serem realizados pelo Merrill Lynch, Pierce Fenner & Smith Incorporated e pelo UBS
Securities LLC (os “Agentes de Colocacao Internacional”) e determinadas instituicoes
por eles contratadas, exclusivamente junto a investidores institucionais qualificados,
residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, definidos em conformidade com o
disposto na Regra 144A, editada ao amparo do Securities Act de 1933 (a “Regra 144A"
e 0 “Securities Act"), em operacoes isentas de registro em conformidade com o disposto no
Securities Act, e investidores nos demais paises, exceto os Estados Unidos da América e o
Brasil, de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e em
conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S editado ao amparo do
Securities Act (os “Investidores Estrangeiros”), que invistam no Brasil em conformidade
com os mecanismos de investimento previstos na Resolugéo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000,
e alteragoes posteriores, do Conselho Monetario Nacional, e na Instrucdo n° 325,
de 27 de janeiro de 2000, e alteragdes posteriores, da CVM. A quantidade total de Acdes
inicialmente ofertadas podera ser acrescida de um lote suplementar de até 3.109.500 acdes
ordindrias a serem emitidas pela Companhia, equivalente a até 15% (vinte por cento) do total
das Acdes inicialmente ofertadas (as “Ac¢oes Suplementares”), com a finalidade exclusiva
de atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta, conforme opcao de distribuicdo de Agdes Suplementar outorgada pela Companhia
ao Merrill Lynch, nos termos do artigo 24, caput, da Instrucao CVM 400 (a “Opcao de Lote
Suplementar”), que poderd ser exercida pelo Merrill Lynch, a seu exclusivo critério,
apds consulta ao Coordenador Lider, nas mesmas condicoes e preco inicialmente ofertados,
a partir da data de assinatura do contrato de distribuicdo das Acoes (o “Contrato de
Distribuicao”) e no prazo de até 30 (trinta) dias, contados, inclusive, do dia Util subsequente
a data de publicacdo do anuncio de inicio da Oferta (0 “Anuncio de Inicio”).
Adicionalmente, a quantidade total de Acdes inicialmente ofertadas, excluidas as Acoes
Suplementares, poderd, a critério da Companhia, em conjunto com os Coordenadores,
ser aumentada em até 20% (vinte por cento) do total das Agoes inicialmente ofertadas
(as “Acoes Adicionais”), na forma do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.
As Agoes que forem objeto de esforcos de colocagao no exterior pelos Agentes de Colocagao
Internacional junto a Investidores Estrangeiros serdo obrigatoriamente subscritas e/ou
adquiridas e integralizadas e/ou pagas no Brasil, em moeda corrente nacional,
junto aos Coordenadores, nos termos do artigo 19, paragrafo 4° da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, e alteracoes posteriores. O Conselho de Administracao da
Companhia, em reuniao realizada em 22 de marco de 2007, aprovou a realizacao da Oferta
Priméaria e o aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado
previsto em seu Estatuto Social, mediante a emissao das Acoes objeto da Oferta Priméria,
com a possibilidade de emissdo das Acoes Suplementares e das Acoes Adicionais,
com excluséo do direito de preferéncia aos atuais acionistas, nos termos do artigo 172,
inciso |, da Lei das Sociedades por Acoes. O Preco por Acdo, conforme definido abaixo,
serd aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido a ser realizada
antes da concessao dos registros da Oferta pela CVM. A Oferta Secundaria e a venda das
Acoes pelo Acionista Vendedor serao realizadas em conformidade com o seu regulamento.

INSTITUIQGES PARTICIPANTES DA OFERTA

Os Coordenadores convidaram os Coordenadores Contratados indicados no item 14
abaixo para participar da colocacdo das Acoes objeto da Oferta, exclusivamente junto a
Investidores Institucionais, conforme definidos abaixo, no ambito da Oferta Institucional.
Os Coordenadores convidaram as Corretoras Consorciadas indicadas no item 14 abaixo para
participar da colocacao das Acdes objeto da Oferta, exclusivamente junto a Investidores
N&o-Institucionais, conforme definidos abaixo, no &mbito da Oferta de Varejo.

REGIME DE DISTRIBUIQAO

De acordo com o Contrato de Distribuicdo, a ser celebrado entre a Companhia, o Acionista
Vendedor, os Coordenadores e a Companhia Brasileira de Liquidacao e Custddia (a “CBLC"),
as Acoes objeto da Oferta serdo distribuidas em mercado de balcdo né&o-organizado,
de forma n&o solidaria, em regime de garantia firme de liquidacéo, prestada pelos Coordenadores.

PROCEDIMENTO DA OFERTA

Apds a concessao do competente registro pela CVM e a publicacdo do Anuncio de Inicio,
a disponibilizacgdo do prospecto definitivo da Oferta (o “Prospecto Definitivo”),
as Instituicoes Participantes da Oferta realizarao a distribuicao publica das Acdes por meio de
duas ofertas distintas, quais sejam, a oferta de varejo (a “Oferta de Varejo”) e a oferta
institucional (a “Oferta Institucional”), observado o disposto na Instrucao CVM 400 e o
esforco de dispersao acionaria previsto no Regulamento de Listagem do Novo Mercado
(o “Regulamento do Novo Mercado”) da Bolsa de Valores de Sao Paulo (a “BOVESPA™).

A Oferta de Varejo serd realizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas
e clubes de investimento registrados na BOVESPA, residentes e domiciliados no Brasil,
que nao sejam considerados Investidores Institucionais, conforme definido abaixo
(os “Investidores Nao-Institucionais”), que tenham realizado solicitacao de reserva para
aquisicao e/ou subscricao de Acdes no ambito da Oferta, mediante o preenchimento de
formulério especifico (o “Pedido de Reserva”). A Oferta Institucional sera realizada junto a
investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na BOVESPA,
cujas ordens especificas de investimento excederem o limite de R$300.000,00
(trezentos mil reais), fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em
carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BOVESPA, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo e Investidores Estrangeiros
(os “Investidores Institucionais”).

4.1. Oferta de Varejo: Serd concedido aos Investidores N&o-Institucionais um prazo
de 9 dias, iniciado em 02 de abril de 2007, inclusive, e encerrado em 10 de abril de 2007,
inclusive (o “Periodo de Reserva”), para que os Investidores Nao-Institucionais realizem
Pedido de Reserva. Os Investidores Nao-Institucionais realizardo os seus Pedidos de Reserva
junto as dependéncias das Instituicdes Participantes da Oferta, nas condicoes descritas
abaixo. O montante de, no minimo, 10% (dez por cento) e, no méximo, 20%
(vinte por cento) da totalidade das Acoes objeto da Oferta, sem considerar as Acoes
Suplementares e as Acoes Adicionais, serd destinado prioritariamente a colocacao junto a
Investidores Nao-Institucionais, nas condicoes a seguir: (a) ressalvado o disposto no item (b)
abaixo, os Investidores Nao-Institucionais interessados poderao realizar Pedidos de Reserva,
celebrados em carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (h) e (i) abaixo,
dentro do Periodo de Reserva, sem a necessidade de depésito do valor do investimento
pretendido. Cada Investidor N&o-Institucional podera efetuar um Unico Pedido de Reserva
junto a apenas uma Instituicdo Participante da Oferta, observados o limite minimo de
investimento de R$3.000,00 (trés mil reais) e o limite maximo de R$300.000,00 (trezentos mil reais)
por Investidor N&o-Institucional. Os Investidores N&o-Institucionais poderdo estipular,
no Pedido de Reserva, um preco maximo por Acdo como condicao de eficacia de seu Pedido
de Reserva, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucgdgo CVM 400 e,
nesse caso, os Pedidos de Reserva cujo preco maximo estipulado pelo Investidor
N&o-Institucional seja inferior ao Preco por Acdo serdo automaticamente cancelados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta; (b) qualquer Pedido de Reserva efetuado por
Investidor N&o-Institucional que seja (i) administrador ou controlador da Companhia;
(ii) administrador ou controlador das Instituicoes Participantes da Oferta e dos Agentes de
Colocacdo Internacional; ou (iii) outra pessoa vinculada a Oferta, bem como os conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das
pessoas referidas nos subitens (i), (ii) ou (iii) acima (as “Partes Vinculadas”) seré cancelado
pela Instituicao Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva,
na eventualidade de haver excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Acoes objeto da Oferta, sem considerar as Acdes Suplementares e as A¢oes Adicionais,
nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400. Os Investidores Nao-Institucionais deverao
indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade de Parte
Vinculada, sob pena de terem seus Pedidos de Reserva cancelados; (c) ap6s a concessao do
registro da Oferta, cada Instituicdo Participante da Oferta, conforme o caso, devera informar
a quantidade de Acoes objeto da Oferta a ser subscrita e/ou adquirida e o correspondente
valor do investimento ao Investidor Nao-Institucional que com ela tenha realizado Pedido de
Reserva, até as 16:00 horas do dia seguinte a data de publicacdo do Andncio de Inicio,
por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do
Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio, conforme previsto nos itens (h) e (i)
abaixo; (d) cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado
no item (c) acima a Instituicao Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido
de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data de
Liquidacdo. Nao havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado pela Instituicao Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado; (e) apos as 16:00 horas da Data de Liquidacéo, a CBLC, em nome de cada uma das
Instituicdes Participantes da Oferta, entregara a cada Investidor Nao-Institucional o nimero
de Acdes correspondente a relacdo entre o valor do investimento pretendido constante do
Pedido de Reserva e o Preco por Acdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e
cancelamento previstas nos itens (h) e (i) abaixo, respectivamente, e a possibilidade de rateio
prevista no item (g) abaixo. Caso tal relacao resulte em fracdo de Acdo, o valor do
investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Agoes;
(f) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o-Institucionais
seja igual ou inferior ao montante de 10% (dez por cento) do total das Acoes objeto da

Oferta, sem considerar as Acdes Suplementares e as Acoes Adicionais, nao havera rateio,

sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos em suas reservas, e
as eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao-Institucionais serdo destinadas a
Investidores Institucionais; (g) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de A¢des realizados
por Investidores Nao-Institucionais seja superior ao montante de 10% (dez por cento) do total
das Agoes objeto da Oferta, sem considerar as Acoes Suplementares e as A¢oes Adicionais,
serd realizado o rateio de tais Acdes entre todos os Investidores Nao-Institucionais.
O critério de rateio para os Investidores Nao-Institucionais sera o seguinte: (i) até o limite de
R$3.000,00 (trés mil reais), inclusive, o critério de rateio sera a divisao igualitaria e sucessiva
das Acoes destinadas aos Investidores N&o-Institucionais, entre todos os Investidores
Né&o-Institucionais, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e ao valor total das
Acbes destinadas aos Investidores Nao-Institucionais; e (ii) uma vez atendido o critério
descrito no subitem (i) acima, as Acdes destinadas aos Investidores Nao-Institucionais
remanescentes serdo rateadas proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de
Reserva, entre todos os Investidores Nao-Institucionais, desconsiderando-se, entretanto,
em ambos 0s casos, as fracdes de Acoes. Opcionalmente, os Coordenadores, de comum
acordo com a Companhia e com o Acionista Vendedor, poderdo aumentar, até o limite de
20% (vinte por cento) do total das A¢des objeto da Oferta, a quantidade de Acdes ofertadas
aos Investidores Nao-Institucionais para que os Pedidos de Reserva excedentes dos
Investidores Nao-Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que,
no caso de atendimento parcial, serd observado o critério de rateio indicado nos subitens
(i) e (i) acima; (h) exclusivamente na hipdtese de suspensao ou modificacao da Oferta, ou,
ainda, de ser verificada divergéncia relevante entre as informacoes constantes do prospecto
preliminar da Oferta (o “Prospecto Preliminar”) e as informacées constantes do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores Nao-Institucionais,
ou a sua deciséo de investimento, podera referido Investidor Nao-Institucional desistir do
Pedido de Reserva apds o inicio do Periodo de Distribuicdo. Nesta hipotese, o Investidor
Né&o-Institucional deverd informar sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva a
Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o seu Pedido de Reserva,
em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva,
o qual serd automaticamente cancelado pela referida Instituicao Participante da Oferta.
Caso o Investidor Nao-Institucional nao informe, por escrito, sua decisao de desisténcia do
Pedido de Reserva no prazo mencionado acima, devera efetuar o pagamento em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;
e (i) na hipotese de nao haver a conclusao da Oferta, ou na hipétese de resilicdo do Contrato
de Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipotese de devolugdo de Pedido de Reserva
em funcéo de expressa disposicao legal, os Pedidos de Reserva serdo automaticamente
cancelados e cada Instituicao Participante da Oferta comunicard aos Investidores
Nao-Institucionais que com ela tenham realizado Pedido de Reserva o cancelamento da

Oferta, o que ocorrera, inclusive, por meio de publicacdo de aviso ao mercado.

4.2. Oferta Institucional: Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores
Nao-Institucionais, nos termos acima, as Acoes remanescentes serao destinadas a colocacao
publica junto a Investidores Institucionais, nao sendo admitidas para estes investidores
reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou méximos de investimento.
Caso o numero de Acbes objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais
durante o Procedimento de Bookbuidling, conforme definido abaixo, exceda o total de
AcOes remanescentes ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores
N&o-Institucionais, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os
Investidores Institucionais que, a critério exclusivo dos Coordenadores e da Companhia,
melhor atendam o objetivo da Oferta de criar uma base diversificada de acionistas formada
por Investidores Institucionais com diferentes critérios de avaliacdo sobre as perspectivas,
ao longo do tempo, da Companhia, seu setor de atuacdo e a conjuntura macroeconémica

brasileira e internacional.

PRAZOS DA OFERTA

O prazo para a distribuicdo das Acdes objeto da Oferta tera inicio na data de publicacao do
Anuncio de Inicio e se encerrard na data de publicacdo do antncio de encerramento da
Oferta (0 “Anuncio de Encerramento”), limitado ao prazo maximo de até seis meses,
contados a partir da data da publicacdo do Anuncio de Inicio (o0 “Prazo de Distribui¢ao”).
Os Coordenadores terao o prazo de até 3 dias Uteis, contados a partir da data de publicagao
do Anuncio de Inicio, para efetuar a colocacdo de Acdes (o “Periodo de Colocacdo”).
A liquidacao fisica e financeira da Oferta esta prevista para ser realizada no ultimo dia do
Periodo de Colocacao (a “Data de Liquidacdo”). A data de inicio da Oferta sera divulgada
mediante a publicacdo do Anuincio de Inicio, em conformidade com o previsto no paragrafo
unico do artigo 52 da Instrugdgo CVM 400. O término da Oferta e seu resultado serao
anunciados mediante a publicacdo do Anuncio de Encerramento, em conformidade com
oartigo 29 da Instrucao CVM 400.

6.

10.

INFORMAGOES SOBRE A GARANTIA FIRME

Caso as Acoes objeto da Oferta ndo tenham sido totalmente distribuidas até a Data
de Liquidacéo, os Coordenadores realizarao a subscricdo e/ou aquisicao, ao final de tal prazo,
do eventual saldo resultante da diferenca entre o nimero de Acdes objeto da garantia firme por
eles prestada, nos termos do Contrato de Distribuicao, e o nimero de Acdes efetivamente
distribuidas, por até, no maximo, o Preco por Acdo. Em caso de exercicio da garantia firme e
posterior revenda das Acdes junto ao publico pelos Coordenadores durante o Prazo de
Distribuicdo, ou até a data de publicacdo do Anuincio de Encerramento, se esta ocorrer primeiro,
o preco de revenda das Acdes serd o preco de mercado das A¢oes, até o limite maximo do Preco
por Acdo, ressalvadas as atividades de estabilizacdo, previstas no item 8 abaixo.

PRECO PORAGAO

O preco de emissao e/ou venda por Acao objeto da Oferta (o “Prego por A¢do”) sera fixado
apos a efetivacao dos Pedidos de Reserva e a conclusao do procedimento de coleta de
intencdes de investimento a ser realizado junto a Investidores Institucionais, no Brasil,
pelos Coordenadores da Oferta, e, no exterior, pelos Agentes de Colocacdo Internacional
(o “Procedimento de Bookbuilding”), em consonancia com o disposto no artigo 170,
paragrafo 1°, Ill, da Lei das Sociedades por Acoes e com o disposto no artigo 44 da Instrucao
CVM 400, tendo como parametro o preco de mercado verificado para as Agoes,
considerando as indicacoes de interesse, em funcéo da qualidade da demanda (por volume e
preco), coletadas junto a Investidores Institucionais. A escolha do critério de preco de
mercado para a determinagao do Preco por Agao é devidamente justificada, tendo em vista
que tal preco ndo promoverd a diluicao injustificada dos atuais acionistas da Companhia e
que o valor de mercado das Acoes a serem subscritas e/ou adquiridas seréd aferido com a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores
Institucionais apresentarao suas ordens de subscricao e/ou aquisicao de Acdes no contexto da
Oferta. No contexto da Oferta estima-se que o Preco por Acao estaré situado entre R$24,00
(vinte e quatro reais) e R$28,00 (vinte e oito reais), ressalvado, no entanto, que o Preco por
Acado podera ser fixado fora desta faixa indicativa. Os Investidores Nao-Institucionais que
aderirem a Oferta de Varejo ndo participarao do Procedimento de Bookbuilding nem,
portanto, do processo de determinagao do Preco por Acao.

ESTABILIZACAO

O Merrill Lynch, por intermédio da Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios (a “Corretora”), podera, a seu exclusivo critério, conduzir atividades de
estabilizacdo do preco das acoes ordinarias de emisséo da Companhia, no prazo de até
30 (trinta) dias, contados, inclusive, do dia Gtil subsequiente a data de publicagao do Anuincio
de Inicio. As atividades de estabilizacdo consistirao em operacao de compra e venda em bolsa
de Agdes e serdo regidas pelas disposicoes legais aplicaveis e pelo Contrato de Prestagao de
Servicos de Estabilizacao de Preco de Acdes Ordinarias de Emissao da Metalfrio Solutions S.A.
(o “Contrato de Estabilizacdo”), o qual foi submetido a anélise e aprovacdo da BOVESPA
eda CVM, nos termos do artigo 23, paragrafo 3°da Instrugao CVM 400.

DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS A(;(.")ES

As Agdes garantem aos seus titulares todos os direitos assegurados as Acdes, nos termos
previstos no Estatuto Social da Companhia, na Lei das Sociedades por Agdes e no
Regulamento do Novo Mercado, dentre os quais incluem-se os seguintes: (a) direito de voto
nas assembléias gerais da Companhia, sendo que cada A¢dao corresponde a um voto;
(b) direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, nao inferior a 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos do artigo 202
da Lei das Sociedades por Acoes; (c) direito de alienar as Acdes, nas mesmas condicoes
asseguradas ao acionista controlador, caso aplicavel, no caso de alienacao, direta ou indireta,
a titulo oneroso do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacéo,
como por meio de operacoes sucessivas (tag along); (d) direito de alienar as Acoes em oferta
publica a ser realizada pelo acionista controlador, em caso de cancelamento do registro de
companhia aberta ou de cancelamento de listagem das Acdes no Novo Mercado,
conforme definido abaixo, pelo seu valor econémico, apurado mediante laudo de avaliacao
elaborado por empresa especializada e independente quanto ao poder de decisdo da
Companhia, seus administradores e/ou acionista controlador; e (e) direito ao recebimento
integral de dividendos e demais distribuices pertinentes as Ac¢bes que vierem a ser
declarados pela Companhia a partir da Data de Liquidacéo e todos os demais beneficios
conferidos aos titulares das Acoes.

NEGOCIA(;AO NA BOVESPA

As Acoes serdao admitidas a negociacdo no Novo Mercado, segmento especial de negociacao
de valores mobiliarios da BOVESPA (o0 “Novo Mercado”), sob o cédigo FRIO3, no primeiro
dia util sequinte a data de publicagdo do Anuincio de Inicio. Para maiores informacoes sobre a
negociagao das A¢des na BOVESPA, consulte uma das Instituicdes Participantes da Oferta.

COORDENADORES DA OFERTA
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10.1. Vedacdo a Negociacao das Acdes (Lock Up): A Companhia, seus administradores e
seu atual acionista controlador celebrarao um acordo de ndo disposicdo das Acoes,
pelo qual ndo poderéo vender, alienar ou de qualquer outra forma dispor das Acdes de sua
titularidade, bem como a negociar A¢oes e derivativos lastreados em A¢des, por um periodo de
180 (cento e oitenta) dias ap6s a publicacdo do Anuincio de Inicio, exceto com relacao as A¢des
Suplementares e as A¢des objeto de empréstimo a ser concedido ao Merrill Lynch visando as
atividades previstas no Contrato de Estabilizacao. Adicionalmente, de acordo com as regras do
Novo Mercado, os administradores da Companhia e seu atual acionista controlador nao
poder&o vender ou ofertar a venda Acdes de sua titularidade, ou derivativos lastreados em tais
acdes, nos primeiros seis meses apos o inicio da negociacao das acdes no Novo Mercado.
Apos este periodo de seis meses, os administradores da Companhia e seu atual acionista
controlador ndo poderao, por seis meses adicionais, vender ou ofertar a venda mais do que
40% (quarenta por cento) das A¢oes ou derivativos lastreados em Acoes de sua titularidade.

. INSTITUI(;/:\O FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS AQ()ES
A instituicdo financeira contratada para os servicos de escrituracao das acoes ordinérias de
emissao da Companhia éoBanco Itat S.A.
CRONOGRAMA DA OFERTA
Encontra-se abaixo um cronograma das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a
partir da publicacdo deste Aviso ao Mercado:
Ordem
dos Eventos Eventos Data Prevista (1)
1. ® Publicacao do Aviso ao Mercado
(sem o Logotipo das Corretoras Consorciadas)
 Disponibilizacao do Prospecto Preliminar 26/03/2007
e Inicio das Apresentacoes de Roadshow
¢ Inicio do Procedimento de Bookbuilding
2.  Publicacdo do Aviso ao Mercado
(com o logotipo das Corretoras Consorciadas) 02/04/2007
¢ Inicio do Periodo de Reserva
3. ¢ Encerramento do Periodo de Reserva 10/04/2007
¢ Encerramento das Apresentacoes de Roadshow
* Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
o Fixagao do Preco por Acao 11/04/2007
® Assinatura do Contrato de Distribuicdo
e Demais Contratos Relacionados a Oferta
5.  Registro da Oferta
 Publicacdo do Anuncio de Inicio
 Disponibilizacao do Prospecto Definitivo 12/04/2007
e Inicio do Prazo para Exercicio da Opcao de Lote Suplementar
6. ¢ Inicio da Negociacao das Acdes
no Novo Mercado da BOVESPA 13/04/2007
7. ¢ Datade Liquidagao 17/04/2007
8.  Fim do Prazo de Exercicio da Opgéo de Lote Suplementar 14/05/2007
9. e Liquidacao das A¢des Suplementares 17/05/2007
10.  Publicacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 18/05/2007

(1 Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracdes, suspensoes ou
prorrogacoes a critério da Companhia, do Acionista Vendedor e dos Coordenadores.

. INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

Para mais informagdes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuacao, suas atividades
e sua situacdo econdmico-financeira, leia o Prospecto Preliminar que estara disponivel nos
locais indicados abaixo.

INFORMACéES ADICIONAIS

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar
qualquer decisao de investir nas Acoes. Maiores informacoes sobre a Oferta, incluindo copias do
Contrato de Distribuicao, do Contrato de Estabilizacédo e dos demais documentos e contratos
relativos a Oferta, poderéo ser obtidas com a CVM, os Coordenadores e com os Coordenadores
Contratados, nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores mencionados abaixo
e, no caso de Investidores Nao-Institucionais, também com as Corretoras Consorciadas.

15.

e Coordenadores da Oferta

BANCO UBS PACTUALS.A. - Coordenador Lider
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, Sao Paulo, SP

www.ubs.com/1/p/ubslatinamerica/capital_markets.html

BANCO MERRILLLYNCH DE INVESTIMENTOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.400, 18°andar, Sao Paulo, SP

www.merrilllynch-brasil.com.br/

¢ Coordenadores Contratados
DEUTSCHE BANK S.A. -BANCO ALEMAO
Rua Alexandre Dumas, n°2.200, S&o Paulo, SP

www.deutsche-bank.com.br/Ofertas/index.htm

BANCO SANTANDER BRASILS.A.
Rua Amador Bueno, n®474, 3° andar, bloco C, Sao Paulo, SP

www.superbroker.com.br/operacional/opa_pdf.asp?tipo=prosp&empresa=metalfrio

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, Rio de Janeiro, RJ
www 13.bb.com.br/appbb/portal/voce/ep/inv2/Ofertas.jsp

BANCO FATORS.A.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°1.017, 11°andar, Sdo Paulo, SP

www.bancofator.com.br/documentos/prospectos/preliminar_metalfrio.pdf

e Corretoras Consorciadas
Este aviso ao mercado serd republicado em 02 de abril de 2007, dia do inicio do
Periodo de Reserva, com a indicacéo das Corretoras Consorciadas que aderiram a Oferta.
A partir dessa data poderdo ser obtidas informacoes adicionais sobre as Corretoras

Consorciadas na pagina da rede mundial de computadores da CBLC (www.cblc.com.br).

PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar também estara disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial
de computadores: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ,
e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sdo Paulo, SP (www.cvm.gov.br);
(i) CBLC, situada na Rua XV de Novembro, n° 275, CEP 01013-001, S&o Paulo, SP
(www.cblc.com.br); (iii) BOVESPA, situada na Rua XV de Novembro, n° 275, Sao Paulo, SP
(www.bovespa.com.br); e (iv) Metalfrio Solutions S.A., com sede na Avenida Abrahdo Gongalves

Braga, n°412, Sao Paulo, SP (www.metalfrio.com.br/ri/frio_prospecto_preliminar.pdf).

Nos termos da Instrucdo CVM 400, a Companhia, o Acionista Vendedor e o Coordenador Lider
apresentaram o pedido de registro da Oferta na CVM, em 14 de fevereiro de 2007,

estando a presente Oferta sujeita a prévia aprovacao da CVM.

Este Aviso ao Mercado ndo constitui uma oferta de venda de Acdes nos Estados Unidos
da Ameérica. A Oferta serd registrada no Brasil junto & CVM, em conformidade com os
procedimentos previstos na Instrucao CVM 400, sendo certo que néo sera realizado nenhum
registro da Oferta ou das Acbes na Securities and Exchange Commision dos Estados Unidos da América

ouem qualquer outraagéncia ou érgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

O Prospecto Preliminar contém informacdes adicionais e complementares a este Aviso
ao Mercado e sua leitura possibilita uma anélise detalhada dos termos e condicoes da Oferta

edosriscos a elainerentes.
“LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”

“O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia

emissora, bem como sobre as A¢oes a serem distribuidas.”

"O investimento em acdes representa um investimento de risco, posto que é um
investimento em renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir nas
Acoes estdo sujeitos a volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma

classe ou categoria de investidor que esteja proibida por lei de adquirir as A¢des.”

AN

“A(O) presente oferta pablica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposicdes do Cddigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao
de Valores Mobilirios, o qual se encontra registrado no 4 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob 0 n® 4890254, atendendo,

D assim, a(o) presente oferta publica/programa, aos padroes minimos de informagao contidos no cddigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes,
pelaqualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituigBes participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta pablica/programa.”
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